
Resultados 1T18 

1 



Receita Líquida: R$ 1,1 bilhão, aumento de 

60% em comparação ao 1T17 

Volume de produção: 424,8 mil toneladas 

Volume de vendas: 424,7 mil toneladas 

EBITDA: R$ 728 milhões, com margem de 

65%, aumento de 14% em comparação 

ao 1T17 

Alavancagem: 3,09x EBITDA, redução de 

29% em relação aos 4,33x registrados em 

1T17 

Lucro Líquido: R$ 336 milhões 2 

Destaques 1T18 
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Volume de Produção (mil toneladas) 

425441433

-2% 

1T18 4T17 1T17 

Volume de produção esperado para 2018: acima de 1,7 milhão de toneladas 

No 1T18 tivemos uma parada de produção programada de 3 dias concluída 

com sucesso 

Volume diário médio de produção no 1T18: 4,9 mil toneladas 

Desempenho Operacional 1T18 



Desempenho Comercial 1T18 
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Desempenho Comercial 1T18 
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Receita Líquida (R$ milhões) 

1.112
1.001

696

4T17 

60% 

1T18 1T17 

Preço médio líquido da celulose (US$/t): aumento de 45% em 

comparação ao 1T17 

Receita Líquida: aumento de 60% com relação ao 1T17, equivalente a 

R$ 416 milhões 



Geração de Energia 1T18 
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Expansão do limite de exportação para o grid de 30 para 40 

MWm a partir de nov/17, o que permitiu um aumento de receita no 

1T18 na ordem de 22% em comparação ao mesmo período do ano 

passado 

Vendas de Energia 
(R$ mil) 
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17.974 

14.781 

1T18 
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Desempenho Operacional Florestal 1T18 

Balanço de suprimento de madeira 1º Tri (%) 

Plantio de 

Terceiros 
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Próprio 

1T17 

100% 
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100% 
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Distância Média de Transporte 1º Tri (km) 

212
228

279

1T17 1T16 1T18 

-16 

-52 

Aumento de 11% de madeira própria em 1T18 em relação à proporção de 

1T17 e, levando em conta a sazonalidade do período, a empresa continua 

projetando utilizar mais de 70% de madeira própria no acumulado de 2018 

Redução de 7% na Distância Média de Transporte do 1T17 para 1T18 



Resultados Financeiros 1T18 

EBITDA (R$ milhões) 

728

606638

4T17 

+14% 

1T18 1T17 

Lucro Bruto (R$ milhões) 

666
600

322

4T17 

106% 

1T18 1T17 
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Aumento de R$ 343 milhões  no Lucro Bruto em relação ao 1T17 

Aumento de R$ 89 milhões  no EBITDA em relação ao 1T17 



Dívida Gerencial  
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8.0578.0528.071

8.472
8.642

1T17 2T17 3T17 4T17 

-585 

1T18 

Dívida Bruta (R$ milhões) 

Redução de R$ 573 milhões na dívida líquida em relação ao 

mesmo período de 2017 

7.143

7.4557.450

7.846
7.716

1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 

-573 

Dívida Líquida (R$ milhões) 



Alavancagem 

Dívida Líquida / EBITDA (UDM) 

4,33 4,37

3,62
3,36 3,09

-29% 

1T18 4T17 3T17 2T17 1T17 

10 
*UDM – Últimos Doze Meses 

Redução de 29% da alavancagem  

A Eldorado continua comprometida em sua desalavancagem, de forma 

sustentável, durante o ano de 2018, mantendo sua excelência 

operacional e rigorosa gestão de custo e caixa 



11 

   DRE (R$ Mil)   31/03/2018   31/03/2017 

Receita líquida         1.112.218                 695.859  

Custo dos produtos vendidos         (446.526)              (373.407) 

Lucro bruto         665.692               322.452  

Receitas/(despesas) operacionais 

Administrativas e gerais           (26.247)                (34.707) 

Com vendas e logística         (107.091)                (81.695) 

Valor justo do ativo biológico            33.031                 310.259  

Resultado de equivalência patrimonial                    -                           -   

Outras receitas, líquidas            54.260                   30.959  

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras e impostos         619.645               547.268  

Resultado financeiro líquido 

Despesas financeiras         (197.179)              (224.741) 

Receitas financeiras              5.146                   23.000  

Variação cambial, líquida           (22.248)                146.248  

Lucro antes da provisão para imposto 

de renda e contribuição social           405.364                 491.775  

Imposto de renda e contribuição social 

Correntes           (53.610)                (16.512) 

Diferidos           (16.222)              (110.803) 

Lucro do período         335.532               364.460  

Lucro por lote de mil ações               0,22                     0,24  

DRE – 1T18 



Balanço Patrimonial – 1T18 
Ativo 
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Ativo (R$ mil) 31/03/2018 31/12/2017

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 694.741         377.507              

Contas a receber de clientes 723.474         647.709              

Estoques 469.409         493.109              

Tributos a recuperar 569.374         432.717              

Adiantamentos a fornecedores 29.941          33.063                

Créditos com empresas controladas 9                    -                        

Bens disponíveis à venda  -                  2.113                  

Outros ativos circulantes 30.954          39.469                

Total do circulante 2.517.902    2.025.687          

Não circulante

Contas a receber de clientes  -                  683                     

Aplicações financeiras 219.772         219.336              

Tributos a recuperar 630.175         629.939              

Adiantamentos a fornecedores 88.036          83.873                

Imposto de renda e contribuição social diferidos 374.822         391.044              

Depósitos, cauções e outros 6.400            7.164                  

Outros ativos não circulantes 14.976          14.996                

1.334.181    1.347.035          

Ativos biológicos 2.538.270      2.499.996           

Investimentos  -                   -                        

Imobilizado 4.460.083      4.644.597           

Intangível 32.132          33.242                

Total do não circulante 8.364.666    8.524.870          

Total do ativo 10.882.568  10.550.557        



Balanço Patrimonial – 1T18 
Passivo e Patrimônio Líquido 
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Passivo (R$ mil) 31/03/2018 31/12/2017

Circulante

Empréstimos e financiamentos 2.629.280      2.392.372           

Fornecedores 220.764         223.380              

Débitos com empresas controladas 14.459          31.257                

Obrigações fiscais, trabalhistas e sociais 178.379         190.719              

Outros passivos circulantes 18.010          10.514                

Total do circulante 3.060.892    2.848.242          

Não circulante

Empréstimos e financiamentos 5.427.996      5.659.698           

Fornecedores 6.106            6.629                  

Débitos com empresas controladas  -                   -                        

Provisão para riscos processuais 25.056          12.608                

Provisão para perdas em controladas  -                   -                        

Total do não circulante 5.459.158    5.678.935          

Patrimônio líquido 

Capital social 1.788.792      1.788.792           

Reserva de incentivos fiscais 916.573         849.487              

Ajustes acumulados de conversão 15.940          12.334                

Prejuízos acumulados (358.787)       (627.233)             

Total do patrimônio líquido 2.362.518    2.023.380          

Total do passivo e patrimônio líquido 10.882.568  10.550.557        



 Atitude de dono 

 Determinação 

 Disciplina 

 Disponibilidade 

 Simplicidade 

 Franqueza 

 Humildade 

Nossos valores 



Eldorado Brasil Celulose – Relações com Investidores 
Tel: +55-11-2505-0258  
Endereço: Av. Marginal Direita do Tietê, 500 São Paulo - SP – Brazil 
E-mail: relacaoinvestidores@eldoradobrasil.com.br  
Website: http://www.eldoradobrasil.com.br/Investors 
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Obrigado! 
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