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ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.
CNPJ/MF N2 07.401.436/0002-12
COMPANHIA ABERTA

FATO RELEVANTE

Eldorado Brasil Celulose S.A. ("Companhia” ou “Eldorado”) comunica a seus acionistas e ao mercado
em geral, nos termos da Instru¢do CVM n® 358/02, bem como visando a ado¢do das melhores praticas
de governanc¢a corporativa que, embora os trabalhos junto aos auditores independentes para
elaboracgao e divulgac¢io de suas demonstragdes financeiras auditadas relativas ao trimestre findo em
30 de setembro de 2017 (“DFs 3T2017”) estejam avancgados, tais trabalhos ainda nao foram
finalizados, o que a impossibilita a divulga¢ido no prazo estabelecido na Instrugdao CVM 480/09.

Ainda assim, com o objetivo de manter acionistas e o mercado informados, a Companhia decidiu
antecipar algumas informagdes relevantes relativas ao trimestre findo em 30 de setembro de 2017,
ainda ndo revisadas pela auditoria independente, a seguir apresentadas.

A Companhia reitera que, embora acredite que as informagdes ora divulgadas reflitam
adequadamente a sua posicdo econdmica e financeira em 30 de setembro de 2017, esses dados
poderdo ser alterados na medida em que se conclua a auditoria independente das suas
demonstragdes financeiras. A Eldorado envidara seus melhores esfor¢os para finalizar os trabalhos
acima referidos com a maior brevidade possivel.

Informacdes adicionais podem ser obtidas junto ao Departamento de Relagdes com Investidores por
meio do telefone (11) 2505-0258 ou do e-mail ri@eldoradobrasil.com.br.

S4o Paulo, 15 de novembro de 2017.

ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.
José Carlos Grubisich Filho
Diretor de Relagdes com Investidores
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Resultados Eldorado

Destaques 3T17
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Volume de producao de 390 mil toneladas;

o Parada programada de manutencao de 10 dias realizada em Julho, dentro dos prazos e custos
programados;

Volume de vendas de 408 mil toneladas;

Custo caixa de producao, incluindo efeitos da parada programada de manutencao,

de R$/ton 503;

o Custo caixa de producao nos 9M17 de R$/ton 501, com reducao de 20% em relagao a 2016;

EBITDA! no 3T17 de R$ 501 milhdes, com margem de 61%;

EBITDA?! nos 9 meses de 2017 de R$ 1,619 bilhao, com margem de 69%;

Geracao de caixa operacional de R$ 1,069 bilhao nos 9M17, R$ 717 milhoes superior

aos 9M16;

Lucro liquido de R$ 347 milhdes no trimestre;

Nos 9M17, o lucro liquido foi de R$ 713 milhoes;

Volume de producao nos ultimos dozes meses de 1,682 milhdo de toneladas;

Volume de vendas nos Gltimos dozes meses de 1,717 milhao de toneladas;

Receita Liquida nos ultimos dozes meses de R$ 3,0 bilhodes;

EBITDA! nos ultimos dozes meses de R$ 2,0 bilhdes, com margem de 64%.
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Indicadores

Indicadores Unidade 317 3116 217 IM17 IM16
Producdo Celulose Mil ton 390 432 444 1.267 1.223
Vendas Celulose Mil ton 408 409 436 1.278 1.227
Receita Liquida R$ milndes 825 658 824 2.345 2.223
Custo Caixa R$/ton 503 585 469 501 628

EBITDA' R$ milhdes 501 330 475 1.619 1236
Margem EBITDA % 61% 50% 58% 69% 56%

Resultado Financeiro R$ milhdes 21 (233) (375) (409) (658)
Lucro (Prejuizo) Liquido R$ milhdes 347 17 -1 713 257

Divida Liquida R$ milhdes 7.450 7.643 7.846 7.450 7.643
Divida Liquida / EBITDA (R$) X 3.8x 4,2x 4,4x 3.8x 4,2x
Délar Médio R$/USS$ 3,16 3,25 3,22 3,30 3,25
Ddlar Final R$/US$ 3,17 3,25 3,31 3,17 3,25

1A companhia apresenta EBITDA calculado conforme a Artigo 3° da Instrugdo CVM n° 527, de 04 de
outubro de 2012.

Desempenho Operacional da Eldorado

A Eldorado obteve, mais uma vez, excelentes resultados operacionais, econdmicos e financeiros
no terceiro trimestre de 2017. O EBITDA, no terceiro trimestre de 2017, atingiu R$ 501 milhdes,
com margem de 61%, uma evolucao de 52% em relacao ao mesmo trimestre de 2016, resultado
do aumento de prego da celulose no mercado internacional e da eficiéncia operacional e gestao
de custos da companhia. O EBITDA acumulado nos ultimos doze meses foi de R$ 2,0 bilhoes,
com margem de 64%, resultado acima do desempenho do setor. A companhia obteve lucro de
R$ 347 milhdes no terceiro trimestre de 2017, revertendo o prejuizo do segundo trimestre e

atingindo R$ 713 milhdes de lucro liquido no periodo acumulado de janeiro a setembro de 2017.

A divida liquida da Eldorado passou de R$ 7,8 bilhdes em junho de 2017 para R$ 7,5 bilhdes no
fechamento do trimestre. A redugdo do endividamento é resultado do excelente desempenho
operacional da companhia e da forte disciplina na gestdo do caixa. A posicdo de caixa liquida no

final de setembro era de R$ 620 milhdes, em linha com o resultado do final do trimestre anterior.
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O volume de celulose produzido no terceiro trimestre atingiu 390 mil toneladas, apesar da parada
programada para manutencao na fabrica em Trés Lagoas (MS) durante 10 dias em julho,
realizada dentro do prazo e custos programados. A Eldorado continua a dar andamento a seu
programa de competitividade e produtividade, intensificando as iniciativas de reducao de custo
em todas as areas operacionais e de negdcio da companhia. Ja foram capturados ganhos nos
nove meses acumulados de 2017 na ordem de R$ 51 milhdes, contribuindo para a melhoria na

geracao de caixa da Eldorado.

A companhia atingiu custo caixa de producao de R$/ton 503, patamar 14% inferior ao terceiro
trimestre de 2016 e 7% superior ao trimestre anterior, impactado pelos custos da parada
programada de manutencdo. A companhia continua a aumentar a participagdo da madeira
proveniente de florestas de plantio préprio com alta produtividade e da reducdo na distancia

média de transporte de madeira entre florestas e fabrica.

O prego de celulose realizado pela Eldorado apresentou novo aumento consistente durante o
3T17, suportado pela continuidade de uma demanda forte de todos os mercados consumidores.
A companhia realizou um aumento do preco liquido médio de celulose vendida, em US$, de 9%

em relacao ao 2T17 e 30% em relagao ao 3T16.

As vendas da Eldorado atingiram o volume de 408 mil toneladas de celulose no trimestre,
resultado 6% inferior ao 2T17 em funcao da parada programada para manutengao. A Eldorado
foca sua estratégia comercial em mercados com alto potencial de crescimento e rentabilidade. A
companhia encerrou 0 més de junho com 32 dias de estoque de celulose, inferior em 3 dias
quando comparado ao segundo trimestre de 2017 e 10 dias abaixo da média do segmento de
fibra curta, de acordo com dados do relatorio World-20 Chemical Market Pulp Statistics - August
da PPPC.

No trimestre, a venda de energia elétrica para o sistema elétrico nacional atingiu recorde em
termos de receita liquida, que chegou a R$ 28 milhdes, equivalente a um aumento de 28% em
relagdo ao trimestre anterior e de 186% se comparada ao mesmo periodo de 2016. No resultado
acumulado do ano, a receita liquida atingiu o valor de R$ 64 milhdes. Durante o terceiro trimestre
cerca de 53 mil MWh foram vendidos para o sistema elétrico nacional, apesar da parada

programada de 10 dias.
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A companhia obteve receita liquida de R$ 825 milhdes no trimestre, resultado 25% superior ao
mesmo periodo do ano anterior, reflexo do aumento do preco médio de celulose em US$ de 30%
na comparagao com o 2T16.

A Eldorado alcangou no 3T17 um EBITDA de R$ 501 milhdes, com margem de 61%, novamente
a maior margem EBITDA do setor. Quando comparado com o 3T16, o EBITDA foi fortemente
beneficiado pelo programa de reducao de custos desenvolvido pela companhia e pelo aumento
de prego de venda da celulose.

EBITDA 3T (RS Milhoes)

52%

501

330

3716 3117

No periodo de janeiro a setembro de 2017, a Eldorado atingiu um EBITDA de R$ 1,619 bilhao,
resultado 31% superior ao R$ 1,236 bilhdo registrado em 2016.

EBITDA 9M (RS Milhdes)

31% : 1.619

1.236

IMI16 oM17
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O resultado do EBITDA acumulado pela Eldorado dos ultimos doze meses foi de R$ 2,0 bilhoes.

O resultado financeiro foi positivo em R$ 21 milhdes no 3T17. A divida liquida encerrou o periodo

em R$ 7.450 milhdes e a posicao de caixa e disponibilidades em R$ 620 milhoes.
O lucro liguido da companhia no trimestre foi de R$ 347 milhdes, com margem liquida de 42%.

Nos nove meses acumulados de 2017, o lucro liquido foi de R$ 713 milhdes, resultado 177%

superior ao mesmo periodo de 2016.

O trimestre foi marcado ainda pelo inicio da producao de mudas dos dois primeiros clones
ELDORADO, clones estes selecionados através do programa de melhoramento genético florestal
que possui apenas 5 anos de existéncia. Estes dois clones demostram aumento de 16% na

produtividade florestal quando comparado aos clones plantados atualmente.

Industrial

Ao longo do terceiro trimestre de 2017 a companhia realizou de forma bem sucedida sua parada
programada para manutencao, dentro do cronograma estabelecido de 10 dias. O resultado da
producao de celulose branqueada de fibra curta atingiu 390 mil toneladas no trimestre e 1,267

milhdo de toneladas no periodo de janeiro a setembro.

Vol. producgao trimestral (mil tons) Vol. produgdo 9M (mil tons)

0% 1.223 % 1.267
%

432 390
3716 3717 9M16 9M17

A producdo acumulada nos ultimos doze meses foi de 1,682 milhdo de toneladas, o que

demonstra o alto nivel de performance e estabilidade operacional da Eldorado.
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A companhia encerrou o trimestre com um custo caixa de producao de R$ 503 por tonelada, 14%
inferior a0 mesmo trimestre de 2016, apesar do impacto negativo de custos adicionais
relacionados a parada programada para manutencao. A Eldorado continua a aumentar a utilizacao
de madeira de florestas de plantio proprio, com reducdo no consumo de caixa por compra de
madeira no valor de R$ 132 milhdes acumulados em 2017 quando comparado a 2016; e da
diminuicao na distancia média de transporte entre as florestas e a fabrica, resultando em uma

economia de R$ 42 milhdes em relacao a 2016.
Essa reducao é reflexo da diminuicdo do raio médio das florestas plantadas e da eficiéncia e
melhoria dos processos industriais e logisticos que vem sendo foco constante da companhia nos

ultimos trimestres.

Custo Caixa de Producgdo - R$/ton (com parada) |2T17 vs 3117

[ vaa
| (+7%), v
503
469 2 4 7 S
-3
217 Madeira Insumose  Outros Variaveis  Custo Fixo 3117
utilidades e Energia

Custo Caixa de Produgdo - R$/ton (com parada) |3T16 vs 3T17

3T1é Madeira Insumos e Outros Custo Fixo 3117
utilidades Varidveis e Energia
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Florestal

Ao longo do trimestre, as iniciativas da area Florestal estiveram focadas no aumento da eficiéncia
e reducao de custos, com énfase na melhoria da produtividade do plantio. A Eldorado manteve
ao longo do 3T17 o patamar de competitividade florestal atingido a partir do primeiro trimestre
de 2017, com aumento substancial de utilizagdo de madeira proveniente de plantio proprio com
alta produtividade e reducdo na distancia média de transporte de madeira entre florestas e

fabrica, resultando em ganho de eficiéncia na operacao.

A participacao do fornecimento de madeira proveniente de plantio prdprio alcangou a marca de
76% do volume de madeira consumido no processo de producao de celulose durante tanto no
3T17 quanto no periodo acumulado dos primeiros nove meses do ano, seguindo o planejamento

florestal previamente estabelecido pela companhia.

Balango de suprimento de madeira 3116 vs 3T17 - % Balango de suprimento de madeira 9M16 vs IM17 - %

100% 100% 100% 100%
Plantio Proprio 30%
Plantio Préprio 41%
76% 76%

. A Plantio de Terceiros 70%
Plantio de Terceiros 59%

24% 24%

3716 3117 IMI16 oMI17

As acoes de aumento de utilizacdo de madeira proveniente de plantio préprio, reducdao na
distancia média de transporte e a alta eficiéncia operacional do time florestal da Eldorado vem
permitindo que a companhia reduza sucessivamente o custo da madeira entregue na fabrica e
consequentemente o custo caixa de producao. Dessa forma, a Eldorado caminha para ter o menor

custo de madeira por tonelada produzida do mercado.
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Composicdo do Custo Caixa de Produgdo - RS/ton

669

585 594
533
Outros Custos 503
469
Madeira 375
271
2T16 3716 4716 1m7 217 317

A produtividade das florestas da Eldorado Brasil demonstra significativa evolucao ao longo dos
anos, fruto da aplicacao de praticas adequadas de manejo e uso de tecnologias, selecao de
materiais genéticos adaptados as caracteristicas edafico-climaticas da area de atuacao e
acompanhamento da qualidade dos plantios. O efeito do aumento da produtividade é observado
no planejamento da Eldorado, com aumento na eficiéncia da colheita, redugdo da area de manejo

e consequente redugao do custo caixa.

A companhia concluiu o trabalho de Impacto das Mudancas Climaticas na Produtividade do
Eucalipto para a Regido de Atuacdo da Eldorado. Este estudo sera fundamental para o
planejamento de uma rede experimental visando selecdo de clones e definicdo de aspectos
relacionados ao manejo florestal adequadas as condigdes climaticas futuras. Ademais, concluimos
o desenvolvimento de um software que auxilia na otimizacao das irrigacdes na operagao de
plantio, aferindo melhor qualidade/produtividade para as florestas. Este modelo leva em

consideragao variaveis climatoldgicas e a demanda de agua da planta.

No final do trimestre a base florestal plantada da Eldorado era composta por cerca de 240 mil
hectares de florestas prdprias de eucalipto.

Até o terceiro trimestre de 2017, com a implantagdo do Sistema de Monitoramento da base
florestal por camaras (composto por 11 torres estrategicamente distribuidas) e atrelado ao
treinamento e qualificacao das 22 brigadas de incéndio, tivemos uma reducao de 53% nos danos

causados por incéndios florestais, se comparado a média dos ultimos 3 anos.

Ainda, consolidamos nesse trimestre o programa “Trilha de Carreira”, que desenvolve planos de

crescimento e desenvolvimento profissional individual na area florestal. O programa resultou em
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176 movimentagoes ao longo de 2017, com foco na evolucao profissional dos colaboradores da
Diretoria Florestal, retencao de talentos da companhia e aumento da produtividade operacional

com uma adequacgao cada vez mais especializada do quadro de mao de obra.

A companhia também direcionou esforcos em treinamento e capacitacao profissional através do
programa RENOVAR, atingindo a marca de 32 mil horas de treinamento na area de silvicultura,
com mais de 300 colaboradores requalificados funcdes de Operador, Mecénico, Eletricista,
Tratorista, Motorista e Ajudante Florestal. O programa ja refletiu um ganho de produtividade

importante e consequente reducao dos custos nas operagoes de plantio.

Comercial e Logistica

O mercado de celulose continuou apresentando cenario muito favoravel ao longo do 3T17. A
demanda por celulose permaneceu aquecida, apesar do periodo de férias no hemisfério norte
que tradicionalmente diminui a procura pelo produto. Esse movimento foi percebido tanto no
mercado europeu quanto no asiatico. Adicionalmente, o trimestre foi marcado por paradas de
producdo inesperadas de produtores de celulose concorrentes da Eldorado, causadas por
problemas operacionais que se estenderam mais que o esperado, retirando aproximadamente

450 mil toneladas de celulose do mercado.

Esse cenario de demanda aquecida por celulose de eucalipto e de restricao de oferta causada por
paradas nao programadas, permitiu que os produtores de celulose implementassem aumentos

consecutivos de prego nos meses de julho, agosto e setembro.

A estratégia comercial bem sucedida desenvolvida pela Eldorado permanece voltada para
mercados com altos niveis de crescimento, uma base sdlida de clientes e um portfélio global
diversificado. O volume de vendas acumulado nos primeiros 9 meses de 2017, de 1,278 milhao

toneladas, é um novo recorde alcangado pela companhia para o periodo.

Divulgacdo de Resultados Eldorado 3T17 - Nao revisado pelos auditores independentes



Vol. Vendas trimestral (mil tons) Vol. Vendas M (mil tons)

1.227 4% 1.278
0%
—>
409 408
3716 3117 IM16 IM17

Essa estratégia tem garantido que a companhia obtenha um crescimento consistente de suas
vendas e gerencie de maneira efetiva seus niveis de estoques e capital de giro, além de permitir

que a Eldorado consiga realizar os aumentos de precos anunciados ao mercado.

O aumento do prego médio liquido, em ddlares, realizado pela Eldorado no terceiro trimestre de
2017 foi de 9% em relagao ao 2T17 e 30% ao 3T16.

No terceiro trimestre de 2017, a Eldorado manteve uma posicao estratégica no mercado asiatico,
que tem apresentado um vigoroso crescimento, sendo este o destino de 44% das vendas. A
companhia destaca ainda que realizou cerca de 55% de suas vendas para os rentaveis mercados

de papéis tissue (conforto e higiene pessoal) e especiais.

Volume de Vendas por regido - 3117 Vendas por segmento - 3T17
Especiais
Europa 23%
- 30%
Asia Tissue
44% 32%

Carta
’ 19%
América
‘ do Norte
América 10%
Latina 26%
16%

A perspectiva do mercado global de celulose apresenta um cenario de baixa disponibilidade de

celulose e forte demanda pelo produto, com um elevado indice de utilizagdo do lado dos

produtores e precos em niveis sustentados em todos os mercados consumidores.
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Financeiro

A divida liquida consolidada em 30 de setembro era de R$ 7,450 milhdes, resultado 5% inferior
ao observado no final do 2T17. Considerando o endividamento bruto total, 67% (R$ 5.425
milhdes) sao denominados em dolar, formados substancialmente por linhas relacionadas a trade

finance no curto prazo e por dividas estruturadas de projeto no longo prazo.

O prazo médio de vencimento dos financiamentos manteve-se estavel, e ao final do 3T17 era de
44 meses, sendo 41 meses para os financiamentos em moeda local e 49 meses para 0s
financiamentos em moeda estrangeira, em funcao das linhas de trade finance. A divida de curto
prazo ao final do trimestre correspondia a 27% do total, sendo que aproximadamente 45% dela
foi utilizada para financiamento do capital de giro. A darea financeira continua com foco no

processo de Liability Management, buscando a redugao do custo e alongamento do prazo.

Ao longo dos primeiros nove meses do ano, houve uma redugao dos investimentos (Capex) de

R$ 191 milhdes quando comparado ao mesmo periodo de 2016.

Capex - RS Milhoes

524

334

IM16 oM17

A geracao de caixa operacional alcancou o resultado de R$ 1,069 bilhao nos 9M17, montante

204% superior ao mesmo periodo de 2016.
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Geragado de Caixa Operacional 9M - RS Milhoes

1.069
352 .
oM16 oM17

A Eldorado encerrou o trimestre com uma posicao de caixa e disponibilidades que totalizam R$

620 milhdes. Ao longo do trimestre a companhia realizou rolagem e liquidagdes de suas dividas

de curto prazo relacionadas as linhas de financiamento para exportacao.

Endividamento (milhoes RS) 30.09.2017
Moeda Nacional 2.646
Curto Prazo 484
Longo Prazo 2.162
Moeda Estrangeira 5.425
Curto Prazo 1.714
Longo Prazo 3.711
Divida Bruta Total 8.071
(-) Caixa 455
(-) Caixa - Titulos e valores mobilidrios 165
Divida Liquida 7.450

Endividamento bruto por
indexador

15%
10%

38%

26%
4% 7%
m Pré-fixado mTJLP
Libor m Cesta de moedas
m CDI / SELIC IPCA + Spread

Endividamento bruto por
moeda

33%

USD mBRL
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Ja o endividamento de curto prazo, com vencimento nos préximos doze meses engloba: i)
amortizacao no valor de R$ 748 milhdes referentes a dividas estruturadas provenientes do projeto
da linha de producdo atual e ii) R$ 1,450 milhdes de linhas de crédito rotativas, que representam
linhas de trade finance, instrumentos de financiamento tradicional e rotineiro de empresas

exportadoras no Brasil.

/ CURTO PRAZO \ Cronograma de Amortizagdo da Divida (RS Milhdes)
1.927

1.450

Linhas de Amort. 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Crédito de  Capex- |
Exportagdo Linka 1

-620

\ /

O indicador Divida Liquida / EBITDA atingido no terceiro trimestre de 2017 foi de 3,8x em Reais.

14,9x Divida Liquida / EBITDA - RS

8,9x

5,0x

4,3x 4,2x 4,3x 4,4x 3 8x

4T13 4T14 4T15 3T16 4T16 1m7 2117 3117
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A companhia obteve um lucro liquido de R$ 347 milhdes no trimestre, revertendo o resultado
negativo de R$ 1 milhdo no 2T17 e crescimento de R$ 330 milhdes, aproximadamente 20 vezes

superior quando comparado ao mesmo trimestre do ano anterior.

Nos nove meses acumulados de 2017, o lucro liquido foi de R$ 713 milhoes, resultado 177%

superior ao lucro de R$ 257 milhdes no mesmo periodo de 2016.

Sustentabilidade

No terceiro trimestre de 2017 obtivemos a recertificacdo FSC® e a recomendacao para
certificagao CERFLOR®. Assim, a Eldorado reafirma o compromisso com a responsabilidade social
e ambiental. Foi realizado o repasse de um Onibus escolar rural para a prefeitura de Selviria (MS)
para o transporte de alunos da rede publica de ensino que moram em zonas rurais. Além disso
foram realizados cursos profissionalizantes em parceria com o SENAR (corte e costura, inclusao
digital e gerenciamento de residuos solidos) em trés comunidades inseridas na area de influéncia
da Eldorado. Teve ainda inicio o programa de saude bucal nas comunidades através de
panfletagem informativa. As acdes de educacao ambiental foram mantidas, do mesmo modo que
as interfaces com os diversos publicos de relacionamento. Também neste periodo foi divulgado
o Relatdrio de Sustentabilidade 2016 (disponivel no site da empresa) seguindo os critérios do
Global Reporting Initiative (GRI-4).

Quadros Informativos

A Eldorado inclui no final deste documento os quadros informativos, nao revisados pelos
auditores, contendo Demonstrativo de Resultados Consolidado (Anexo I), Calculo do EBITDA
Consolidado (Anexo II), Balango Patrimonial Consolidado (Anexo III) e Demonstrativo de Fluxo

de Caixa Consolidado (Anexo IV).
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ANEXOS

ANEXO I
Demonstrativo de Resultados Consolidado

Dem°"s"°§°ggﬁs'§j‘[’,'f§8 (RSS! 3T2017(A) 272017(B) 3T2016(C) Var.(A)/(B) Var.(A)/(C) | 9M2017  9IM2016
Receita liquida 825.496 823.661 658.100 0% 25% 2.345.016 2.222.942
Custo dos produtos vendidos (371.766) (390.000) (370.336) 5% 0%|| (1.135.173)] (1.136.579)
Lucro bruto 453.730 433.661 287.764 5% 58% 1.209.843 1.086.363
Despesas Administrativas e gerais (28.309) (29.606) (30.596) 4% 7% (92.622) (97.443)
Despesas com vendas e logistica (80.964) (89.284) (84.775) 9%, 4% (251.943) (263.264)
Valor justo do ativo biolégico 14.504 13.263 - 9% N/A 338.026 -
QOutras receitas, liquidas 30.284 30.573 65.165 -1% -54% 94187 255.311
Resyliado antes dasrecelias (despesas) financelrase | 459 545 358.607 237.558 9% 64% 1297.491 |  980.967
impostos
Resultado financeiro liquido
Despesas financeiras (196.344) (210.041) (192.772) 7% 2% (630.474)| (1.586.499)
Receitas financeiras 8.508 40.055 23.975 79% -65% 71.563 61.374
Variagdo cambial, liquida 208.428 (205.226) (63.872) 202% 426% 149.450 867.620
Lucro/(prejuizo) antes da provisGo para imposto
de renda e contribuigdo social 409.837 (16.605) 4.889 2568% 8283% 888.030 323.462
Imposto de renda e contibuigdo social
Correntes (46.775) 5.480 7.114 954%, -758% (57.879) (59.307)
Diferidos (16.284) 10.028 5.242 262% 4%l (117.250) (7.247)
Lucro/(prejuizo) liquido do periodo 346.778 (1.097) 17.245 -31711% 1911% 712.901 256.908

ANEXO II

Calculo do EBITDA Consolidado

TR ERIIALHIITIED 372017 (A) 272017 (B) 372016 (C) Var.(A)/(B) Var.(A)/(C) | 9M2017 9m2016

CONSOLIDADO

Lucro Liquido 346.778 (1.097) 17.245 31611% 1911% 712.901 256.908
Imposto de Renda/Contribuicdo Social 63.059 (15.508) (12.35¢) -507% 610% 175.129 66.554
Resultado Financeiro (20.592)] 375.212 232.669 -105% -109% 409.461 657.505
Depreciagdo, Amortizagdo e Exaustdo 111.516 116.605 92.924 -4% 20% 321.258 255.422

Custo 103.684 108.821 86.438 -5% 20% 297.824 233.955

Despesa 7.832 7.784 6.486 1% 21% 23.434 21.467
EBITDA' 500.761 475212 330.482 5% 52% 1.618.749 | 1.236.389
Margem EBITDA 60,7% 57,7% 50,2% 5% 21% 69,0% 55,6%

1EBITDA calculado conforme a Artigo 3° da Instrugdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012.
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ANEXO III

Balanco Patrimonial Consolidado

Balango Pafrimonial (R$ milhoes)

Set- 17 (A)

Jun-17(B)

Var. (A)/(B)

Ativo

Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas areceber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Créditos com empresas ligadas
Bens disponiveis para venda
Outros ativos circulantes
Ativo Ndo circulante
Contas areceber de clientes
Titulos e valores mobilidrios
Tributos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Imposto de renda e contrib. social difer.
Depdsitos, caucdes e outros
Outros ativos ndo circulantes
Ativos bioldgicos
Imobilizado
Intangivel
Total do Ativo

Balango Pafrimonial (RS milhoes)

1.947.258
454.701
543.712
481.674
362.273

35.577
112
11.914
57.295
8.579.529
1.473
165.483
718.262
84.376
411.124
6.751
15.024
2.458.214
4.683.866
34.956
10.526.787

Set- 17 (A)

1.926.473
464.507
572.994
488.093
303.349

27.401
26.722
12.856
30.551

8.598.523
161.751
717.825

82.010

427 .408
6.339
15.008
2.421.754
4.730.466
35.962
10.524.996

Jun - 17 (B)

1%
-2%
-5%
-1%
19%
30%

-100%
-7%
88%
0%
N/A

2%

0%

3%
-4%

6%

0%

2%
-1%
-3%

0%

Var. (A)/(B)

PASSIVO E PL
Circulante
Empréstimos e financiamentos
Fornecedores
Débitos com empresas ligadas
Obrigacdes fiscais, trabalhistas e sociais
Outros passivos circulantes
Ndo circulante
Empréstimos e financiament os
Fornecedores
Provisdo para riscos processuais
Patrimnio liquido
Capital social
Ajustes acumulados de conversdo
Prejuizos/Lucros acumulados
Total do Passivo e Patrimdnio Liquido

2.595.261
2.197.580
191.350
16.078
164.535
25.718
5.891.160
5872795
7.074
11.291
2.040.366
1.788.792

(270)
251.844
10.526.787

2.573.469
2.233.071
191.873
32.937
105.006
10.582
6.255.864
6.238.773
7.604
9.487
1.695.663
1.788.792
1.805
(94.934)
10.524.996

1%
-2%
0%
-51%
57%
143%
-6%
-6%
-7%
19%
20%
0%
115%
365%
0%
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ANEXO IV

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxo de Caixa Consolidado
RS Milhoes
Fluxo de caixa das atividades operacionais

liguido (prejuizo)

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas afividades operacionais:

Depreciacdo e amortizacdo

Exaustdo

Valor residual de bens baixados do ativo imobilizado

Valor justo do ativo bioldgico

Encargos financeiros - juros e variagdo cambial

Encargos financeiros - juros e variacdo cambial - partes relacionadas
ProvisGo para riscos processuais

Derivativos

Clientes - variacdo cambial

Redugdo (aumento) em afivos

Contas areceber de clientes

Estoques

Impostos arecuperar

Adiantamentos a fornecedores

Qutros ativos circulantes e ndo circulantes

Aumento (redugcdo) em passivos

Fornecedores

Outras obrigacoes

Obrigacdes fiscais, frabalhistas e sociais

Qutros passivos circulantes e ndo circulantes

Ajustes de avaliacdo patrimonial e acumulados de conversdo
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aumento em ativos bioldgicos

Adicdes no ativo imobilizado e intangivel

Venda de ativo imobilizado

Titulos e valores mobilidrios - liquido

Crédito com empresas ligadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos captados

Amortizac&o de empréstimos e financiamentos - principal
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos - juros
Amortizac@o de empréstimos e financiamentos - variacdo cambial
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Efeitos da variacdo cambial no caixa

Variagdo liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro

888.030

186.545
134.713
8.672

(338.026)
363.416

(44.128)
3.807

3.307

(46.085)
91.308
(168.052)
(12.429)
(13.044)

(18.553)
(20.127)
2.257
8.657
38.617
1.068.886

(262.373)
(71.343)
9.227
(4.084)
29.326
(299.247)

845.580
(1.686.421)
(467.418)
(51.317)
(1.359.576)
(6.435)
(583.501)
1.044.637
454.701

323.462

190.016
65.407
33.249

(516.930)

(82.516)
1.174

52377

82.152
39.266
68.986

1.978
51.510

36.170
(26.440)
21.001
(27.379)
38.651
352.134

(289.443)
(234.811)
(43.727)
(182)
(568.163)

2.362.961
(1.151.199)
(502.213)
(346.559)
362.990
146.961
1.264.151
1.411.112

9M 2017 (A) 9M 2016 (B) Var. (A)/(B)

175%

-2%
106%
-74%
N/A
170%
47%
224%
N/A
-94%

-156%
133%
-344%
-728%
-125%

-151%
24%
-89%
-132%
0%
204%

9%
70%
N/A
21%

16213%
-47%

-64%
46%
7%
85%
-475%
N/A
-497%
-17%
-68%
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