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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

NuUmero de Agées Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.525.558.419
Preferenciais 0
Total 1.525.558.419

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
Total

Versdo : 1
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta

Trimestre Atual

Versdo : 1

Exercicio Anterior

Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 11.074.653 10.870.844
1.01 Ativo Circulante 2.932.138 2.962.094
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.253.455 1.058.790
1.01.03 Contas a Receber 1.023.311 1.128.532
1.01.03.01 Clientes 1.023.311 1.128.532
1.01.04 Estoques 296.836 255.080
1.01.06 Tributos a Recuperar 281.394 369.717
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 281.394 369.717
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 77.142 149.975
1.01.08.03 Outros 77.142 149.975
1.01.08.03.01 Derivativos a Receber 0 89.871
1.01.08.03.02 Outras Contas a Receber 77.142 60.104
1.02 Ativo Nao Circulante 8.142.515 7.908.750
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.265.166 3.028.417
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 152.929 114.524
1.02.01.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 152.929 114.524
1.02.01.05  Ativos Bioldgicos 1.872.945 1.736.309
1.02.01.06 Tributos Diferidos 509.771 522.260
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 509.771 522.260
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 729.521 655.324
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 641.050 578.158
1.02.01.09.20 Outros 88.471 77.166
1.02.02 Investimentos 108.036 108.061
1.02.02.01 Participacdes Societarias 108.036 108.061
1.02.02.01.02 Participacdes em Controladas 108.036 108.061
1.02.03 Imobilizado 4.761.703 4.764.993
1.02.03.01 Imobilizado em Operacao 4.761.703 4.764.993
1.02.04 Intangivel 7.610 7.279
1.02.04.01 Intangiveis 7.610 7.279
1.02.04.01.02 Software 7.610 7.279
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 11.074.653 10.870.844
2.01 Passivo Circulante 2.679.005 2.631.827
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 78.894 76.239
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 78.894 76.239
2.01.02 Fornecedores 217.318 203.773
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 217.318 203.773
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 77.021 5.049
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 77.021 5.049
2.01.03.01.20 Obrigacdes Federais/Estaduais/Municipais 77.021 5.049
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.219.116 2.286.481
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.199.379 2.267.129
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 454.873 244.180
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.744.506 2.022.949
2.01.04.02 Debéntures 19.133 18.784
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 604 568
2.01.05 Outras Obrigagdes 86.656 60.285
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 79.661 45.153
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 38.927 0
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 40.734 45.153
2.01.05.02 Outros 6.995 15.132
2.01.05.02.04 Derivativos a pagar 4.634 0
2.01.05.02.20 Outras 2.361 15.132
2.02 Passivo N&o Circulante 7.060.564 7.144.576
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.579.196 7.080.152
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 4.391.086 5.949.888
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.220.237 1.730.364
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 3.170.849 4.219.524
2.02.01.02 Debéntures 1.185.707 1.127.549
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 2.403 2.715
2.02.02 Outras Obrigagdes 1.379.501 0
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.379.501 0
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 1.379.501 0
2.02.04 Provisdes 101.867 64.424
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.019 5.006
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 278 278
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 2.838 3.776
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.903 952
2.02.04.02 Outras Provisdes 96.848 59.418
2.02.04.02.04 Provisao para Perda em controladas 96.848 59.418
2.03 Patriménio Liquido 1.335.084 1.094.441
2.03.01 Capital Social Realizado 1.788.792 1.788.792
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -449.844 -681.933
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversdo -3.864 -12.418
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Versdo : 1

Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -48.983 1.055.623
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -105.300 1.250.723
6.01.01.01 Prejuizo do Periodo 232.089 -66.158
6.01.01.02 Depreciagao e Amortizagao 120.905 112.607
6.01.01.03 Exaustao 38.313 16.398
6.01.01.04 Valor Residual de Bens Baixados do Ativo Imobilizado 22.584 29.627
6.01.01.05 Valor Justo do Ativo Biologico 0 -16.365
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 12.489 -122.088
6.01.01.07 Encargos Financeiros - Juros e Variagao Cambial -653.100 1.234.740
6.01.01.08 Proviséo Para Riscos Processuais 13 -244
6.01.01.09 Derivativos 4.634 99.415
6.01.01.10 Clientes - Variacao Cambial 165.089 0
6.01.01.11 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 46.009 -55.638
6.01.01.12 Encargos Financeiros - Juros mutuo 0 18.429
6.01.01.13 Encargos Financeiros - Juros e variagéo cambial - partes -94.325 0
relacionadas
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 56.317 -195.100
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -59.868 -69.837
6.01.02.02 Estoques -41.756 7.481
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 25.431 -128.354
6.01.02.04 Adiantamentos a Fornecedores 8.798 -24.935
6.01.02.05 Outros Ativos - Partes Relacionadas 0 26.191
6.01.02.06 Outros Ativos Circulantes e Nao Circulantes 52.730 -4.878
6.01.02.07 Fornecedores 13.545 16.154
6.01.02.08 Débitos com empresas ligadas -4.419 4.161
6.01.02.09 Obrigagdes Fiscais, Trabalhistas e Sociais 74.627 -16.294
6.01.02.10 Outros Passivos Circulantes e Nao Circulantes -12.771 -3.263
6.01.02.11 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial e Acumulados de 0 -1.526
Conversao
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -353.884 -275.951
6.02.01 Aumento em Ativos Biologicos -174.949 -104.480
6.02.02 Adi¢des no Ativo Imobilizado e Intangivel -140.530 -81.263
6.02.03 Adi¢des nos Investimentos 0 -30.125
6.02.04 Titulos e Valores Mobiliarios -38.405 -60.083
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 597.532 -424.950
6.03.01 Empréstimos e Financiamentos Captados 782.345 1.421.312
6.03.02 Amortizacdo de Empréstimos e Financiamentos - Principal -1.034.383 -931.787
6.03.03 Amortizagao de Empréstimos e Financiamentos - Juros -360.502 -285.006
6.03.04 Amortizagao de Empréstimos e Financiamentos - Variagao -302.681 -245.570
Cambial
6.03.05 Conta corrente captado 0 723.779
6.03.06 Amortizagao de conta corrente 0 -1.107.678
6.03.07 Empréstimos e Financiamentos partes relacionadas 1.512.753 0
captados
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 194.665 354.722
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.058.790 34.969
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.253.455 389.691
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Versdo : 1

Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas 1.575.289 1.284.458
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.467.048 1.283.048
7.01.02 Outras Receitas 96.170 28.113
7.01.03 Receitas refs. a Construgdo de Ativos Préprios 12.071 -26.703
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -478.607 -532.895
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.096.682 751.563
7.04 Retencgodes -120.905 -112.607
7.04.01 Depreciagao, Amortizagédo e Exaustao -120.905 -112.607
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 975.777 638.956
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -8.833 59.948
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -46.009 55.638
7.06.02 Receitas Financeiras 37.176 4.310
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 966.944 698.904
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 966.944 698.904
7.08.01 Pessoal 237.750 185.459
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 135.075 106.387
7.08.01.02 Beneficios 91.540 68.990
7.08.01.03 F.G.T.S. 11.135 10.082
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 4.129 -177.722
7.08.02.01 Federais 101.825 -100.769
7.08.02.02 Estaduais -97.697 -76.953
7.08.02.03  Municipais 1 0
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 492.976 757.325
7.08.03.01 Juros 194.330 795.426
7.08.03.02 Aluguéis 40.137 42.219
7.08.03.03 Outras 258.509 -80.320
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 232.089 -66.158
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 232.089 -66.158

PAGINA: 10 de 88



ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Versdo : 1

Codigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 11.021.755 10.855.755
1.01 Ativo Circulante 2.879.099 2.950.210
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.392.561 1.264.151
1.01.03 Contas a Receber 679.301 704.486
1.01.03.01 Clientes 679.301 704.486
1.01.04 Estoques 397.648 453.221
1.01.06 Tributos a Recuperar 282.302 371.640
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 282.302 371.640
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 127.287 156.712
1.01.08.03 Outros 127.287 156.712
1.01.08.03.01 Derivativos a receber 0 89.871
1.01.08.03.02 Outras Contas a Receber 127.287 66.841
1.02 Ativo Nao Circulante 8.142.656 7.905.545
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.268.133 3.031.276
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 152.929 114.524
1.02.01.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 152.929 114.524
1.02.01.05  Ativos Bioldgicos 1.872.945 1.736.309
1.02.01.06 Tributos Diferidos 509.771 522.260
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 509.771 522.260
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 732.488 658.183
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 643.892 580.827
1.02.01.09.20 Outros 88.596 77.356
1.02.03 Imobilizado 4.835.687 4.834.979
1.02.03.01 Imobilizado em Operacao 4.835.687 4.834.979
1.02.04 Intangivel 38.836 39.290
1.02.04.01 Intangiveis 38.836 39.290
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 13.701 14.451
1.02.04.01.02 Software 8.134 7.838
1.02.04.01.03 Agio 17.001 17.001
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Versdo : 1

Codigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 11.021.755 10.855.755
2.01 Passivo Circulante 2.712.936 2.676.156
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 80.606 78.080
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 80.606 78.080
2.01.02 Fornecedores 232.948 212.962
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 232.948 212.962
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 77.166 5.063
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 77.166 5.063
2.01.03.01.20 Obrigacdes Fiscais Federais/Estaduais/Municipais 77.166 5.063
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.256.416 2.286.481
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.236.679 2.267.129
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 454.873 244.180
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.781.806 2.022.949
2.01.04.02 Debéntures 19.133 18.784
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 604 568
2.01.05 Outras Obrigagdes 65.800 93.570
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 40.734 45.153
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 40.734 45.153
2.01.05.02 Outros 25.066 48.417
2.01.05.02.04 Derivativos a Pagar 4.634 0
2.01.05.02.20 Outros Passivos Circulantes 20.432 48.417
2.02 Passivo Nao Circulante 6.973.735 7.085.158
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 6.968.716 7.080.152
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.780.606 5.949.888
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.220.237 1.730.364
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 4.560.369 4.219.524
2.02.01.02 Debéntures 1.185.707 1.127.549
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 2.403 2.715
2.02.04 Provisées 5.019 5.006
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.019 5.006
2.02.04.01.01 Provisées Fiscais 278 278
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 2.838 3.776
2.02.04.01.04 Provisées Civeis 1.903 952
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.335.084 1.094.441
2.03.01 Capital Social Realizado 1.788.792 1.788.792
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -449.844 -681.933
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversdo -3.864 -12.418
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragcao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta

Acumulado do Atual

Versdo : 1

Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -167.965 1.110.566
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -297.225 1.307.208
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) do Periodo 232.089 -66.158
6.01.01.02 Depreciagao e Amortizagao 124.185 113.454
6.01.01.03 Exaustao 38.313 16.398
6.01.01.04 Valor Residual de Bens Baixados do Ativo Imobilizado 22.661 29.627
6.01.01.05 Valor Justo do Ativo Biologico 0 -16.365
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 12.489 -122.088
6.01.01.07 Encargos Financeiros - Juros e Variagao Cambial -798.330 1.234.740
6.01.01.08 Provisao para Riscos Processuais 13 -244
6.01.01.09 Derivativos 4.634 99.415
6.01.01.10 Clientes - Variacao Cambial 165.089 0
6.01.01.12 Encargos Financeiros - Juros mutuo 0 18.429
6.01.01.13 Encargos Financeiros - Juros e Variagdo Cambial - partes -98.368 0
relacionadas
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 129.260 -196.642
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 25.185 -121.029
6.01.02.02 Estoques 55.573 55.086
6.01.02.03 Impostos a Recuperar 26.273 -129.278
6.01.02.04 Adiantamentos a Fornecedores 14.510 -24.043
6.01.02.05 Outros Ativos - Partes Relacionadas 0 26.191
6.01.02.06 Outros Ativos Circulantes e Nao Circulantes 3.675 -5.267
6.01.02.07 Fornecedores 19.986 5.719
6.01.02.08 Débitos com empresas ligadas -4.419 4.161
6.01.02.09 Obrigagdes Fiscais Trabalhistas e Sociais 74.629 -15.155
6.01.02.10 Outros Passivos Circulantes e Nao Circulantes -27.985 8.499
6.01.02.11 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial e Acumulados de -58.167 -1.526
Conversao
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -360.454 -275.516
6.02.01 Aumento em Ativos Biologicos -174.949 -104.480
6.02.02 Adi¢des no Ativo Imobilizado e Intangivel -147.100 -110.953
6.02.04 Titulos e Valores Mobiliarios -38.405 -60.083
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 656.829 -424.950
6.03.01 Empréstimos e Financiamentos Captados 2.354.395 1.421.312
6.03.02 Amortizacdo de Empréstimos e Financiamentos - Principal -1.034.383 -931.787
6.03.03 Amortizagao de Empréstimos e Financiamentos - Juros -360.502 -285.006
6.03.04 Amortizagao de Empréstimos e Financiamentos - Variagao -302.681 -245.570
Cambial
6.03.05 Conta corrente captado 0 723.779
6.03.06 Amortizagao de conta corrente 0 -1.107.678
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 128.410 410.100
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.264.151 54.551
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.392.561 464.651
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas 1.678.912 1.497.010
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.570.207 1.525.256
7.01.02 Outras Receitas 96.634 28.094
7.01.03 Receitas refs. a Construgdo de Ativos Proprios 12.071 -56.340
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -669.788 -649.916
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -669.788 -649.916
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.009.124 847.094
7.04 Retencgdes -124.185 -113.454
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -124.185 -113.454
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 884.939 733.640
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 41.442 4.310
7.06.02 Receitas Financeiras 41.442 4.310
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 926.381 737.950
7.08 Distribui¢céo do Valor Adicionado 926.381 737.950
7.08.01 Pessoal 245.483 189.566
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 140.703 109.205
7.08.01.02 Beneficios 93.488 70.231
7.08.01.03 F.G.T.S. 11.292 10.130
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 5.790 -177.719
7.08.02.01 Federais 102.971 -100.766
7.08.02.02 Estaduais -97.547 -76.953
7.08.02.03 Municipais 366 0
7.08.03 Remuneragéo de Capitais de Terceiros 443.019 792.261
7.08.03.01 Juros 201.175 795.437
7.08.03.02  Aluguéis 40.849 42.580
7.08.03.03 Outras 200.995 -45.756
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 232.089 -66.158
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 232.089 -66.158
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Versao : 1

Comentario do Desempenho

RELATORIO TRIMESTRAL
2° TRIMESTRE 2016

Senhores Acionistas,

Temos a satisfacdo de apresentar, em linha com as determinacdes legais e
estatutdrias, o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da
Eldorado Brasil Celulose S.A. (“Eldorado” ou “companhia”), referentes ao
trimestre encerrado em 30 de junho de 2016. Este relatdrio foi elaborado de
acordo com as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (padrdo IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e também de
acordo com 0s pronunciamentos, as inferpretacdes e as orientacdes do Comité
de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), aprovados por resolucdes do Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e normas da Comissdo de Valores Mobiliarios

(CVM), e € acompanhado do relatério dos Auditores Independentes.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Versao : 1

Comentario do Desempenho
Mensagem da Administragao

A Eldorado obteve, mais uma vez, excelentes resultados operacionais,
econdmicos e financeiros no segundo frimestre de 2016. Conquistamos o maior
volume de vendas desde o inicio de nossas operacdoes com 465 mil toneladas
vendidas no trimestre. O EBITDA, no segundo frimestre de 2016, atfingiu R$ 469
milhdes, com margem de 58%, uma evolucdo de 23% em relacdo ao mesmo
trimestre de 2015, apesar de queda de preco da celulose no mercado
internacional e da valorizagcdo do real. O EBITDA acumulado nos Ultimos doze
meses foi de R$ 2,0 bilhdes, com margem de 60%, acima do desempenho do
setor. A companhia obteve lucro de R$ 414 milhdes no segundo frimestre de
2016, revertendo o prejuizo do primeiro frimestre e atingindo R$ 232 milhdes de
lucro liquido no periodo acumulado de janeiro a junho de 2016. A divida liquida
da Eldorado passou de R$ 8,2 bilhdes em marco de 2016 para R$ 7,6 bilhdes no
fechamento do trimestre. A reducdo de R$ 600 milhdes do nosso endividamento
é resultado do excelente desempenho operacional da companhia e da forte
disciplina na gestdo do caixa. A posicdo de caixa liquida no final de junho era
de R$ 1,6 bilhdo.

O volume de celulose produzido no segundo frimestre atingiu 362 mil toneladas,
apesar da parada programada para manutencdo na fabrica em Trés Lagoas
(MS) durante 10 dias em maio. A Eldorado lancou o Evolution, programa de
competitividade e produtividade que ird intensificar as iniciativas de reducdo de
custo em todas as dreas operacionais e de negdcio da companhia, bem como

conftribuir para a melhoria na geracdo de caixa.

A Eldorado possui 224 mil hectares de florestas proprias de eucalipto e tem como
objetivo plantar 50 mil hectares até o final de 2016. Este programa visa atender o
fornecimento da madeira para a operacdo atual e o projeto Vanguarda 2.0. A
companhia tem melhorado de maneira consistente a produtividade de suas
operacoes florestais, reduzido a distdncia média entre as florestas e a fdbrica e

consolidado a primarizacdo das operacoes de logistica da madeira. Aléem disso,
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Vers3o : 1
Comentario do Desempenho
a Eldorado tem investido fortemente em novas tecnologias e ferramentas de

gestdo na operacdo florestal, além do treinamento de suas equipes no campo.

A Eldorado conseguiu dar passos importantes para construir uma relacdo de
longo prazo com o mercado financeiro local e internacional, ao longo do
segundo trimestre, e intensificou o processo de melhoria do perfil do
endividamento, com o objetivo de reduzir o custo médio de captacdo e
alongamento do prazo. Em maio, assinamos contrato de financiamento com o
BNDES (FINEM Agropecudria IV com caréncia de 7 anos, acompanhando o ciclo
do eucdlipto, e, apds este periodo, 2 anos para pagamento) para o programa
de plantio de eucalipto da companhia no valor de R$ 358 milhdes. Além disso,
firmamos contrato term loan com o Banco do Brasil no montante de até USD 400
milhdes. Em junho, a companhia acessou pela primeira vez o mercado de
capitais internacional com a emissdo de US$ 350 milhdes em bdnus no exterior,
com prazo de vencimento em cinco anos. A boa receptividade do mercado
internacional reforca nossa posicdo como a empresa mais competitiva do setor
de celulose, com reconhecido patamar de maturidade empresarial. Ainda em
junho, a Eldorado iniciou o processo de liability management com o pré-

pagamento de uma linha de financiamento de curto prazo de R$ 240 milhdes.

Os resultados consistentes apresentados pela companhia ao longo do trimestre
permitram a Eldorado obter um lucro liquido de R$ 414 milhdes. Seu bom
desempenho operacional e resultado financeiro positivo também levaram a um

fluxo de caixa livre positivo no periodo.

O Projeto Vanguarda 2.0, a nova linha de producdo com capacidade anual
estimada em até 2,5 milhdes de toneladas de celulose, segue avancando
conforme cronograma. J& foram concluidos os trabalhos de terraplanagem e
infraestrutura basica. Ao longo do terceiro trimestre, deveremos fazer as escolhas
dos principais parceiros de equipamentos e tecnologia. O Projeto Vanguarda 2.0
tem previsdo de entrada em operacdo no inicio de 2019. A Eldorado continua
focada na estruturacdo financeira do projeto e a decisdo final serd tomada

quando a estrutura de capital, fanto equity como divida, estiver definida.
4

PAGINA: 22 de 88



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Versao : 1

Comentario do Desempenho

Em linha com o principio de fransparéncia sempre praticado pela companhia, a
Eldorado informa que, em primeiro de julho, foi cumprido na sede da
Companhia, o Mandado de Busca e Apreensdo n°6, expedido pelo Supremo
Tribunal Federal, no @mbito da Acdo Cautelar n® 4.196, com o objetivo de obter
evidéncias para investigacdo de diversos financiamentos concedidos pelo Fl-
FGTS. A companhia, ou qualguer um de seus administradores, ndo € ré ou foi

citada em qualquer inquérito ou acdo penal relacionada a estes fatos.

A Eldorado reafirma seu compromisso de atuacdo fransparente. A companhia
acredita no sucesso de sua eficiéncia operacional, na sua estratégia de
crescimento e na qualidade das suas equipes, bem como na solidez do

mercado de celulose.

Eldorado Brasil Celulose divulga resultados do 2° Trimestre de 201é:

Os principais destaques do periodo foram:

Industrial: Volume de producdo de 362 mil toneladas no trimestre, com

realizacdo de parada para manutencdo bem sucedida dentro do cronograma.

Florestal: Mais de 224 mil hectares de florestas proprias plantadas e 100% da

operacdo de colheita localizadas no Mato Grosso do Sul.

Comercial e Logistica: Volume de vendas de 465 mil toneladas de celulose no

trimestre, recorde histérico trimestral de vendas e resultado 30% superior ao 1716

e 6% superior ao 2T15.
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Comentario do Desempenho

€ Financeiro: Foco no processo de gestdo do endividamento, com reducdo da
divida liguida em mais de R$ 600 milhdes e captacdes de linhas mais
competitivas, rolagem de linhas de financiamento de exportacdo e captacdo
de recursos no exterior. O Ebitda acumulado nos Ultimos doze meses € de R$ 2,0

bilhoes.
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Comentario do Desempenho

Informacgoes relevantes Eldorado 2T16

Indicadores

Indicadores

Producdo Celulose
Vendas Celulose

Receita Liquida'

Custo Caixa
Custo Caixa

EBITDA
Margem EBITDA

Resultado Financeiro
Lucro (Prejuizo) Liquido

Divida Liquida
Divida Liquida / EBITDA (R$)
Divida Liquida / EBITDA (US$)

Dolar Médio
Doélar Final

Unidade

Mil ton
Mil ton

R$ mil

R$/ton
US$/ton

R$ milhoes
%

R$ milhdes

R$ milhdes

R$ mil
X

X

R$/US$
R$/US$

2116

362
465

812

669
191

469
58%

(149)
414

7.635
3,7x
4,2x

=1l
3.21

1Té

429
354

741

637
191

429
58%

(574)
(182)

8.170
4,0x
4,0x

3,90
3,56

2115

398
437

854

775
249

381
45%

(275)
(6)

7.859
6,4x
5,6x

3,11
3,10

Versdo : 1

UDM'

1.620
1.577

3.284

616
167

1.977
60%

(874)
579

7.635
3,7X
4,2x

3,70
3.21

1Ultimos doze meses

A estratégia comercial de diversificacdo da base de clientes da Eldorado, mais

uma vez provou ser adequada as condicdes do mercado, sendo uma

vantagem competitiva e um diferencial da companhia. Dessa forma, a empresa

obteve uma receita liquida de R$ 812 milhdes no segundo trimestre de 2016 e de

R$ 3,3 bilhdes no acumulado dos Ultimos 12 meses, 21% acima do registrado no

mesmo periodo de 2015.
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Receita LiqUidG 2T16 (R$ MM) Receita LiqUidq UDM1 (RS MM)

\5 %7 3.284

2.722
854 812

2115 2716 UDM - 2T15 UDM - 2T16

"Ultimos doze meses

Ao longo do segundo trimestre de 2016, a Eldorado atingiu EBITDA de R$ 469
milhdes, com margem de 58%, e R$ 2,0 bilhdes, com margem de 60%, no

periodo acumulado dos Ultimos 12 meses.

EBITDA 216 (RS MM) EBITDA UDM (RS M)

1.977

\®

/7 1.197

4569
381

2715 2T16 2715 - UDM 2T16 - UDM

Margem EBITDA 60%
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Panorama do Setor

A producdo brasileira de celulose, nos periodo de janeiro a maio de 2016 foi de
7.5 milhdes de toneladas, volume que representa um aumento de 10,4%, na
comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, de acordo com os dados

publicados no relatério setorial divulgado pela Ibd (Industria Brasileira de

Arvores).

Os embarques globais de celulose totalizaram 19,7 milhdes de toneladas, entre
janeiro e maio de 2016, volume 3,4%, superior ou 0,66 milhdo de toneladas acima
do volume comercializado no mesmo periodo de 2015, segundo dados do PPPC
(The Pulp and Paper Products Council). O estoque global do setor de celulose no

final de fevereiro foi de 36 dias, em linha com o resultfado de maio de 2015.

Embarques e Estoques Globais (volume e dias)

m
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22% na China, 14% na Europa e 6% na América do Norte, em comparacdo com
0 mesmo periodo do ano passado, de acordo com a RISI. Esse movimento é

explicado principalmente por ajustes de estoques das empresas consumidoras

de celulose.
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Versdo : 1
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Verséo : 1
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Em relacdo a diferenca entre os precos-lista de fibra longa e de fibra curta ao

longo do trimestre, na Europa, o spread de precos foi de aproximadamente

US$ 120/t, em linha com patamares histéricos de comportamento de preco das

diferentes tipos de fibras.

Spread - Fibra Curta e Fibra Longa Eropa (CIF)
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c
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As exportacdoes brasileiras do setor de papel e celulose para todo o mundo

mantiveram um resultado consistente, sendo que nos primeiros cinco meses de

2016, somaram US$ 2,302 bilhdes, um aumento de 9,9% em relacdo ao mesmo

periodo em 2015 (US$ 2,095 bilhdes), segundo dados publicados pela lbd. Nesse

periodo, houve aumento do valor de vendas em ddlares para todas as regides

do globo, com destaque para Asia (excluindo China) (30%), América Latina
(23%) e China (17%).

10
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Versao :

Exportagoes Brasileiras de Celulose por Destino

Jan-Mai 2015

Ameérica Asia

Latina
8%
Américo2%\‘
do China

Nort 33%
17%

Europa
40%
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Jan-Mai 2016

América  Asia
Latina %
2% China

América 36%
do Norte
15%
Europa

37%
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Desempenho Operacional da Eldorado

Florestal

Atualmente, nossa base florestal € de 224 mil hectares de drea plantada,
localizadas no Mato Grosso do Sul e com prdticas que atendem aos mais
exigentes orgdos certificadores florestais do mundo. Da drea total plantada, em
torno de 140 mil hectares sdo usados para atender ds demandas da unidade de
producdo existente. O excedente de 84 mil hectares, cujo plantio foi iniciado em
2012, ja é destinada para suportar a segunda linha de producdo, Projeto
Vanguarda 2.0, com capacidade de producdo de 2,5 milhdes de toneladas de
celulose por ano.

Ao longo do trimestre, as iniciativas da drea Florestal estiveram focadas no
aumento da eficiéncia e reducdo de custos, com énfase na melhoria da
produtividade do plantfio. Adicionalmente foi iniciado um novo sistema de
monitoramento das dreas plantadas no Mato Grosso do Sul, com a adocdo de
cdmeras de vigildncia que funcionam 24 horas por dia e possuem software
capaz de detectar potenciais riscos como, por exemplo, a presenca de fumaca
nas imagens das florestas da Eldorado e assim enviar um alerta para que a

situacdo seja verificada.

Industrial

Ao longo do segundo trimestre de 2016 a companhia realizou de forma bem
sucedida sua parada programada para manutencdo, ocorrida denfro do
cronograma estabelecido de 10 dias. O resultado da producdo de celulose
branqueada de fibra curta atingiu 362 mil toneladas. A Eldorado foi a primeira
empresa do setor a obter a autorizacdo para readlizar a parada para
manutencdo em um prazo de 15 meses. Em 2015, a parada para manutencdo

foi realizada entre os meses de janeiro e fevereiro.

A companhia encerrou o trimestre com um custo caixa de producdo de R$ 669

por tonelada, 14% inferior ao mesmo trimestre de 2015, apesar do impacto
12
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negativo de custos adicionais relacionados a parada programada  para
manutencdo. Excluindo os efeitos adicionais da parada, o custo caixa no

segundo frimestre seria de R$ 629 por tonelada, uma reducdo de 19% em

relacdo ao segundo trimestre de 2015. Essa reducdo é reflexo da diminuicdo do

raio médio das florestas plantadas e da eficiéncia e melhoria dos processos

industriais e logisticos que vem sendo foco constante da companhia nos Ultimos

trimestres.

Unica companhia do setor autossuficiente em energia verde - produzida a partir
de biomassa oriunda de materiais ndo aproveitados na producdo de celulose
(como lignina e residuos da madeira), a fabrica produziu ao longo do segundo
trimestre do ano 312 mil MW de energia e vendeu 36 mil MW para o sistema
elétrico nacional, que representou uma receita liuida de R$ 7 milhdes no

periodo.

No final de abril de 2016, a Eldorado venceu o leildo da Aneel (Agéncia
Nacional de Energia Elétrica), com o projeto Usina Termoelétrica (UTE) Onca
Pinfada. A UTE ird gerar energia ufilizando cavacos de madeira, proveniente de
raizes e tocos de eucalipto ndo valorizados na operacdo florestal, como
combustivel, com uma poténcia instalada de 50 MW/h. O investimento estimado
€ de R$ 300 milhdes e o inicio do fornecimento de energia ao sistema eléfrico

nacional estd previsto para janeiro de 2021.

Comercial e Logistica

A estratégia comercial fracada pela Eldorado permitiu reduzir a dependéncia e
o risco de concenfracdo em uma Unica regido ou cliente, contemplando uma
base sélida de clientes, com portfdlio global diversificado. O mercado de
celulose mostrou evolucdo no periodo de abril a junho, com forte demanda por
parte dos consumidores de celulose e reducdo significativa nos volumes de
estoques, em relacdo ao trimestre anterior. O periodo também foi marcado pelo

inicio da recuperacdo do preco da commaodity no mercado internacional.

13
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Ao longo do segundo trimestre de 2016 houve uma forte retomada do volume
de vendas, quando foram vendidas 465 mil toneladas de celulose, recorde de
vendas trimestrais na histéria da companhia. Adicionalmente, a companhia

manteve seu patamar de vendas por regido, liderado pela Asia.

Volume de Vendas por regiao - 2T14

Europa
30%
Asia
51%
' América
do Norte
América 7%
Latina
12%

No periodo, a Eldorado destinou 35% das suas vendas para o segmento de
papeéis Tissue (conforto e higiene pessoal); 22% para papéis de imprimir e

escrever; e aumentou sua participacdo para 43% nos rentdveis segmentos de

papéis especiais e para embalagem.

Vendas por segmento - 2T16

Especiais
23%

Tissue
35%

|&E
21%

14

Versdo : 1

PAGINA: 32 de 88



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Versao : 1

Comentario do Desempenho

Financeiro

Em maio de 2016, a Eldorado assinou confrato de financiaomento com BNDES
(Banco Nacional de Desenvolvimento Social) no valor de R$ 358 milhdes para
programa de plantio de florestas de eucalipto. A linha FINEM (Financiamento a
Empreendimentos)  Agropecudria IV, tem caréncia de sefe anos,
acompanhando o ciclo produtivo do eucdlipto, e, apds esse periodo, o
pagamento deverd ser feito em dois anos. Este financiamento ird complementar
os investimentos necessdrios do programa de plantfio de 50 mil hectares por ano.
O desembolso deste financiamento deverd ocorrer ao longo dos proximos

meses.

No mesmo més, a Eldorado também assinou uma linha de financiamento com o
Banco do Brasil, no valor de USD 100 milhdes, com adicdo de até USD 300
milhdes a serem sindicalizados para outras instituicoes financeiras. O desembolso

de USD 100 milhées ocorreu ao longo do més de maio.

No més de junho, a Eldorado, por meio de sua subsididria Eldorado Intl. Finance
GmbH, emitiu US$ 350 milhdes em bdnus no exterior. Essa € a primeira operacdo
da empresa no mercado financeiro internacional. Os fitulos tém prazo de
vencimento em cinco anos, com reforno 8,625% a.a., e possibilidade de
recompra em trés anos. Os recursos serdo usados para melhorar o perfil da
divida, com alongamento do prazo de pagamento e reducdo de custos. O
primeiro passo do liability management ocorreu ainda em junho, com o pré-

pagamento de uma linha de curto prazo no valor de R$ 240 milhoes.

A companhia manteve a tendéncia de desalavancagem, atingindo um

patamar de Divida Liquida / EBITDA de 3,7x em Reais.

15
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Divida Liquida / EBITDA - R$ Divida Liquida / EBITDA - US$

14,9x 14.2x

87X g 4x

SO 42 40x 3,7x 3,7x  40x  42x

4T13 4714 1T15 2715 3715 4115 1716 2T16 4T13  4T14  1T15  2T15 3T15 4715 1716 2T16

Endividamento bruto por moeda Endividamento bruto por

indexador
13%
m Pré-fixado mTJLP
m Libor m Cesta de moedas
= USD mBRL ECDI IPCA + Spread

A Eldorado apresenta uma proporcdo de endividamento de longo prazo de 76%
sobre a divida total, acima do percentual apresentado nos frimestres anteriores,

que ja reflete o inicio do processo de liability management.

Endividamento (milhoes RS) 30.06.2016
Moeda Nacional 2.883
Curto Prazo 475
Longo Prazo 2.408
Moeda Estrangeira 6.342
Curto Prazo 1.782
Longo Prazo 4.560
(-) Caixa 1.595
(-) MTM de Derivativos -5

Divida Liquida 7.635

J&d o endividamento de curto prazo (CP) engloba: i) dividas estruturadas
provenientes, em grande parte, do projeto da linha de producdo atual e que

terdo uma amortizacdo no valor de R$ 818 milhdes e ii) linhas de crédito

16
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rotativas, no valor de R$ 1.439 milhdes, que representam linhas de trade finance,
instrumentos de financiamento tfradicional e rofineiro de empresas exportadoras

no Brasil.

Cronograma de Amortizagdo - RS milhces

/ CURTO PRAZO \

1.439

I . I

i I '2, 322'1%9. .“*-— l
2020 2021 2022

T T
Llinhas de Linhas Jull7 - Dez17 208 20019 2023 2024 2025 2026 2027
Creditc de Estuturadas D |

Export.

m Caixa Dispo nivel m Linhas Etruturadas m Linhas de Crédito de Exportag o™

\ (1.590

As obrigacdes de curto prazo da companhia, descontando sua posicdo de
caixa, tiveram uma reducdo significativa ao longo do frimestre, reforcando a

melhora da capacidade financeira e do indice de liquidez da Eldorado.

Durante o primeiro semestre de 2016, a companhia realizou a rolagem de uma
parcela significativa de sua divida de curto prazo, relacionadas as linhas de
financiamento para exportacdo, no valor aproximado de R$ 800 milhdes, que
correspondem a 98% do montante total dos vencimentos no periodo. Ao longo
do ftrimestre, a companhia estabeleceu novos instrumentos de divida
relacionados as linhas de financiamento para exportacdo com prazos mais
alongados € com reducdo no custo de captacdo. Essas acdes, somadas ao
processo de liability management jd iniciado pela Eldorado, permitiram a
reducdo do endividomento da companhia, bem como uma diminuicdo

significativa do custo de divida.

A companhia obteve um lucro liquido de R$ 414 milhdes no segundo trimestre
em funcdo de seu bom desempenho operacional e resultado financeiro

positivo.

17
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Sustentabilidade

O segundo frimestre foi marcado por acdes de amplo impacto social no Mato
Grosso do Sul e pelo reconhecimento de Areas de Alto Valor de Conservacéo

(AAVC) em duas fazendas da companhia.

A Eldorado participou ativamente da Campanha do Agasalho do Governo do
Estado do Mato Grosso do Sul, reforcando sua acdo junto as familias mais

vulnerdveis.

Em Brasiléndia (MS), a entrega de mais de 2.300 mudas ird contribuir com a

recuperacdo de importante cérrego que atravessa o municipio.

Em Trés Lagoas, o projeto Horta Sustentdvel recebeu incentivo da companhia
para o fomento de atividades ligadas a producdo de alimentos orgdnicos. A
educacdo ambiental permaneceu com agendas pontuais em cidades da drea

de influéncia da companhia com foco em alunos da rede puUblica de ensino.

Evento subsequente

A Eldorado informa que, em 1° de julho de 2016, foi cumprido na sede da
Companhia, o Mandado de Busca e Apreensdo n° 6, expedido pelo Supremo
Tribunal Federal, no dmbito da Acdo Cautelar n® 4.196, com o objetivo de obter
evidéncias para investigacdo de diversos financiamentos concedidos pelo Fl-
FGTS.

Nesse contexto, a companhia contratou escritério de advocacia para
acompanhamento do processo, €, em reunido do Conselho de Administracdo
da Companhia, de é de julho de 2016, foi aprovada a contfratacdo de um
consultor externo para investigar as alegacdes relacionadas a Acdo Cautelar

que gerou o referido mandado de busca e apreensdo.

18
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Até o momento, ndo houve qualguer desdobramento desta acdo, sendo que a
Eldorado ndo é ré ou foi citada em qualguer inquérito ou acdo penal

relacionada a estes fatos.

Consideracgoes Finais

Agradecemos aos nossos acionistas pelo apoio e suporte permanente a nossa
administracdo, aos nossos fornecedores, parceiros e arrendatdrios; qos
bondholders, ao BNDES, FI-FGTS, FINNVERA, EKN e OeKB pelo apoio financeiro,
sem o qual a obtencdo destes resultados ndo teria sido possivel; ao Governo do
Mato Grosso do Sul e a Prefeitura de Trés Lagoas (MS), pelo fundamental apoio,
e a0s nossos colaboradores, sempre obstinados e comprometidos com o
objetivo de colocar a Eldorado Brasii como a empresa mais competitiva do

setor.

A Administragcao
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR
em 30 de junho de 2016

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A Eldorado Brasil Celulose S.A. (“Companhia” ou “Eldorado”) ¢ uma sociedade por agdes de
capital aberto, cujo registro foi obtido em 6 de junho de 2012 na categoria de agdes negociadas
em balcdo, constituida sob as leis brasileiras com sede no Municipio de Sdo Paulo, no Estado de
Sao Paulo (Brasil). As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia
relativas ao periodo findo em 30 de junho de 2016 abrangem a Companhia e suas controladas. A
Companbhia e suas controladas tem como principal objeto social a produgdo e comercializagdo
de celulose branqueada de fibra curta de eucalipto e o processamento de biomassa para
produgdo de energia. A Companhia concluiu a construg@o de sua fabrica no municipio de Trés
Lagoas (MS) ¢ iniciou suas operagdes em dezembro de 2012,

A Companbhia apresenta liquidez corrente de R$ 253.133 na controladora e de R$ 166.163 no
consolidado, impactado pela valorizagdo de 17,8% do Real frente ao Dolar. Para atingimento da
rentabilidade esperada a companhia trabalha com seu plano de agao de redugdo continua do raio
médio entre as florestas plantadas e a fabrica ¢ de intensificagdo do seu programa de
competividade e produtividade. A gestdo de endividamento através da redugao do custo médio da
divida e do alongamento do prazo, além do aumento da bankability por meio de novos
relacionamentos com novas instituigdes financeiras, acesso ao mercado de capitais internacional e
incremento do relacionamento com financiadores ja existentes, irdo contribuir diretamente para
melhoria de liquidez. A producao da Companhia cresceu de forma importante nos trés primeiros
anos da operac¢do ¢, atualmente, a capacidade ja atinge 1,7 milhdo de toneladas de celulose, 13%
acima da capacidade nominal de projeto de 1,5 milhdo de toneladas. Através de diversas
iniciativas, a companhia tem conseguido se tornar cada vez mais competitiva no setor de celulose.
Em junho de 2015, a Eldorado encerrou a colheita de madeira oriunda do Estado de Sao Paulo, o
que representou o inicio de um processo de reducdo dos custos com transporte da madeira das
florestas da companhia até a unidade fabril em Trés Lagoas (MS). Atualmente, toda a colheita de
eucalipto da companhia ¢ realizada dentro do Estado do Mato Grosso do Sul. Esse processo de
diminui¢do das distancias entre as florestas e fabrica ¢ extremamente importante para a redugao
do custo da madeira ao longo dos proximos anos. Em julho de 2015, a Companhia iniciou as
operagdes do terminal portudrio proprio em Santos, através da subsidiaria Rishis
Empreendimentos e Participagdes S.A., contribuindo para eficiéncia logistica e aumento de
produtividade, além disso, a Companhia trabalha em diversas frentes para criacdo de valor e
aumento de sua competividade. No segundo trimestre de 2016, a companhia acessou pela
primeira vez o mercado financeiro internacional através de emissao de bonus no exterior no valor
de USD 350 milhdes, com o objetivo de melhoria no perfil da divida através de alongamento do
prazo médio e reducao do custo de divida.
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR
em 30 de junho de 2016

2 Relacao de entidades controladas

Entidades controladas

Participacio aciondria

Subsidiarias Pais 30/06/2016 31/12/2015
Cellulose Eldorado Austria GmbH Austria 100% 100%
Rishis Empreendimentos e Participa¢des S.A. Brasil 100% 100%

Controlada indireta

Eldorado USA Inc. Estados Unidos 100% 100%
Eldorado Intl. Finange GmbH Austria 100% -
Cellulose Eldorado Asia China 100% -

3 Elaboracao e apresentacio das demonstrac¢oes financeiras

a. Declaracao de conformidade
As demonstragdes financeiras individuais ¢ consolidadas foram preparadas conforme as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e também de acordo com os pronunciamentos, as interpretacdes e as orientagdes
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados por resolu¢des do Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Ap6s apreciagdo das Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas pelo Conselho de
Administra¢do em reunido realizada em 21 de julho de 2016, as mesmas foram aprovadas para
emissdo pela Companbhia.

b. Base de mensuracio
As demonstracdes financeiras individuais ¢ consolidadas foram preparadas com base no custo
historico com excegdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

e  os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo;

e  os instrumentos financeiros ndo derivativos sdo mensurados pelo valor justo por meio do
resultado; e

e  0s ativos bioldgicos mensurados pelo valor justo sdo reconhecidos no resultado na rubrica valor
justo do ativo biologico.

c¢. Uso de estimativas e julgamentos
A preparagao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as
normas IFRS e as normas CPC, exige que a Companhia faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Essas estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua, sendo tais revisdes reconhecidas
no exercicio em que as mesmas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.
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(i) Julgamentos
As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas estdo incluidas na seguinte nota explicativa:

e  Nota explicativa 29 - arrendamento operacional.
(ii)  Incertezas sobre premissas e estimativas
As informagdes sobre as incertezas das premissas ¢ estimativas que possuam um risco

significativo de resultar em um ajuste material no periodo findo em 30 de junho de 2016 estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

e  Nota explicativa 8 - provisdo para perdas no estoque;

e  Nota explicativa 11 - ativos biologicos;

e  Nota explicativa 12 - agio sobre investimentos;

e  Nota explicativa 13 - teste de redug@o ao valor recuperavel;

e  Nota explicativa 18 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados; e

e  Nota explicativa 19 - reconhecimento e mensuracio de provisdes € riscos processuais:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

d. Mensuracio do valor justo
Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia utiliza dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na
mensuragao dos valores justos estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e  Nota explicativa 11 - ativos biologicos; e
e  Nota explicativa 28 - instrumentos financeiros.

e. Moeda funcional e moeda de apresentacio
As informagdes individuais ¢ consolidadas sdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional
da Companhia. Todas as informac¢des financeiras apresentadas em Real foram arredondadas
para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

4 Resumo das principais praticas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na elaboracdo destas demonstragdes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente aos exercicios
apresentados.
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a. Base de consolidacao

(i)  Controladas
A Companhia controla uma entidade quando esta exposta, ou tem direito sobre, 0s retornos
variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses
retornos exercendo seu poder sobre a mesma. As demonstragdes financeiras de controladas sdo
incluidas nas demonstrac¢des financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia
até a data em que o controle deixa de existir,

(i)  Transacgoes eliminadas na consolidacgdo
Saldos ¢ transacdes entre partes relacionadas, ¢ quaisquer receitas ou despesas ndo realizadas
derivadas de transagdes entre partes relacionadas, sdo eliminados na preparagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas.

b.  Receita
O resultado das operacdes € apurado em conformidade com o regime contabil da competéncia.
A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela
comercializagdo de produtos ¢ servi¢os no curso normal das atividades da Companhia ¢ suas
controladas.

As receitas sao mensuradas liquidas de impostos sobre vendas, devolugdes, descontos
comerciais ¢ abatimentos.

Em conformidade com o Pronunciamento n° 30, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC 30 (R1) - Receitas, a Companhia e suas controladas reconhecem a receita
quando, ¢ somente quando:

(i) o valor da receita pode ser mensurado com seguranca;

(ii) a Companhia ¢ suas controladas tenham transferido para o comprador os riscos ¢ os beneficios
mais significativos inerentes a propriedade do bem;

(iii) ¢ provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a Companhia e suas controladas;

(iv)  a Companbhia ¢ suas controladas ndo mantém envolvimento continuado na gestdo dos bens
vendidos em grau normalmente associado a propriedade nem efetivo controle de tais bens; e

(v)  as despesas incorridas ou a serem incorridas, referentes a transag@o, possam ser confiavelmente
mensuradas.

¢. Moeda estrangeira
Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das
entidades pelas taxas de cambio nas datas das transagdes.

Ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras sao convertidos para a

moeda funcional a taxa de cadmbio apurada na data do balanco. As diferengas de moedas
estrangeiras resultantes da reconversdo sao geralmente reconhecidas no resultado.
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Operacgoes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior sdo convertidos para Real as taxas de cambio
apuradas na data do balango. As receitas e despesas de operagdes no exterior sao convertidas
para Real as taxas de cAmbio apuradas nas datas das transacdes.

As diferengas de moedas estrangeiras geradas na conversao para moeda de apresentacdo sdo
reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumuladas em ajustes de avaliagdo
patrimonial no patrimonio liquido.

d. Instrumentos financeiros
A Companhia reconhece os empréstimos ¢ recebiveis emitidos na data em que sdo originados.
Todos os outros instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacao
em que a Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia baixa um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa de
ativo expiram, ou transfere os direitos de receber o fluxo de caixa contratual em uma transa¢do
na qual substancialmente todos os riscos ¢ beneficios da propriedade do ativo financeiro sao
transferidos, ou ndo transfere nem retem substancialmente todos os riscos € beneficios da
propriedade e nado mantem o controle sobre o ativo transferido.

A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacdes contratuais retiradas,
canceladas ou vencidas.

e Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociagao e seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os custos da transacdo, ap6s o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo
medidos pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado
do exercicio.

e Caixa e equivalentes de caixa
Caixa, bancos ¢ aplicagdes financeiras sdo os itens do balango patrimonial que sdo apresentados
na demonstragdo dos fluxos de caixa como caixa ¢ equivalentes de caixa de liquidez imediata,
com vencimento médio de trés meses ou menos a contar da data do investimento, sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor.

o Empréstimos e recebiveis
Estes ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sao medidos
pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

e Passivos financeiros ndo derivativos
Os passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo menos quaisquer custos de
transacdo diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

e Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Os ativos financeiros ndo classificados como valor justo por meio do resultado, sdo avaliados a
cada data de balango para determinar se ha evidéncia objetiva de reducdo ao valor recuperavel.

PAGINA: 43 de 88



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Versao : 1

Notas Explicativas

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR
em 30 de junho de 2016

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel ¢ calculada como a diferenca entre o valor contabil
do ativo ¢ o valor presente do fluxo de caixa futuro estimado, descontado na taxa de juros
efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas na conta de
provisdo. Quando a Companhia considera que nao ha perspectiva realista de recuperagao do
ativo, o montante em causa ¢ amortizado. Se o valor da perda por redugdo ao valor recuperavel
diminuir posteriormente e puder ser objetivamente relacionada com um evento ocorrido apos o
reconhecimento da redugdo ao valor recuperavel, a perda por redugdo ao valor recuperavel
anteriormente reconhecida € revertida por meio do resultado.

e Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposicdes aos
riscos de variacao de moeda estrangeira e juros. Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo; quaisquer custos de transagao atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e as
suas variagdes sdao reconhecidas no resultado.

e  Capital social
Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de a¢des sdo reconhecidos como dedugao
do patriménio liquido, liquidos de quaisquer efeitos tributarios.

e. Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo ¢ o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques ¢ baseado no método do custo médio ponderado. O valor realizavel liquido € o
preco estimado de venda no curso normal dos negocios, deduzido dos custos estimados de
conclusao e despesas de vendas. O custo de madeira transferida de ativos biologicos ¢
mensurado pelo custo apurado na data do corte.

f. Imobilizado
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢do ou construgao, deduzido
de depreciacao acumulada ¢ quaisquer perdas acumuladas de redugdo ao valor recuperavel
(impairment).

Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou na baixa de um item do imobilizado sdo reconhecidos
no resultado.

Os encargos financeiros de empréstimos, que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢ao ou a
construcdo de ativos, sdo capitalizados como parte dos custos desses ativos. Os custos de
empréstimos que ndo estejam diretamente relacionados aos ativos sdo capitalizados com base
em uma taxa média de captacao sobre o saldo de obras em andamento. Esses custos sdo
amortizados ao longo das vidas Uteis estimadas.

Depreciagao

A depreciagao ¢ calculada com base no valor residual utilizando o método linear, ao longo da
vida 0til estimada de cada ativo ¢ ¢ geralmente reconhecida no resultado (exceto para terrenos ¢
construgdes em andamento).

A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacao sdo revisados no final da

data do balango patrimonial, ¢ o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas ¢ contabilizado
prospectivamente. Seguem taxas anuais de depreciagao:
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Taxas ponderadas de depreciacio anual
30/06/2016 30/06/2015
Prédios e edificagdes 3,83% 4,73%
Instalagdes e benfeitorias 9,19% 8,70%
Moveis e utensilios 10,16% 9,99%
Veiculos 24.75% 23.42%
Instrumentos técnico-cientificos 15,25% 14,87%
Equipamentos de informatica 22,86% 22,88%
Maquinas e equipamentos 14,58% 12,21%
Benfeitorias em propriedades de terceiros 7,35% 8,57%

Ativo biologico

Os ativos biologicos consistem de florestas de eucalipto de plantio renovaveis para a producdo
de celulose utilizada na fabricagdo de papel. Estes ativos sdo mensurados ao seu valor justo
menos o custo de venda - cujo impacto reflete na demonstragio de resultado do exercicio.

g. Arrendamento operacional
Os custos dos arrendamentos operacionais de terra sdo apropriados ao resultado de acordo com
o periodo de competéncia e posteriormente alocados ao custo de formagao das florestas
juntamente com demais custos relacionados.

Os pagamentos para os demais arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento.

h. Intangivel

(i)  Agio decorrente de combinacao de negocios
O agio resultante de uma combinagdo de negdcios ¢ demonstrado ao valor justo, liquido da
perda acumulada no valor recuperavel.

O agio ¢ submetido anualmente a teste de redugdo no valor recuperavel, ou com maior
frequéncia quando houver indicag@o de que poderdo apresentar reducdo. Se o valor recuperavel
for menor que o valor contabil, a perda ¢ reconhecida diretamente no resultado do exercicio e
ndo ¢ revertida em periodos subsequentes.

Quando da alienagdo de determinado ativo com o respectivo agio alocado, o valor atribuivel de
agio ¢ incluido na apura¢do do lucro ou prejuizo da alienagao.

(ii)  QOutros ativos intangiveis
Outros intangiveis, incluindo concessdo do terminal e software, adquiridos pela companhia tem
vida 1til definida e s3o mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaiquer
perdas por impairment acumulados.

(iii)  Amortizacdo
A amortizagao ¢ calculada para amortizar o custo de itens do ativo intangivel, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida til estimada dos itens.
A amortizagdo ¢ geralmente reconhecida no resultado. As vidas uteis estimadas sdo as
seguintes:
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Software 4 anos
Concessdo do terminal 14 anos

i.  Reducio ao valor recuperavel

Ao fim de cada exercicio, o valor contabil para determinar se ha alguma indicacdo de perda por
reducdo ao valor recuperavel ¢ revisto. Se houver tal indicagdo, o0 montante recuperavel do ativo
¢ estimado. O agio ¢ testado anualmente para avaliagdo de impairment.

Para os testes de impairment, os ativos sdo agrupados juntos no menor ativos do grupo, que gera
entradas de caixa do uso que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos ou UGC:s. O agio resultante de uma combinagdo de negocios ¢ alocado para UGC ou
grupos de UGCs que devem se beneficiar das sinergias da combinagao.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC ¢ o maior entre o valor em uso e o seu justo valor
deduzido dos custos de venda. O valor em uso ¢ baseado nos fluxos de caixa futuros,
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes de impostos que
reflete as avaliagdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro ¢ os riscos especificos do
ativo ou UGC.

Uma perda por impairment ¢ reconhecida se o valor contabil de um ativo ou UGC exceda seu
valor recuperavel. As perdas por impairment sdo reconhecidas nos lucros ou prejuizos.

Uma perda por impairment em relagdo a agio nao ¢ revertida. Para outros ativos, uma perda por
impairment ¢ revertida somente na medida em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor
contabil que teria sido determinado, liquido de depreciacdo ou amortizagao, caso nenhuma
perda por impairment tivesse sido reconhecida.

Jjo  Fornecedores
Correspondem aos valores devidos aos fornecedores no curso normal do negocio da Companhia
e suas controladas.

k.  Provisoes
Uma provisdo ¢ reconhecida como passivo, quando sdo obrigacdes presentes que possam ser
estimadas de maneira confiavel, e é mais provavel que um recurso econdmico seja exigido para
liquidar a obrigagao.

As provisdes sao apuradas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma
taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo ¢ os riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sdo registrados
no resultado.

I.  Resultado por acio
O resultado por agdo basico € calculado por meio do resultado liquido do exercicio e a média
ponderada de agdes em circulagdo durante o exercicio. A Companhia ndo possui instrumentos
que poderiam potencialmente diluir o resultado por agao.

m. Imposto de renda e contribuicio social
O resultado com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda
correntes ¢ diferidos, os quais sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados
a combinacdo de negdcios ou itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em
outros resultados abrangentes.
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O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 anuais para imposto de renda - (IRPJ) ¢ 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social (CSLL), limitada a 30% do lucro tributavel anual.

(i) Imposto de renda corrente
O imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio, e qualquer ajuste aos impostos a pagar em relagdo aos exercicios anteriores. E
calculado com base nas aliquotas fiscais decretadas ou substancialmente decretadas na data de
apresentacao.

(ii)  Imposto de renda diferido
O imposto diferido ¢ reconhecido em relagdo as diferengas temporarias e prejuizos fiscais entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores
usados para fins de tributagdo. O imposto diferido ndo ¢ reconhecido para as diferencas
temporarias a seguir:

e O reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transagdo que nao seja combinagdo de
negocios e que nao afete a contabilidade, tampouco o lucro ou o prejuizo tributavel.

e Diferengas relacionadas a investimentos em controladas, filiais e coligadas e participagdes em
empreendimentos sob controle conjunto (joint venture) na medida em que a Companhia ¢ capaz
de controlar o momento da reversdo e € provavel que elas nao revertam num futuro previsivel.

e Imposto diferido ndo ¢ reconhecido para diferencas temporarias tributaveis resultantes do
reconhecimento inicial de agio.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos ¢ ativos fiscais correntes, ¢ se eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos por prejuizos fiscais, créditos fiscais ndo
utilizados e diferencas temporarias dedutiveis quando ¢ provavel que lucros futuros sujeitos a
tributacao estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Os impostos diferidos ativos
sdo revisados a cada data de relatorio e serdo reduzidos na medida em que ndo ¢ mais provavel
que o beneficio fiscal sera realizado.

O imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas reverterem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

n. Beneficios a empregados

(i)  Plano de previdéncia privada de contribuicio definida
Um plano de contribui¢do definida ¢ um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuigdes fixas para uma entidade separada (Fundo de Previdéncia) e ndo tera
nenhuma obrigacao legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigagdes por
contribuicdes aos planos de pensdo de contribuigdo definida sdo reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais os empregados prestam
Servigos.
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o. Novas normas e interpretacdes ainda nio adotadas
Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpretagdes internacionais serao efetivas
para periodos iniciados apds 1° de janeiro de 2017 ou futuramente e ndo foram adotadas na
preparagdo destas demonstracdes financeiras.

(i) IFRS 9 - Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)
A TFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragdo). A IFRS 9 inclui orientacdo revista sobre a classificagdo ¢ mensuragao de
instrumentos financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo
da reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, € novos requisitos sobre a contabilizagdo
de hedge. A norma mantém as orientagdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 ¢ efetiva para exercicios
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2018, com adog¢do antecipada permitida. A Companhia
esta avaliando os efeitos que a IFRS 9 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas suas
divulgacoes.

A TFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018, com ado¢do
antecipada permitida.

(ii) IFRS 15 Revenues from Contracts with Customers (Receita de Contratos com
Clientes)
A TFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestagdo
que ela espera receber em troca do controle desses bens ou servigos. A nova norma vai substituir
a maior parte da orientag@o detalhada sobre o reconhecimento de receita que existe atualmente
nas IFRS. A nova norma ¢ aplicavel a partir de ou apos 1° de janeiro de 2018. A norma podera
ser adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos cumulativos. A
Companbhia esta avaliando os efeitos que a IFRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas
suas divulgacdes.

(iii)  IFRS 16 - Arrendamentos
Esta norma substitui a norma anterior, IAS 17 Aluguéis, e respectivas interpretagdes e
estabelece o principio do reconhecimento, mensuragao, apresentacao ¢ divulgagao de aluguéis
para ambas as partes do contrato, ou seja, dos clientes (locatarios) e dos fornecedores
(locadores). Os locatarios sdo obrigados a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo
futuros pagamentos de aluguéis ¢ um "ativo de direito de uso" para praticamente todos os
contratos de locacdo, com excegdo de certas locagdes de curto prazo e contratos de locacdo de
ativos de baixo valor. Para locadores, a contabilidade devera permanecer quase o0 mesmo,
continuando a classificar seus aluguéis como arrendamentos operacionais ou arrendamentos
financeiros, e demonstrando esses dois tipos de arrendamentos de forma diferente.

A Companhia esta avaliando os impactos da adogao.

(iv)  Agricultura: Portador de Plantas (emendas a IAS 16 e IAS 41)
Estas alteracdes exigem o portador de uma planta, definida como uma planta viva, deve ser
contabilizado como ativo imobilizado e incluidos no ambito da IAS 16 Property, Plant and
Equipment, em vez da IAS 41 Agricultura. As altera¢des sao efetivas para periodos anuais
iniciando em ou apos 1 de janeiro de 2016, com adogao antecipada permitida.
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(v)  Outras normas e modificacoes
Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificagdes possam ter um
impacto significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

e IFRS 14 - Regulatory Deferral Accounts (Contas Regulatorias de Diferimento);

e  Accounting for Aquisitions of Interests in Joint Operations (Contabilizagao de Aquisi¢des de
participagdes em Operagdes em conjunto) (alteracdo do IFRS 11);

e  Acceptable Methods of Depreciation and Amortization (Esclarecimento sobre Métodos
Aceitaveis de Depreciagdo e Amortizagdo) (alteragdes da IAS 16 e IAS 38);

e  Sale or contribution of Assets between an Investor and its Associate or Joint Venture
(Transagdes entre um Investidor ¢ sua Associada ou Empreendimento em Conjunto) (alteragao
do IFRS 10 ¢ IAS 28);

e  Melhorias anuais das IFRSs de 2012-2014;

e  Investment Entities: Applying the Consolidation Exception (Entidades de Investimento:
Aplicacao de Consolidagdo Excepcional) (alteragdo do IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28); e

e  Disclosure Initiative (Divulgagédo Inicial) (alteragdo do IAS 1);

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes as estas normas. Adogao antecipada
ndo ¢ permitida.

5 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

5.1 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Disponibilidades 8 5 11 7
Bancos - Depositos a vista 13.487 104.292 152.590 309.651
Bancos - Aplicagdes financeiras (a) 1.239.960 954.493 1.239.960 954.493
1.253.455 1.058.790 1.392.561 1.264.151
(a) Estas sdo aplicagdes financeiras de liquidez diaria alocadas em Letra Financeira do Tesouro (“LFT”) e Certificado de

Deposito Bancario ("CDB-type") de institui¢des financeiras de primeira linha com o rendimento que acompanha a
taxa interbancaria Certificado de Deposito Interbancario (CDI). O rendimento médio aproximado no periodo foi de
1,01% a.m., (0,85% a.m. no primeiro semestre de 2016), totalizando R$ 34.923 no semestre (R$ 4.310 no primeiro
semestre de 2015) do resultado consolidado.
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Titulos e valores mobiliarios
Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Fundo Caixa FI (a) 56.867 53.961 56.867 53.961
CDB CEF (b) 96.062 60.563 96.062 60.563
152.929 114.524 152.929 114.524

Aplicacdo em renda fixa junto a Caixa Economica Federal, com rendimento bruto de 100,10% do CDI. Esses
recursos estdo atrelados como reciprocidade de aplicagdo financeira a Emissdo de Debéntures no FI-FGTS, conforme
demonstrado na nota explicativa n® 16.4.

Aplicacdo CDB junto a Caixa Econdmica Federal, com rendimento bruto de 101,00% do CDI.

Contas a receber de clientes

Controladora Consolidada
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Mercado nacional 118.952 116.465 118.953 116.466
Mercado externo 28.791 22.808 557.806 587.035
Partes relacionadas (nota 7) 875.568 989.259 2.542 985
1.023.311 1.128.532 679.301 704.486

O saldo de contas a receber por idade de vencimento esta demonstrado como segue:

Controladora Consolidada

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

A vencer 672.873 954.837 603.176 617.010
Vencido entre 1 a 30 dias 165.184 162.940 67.180 35.388
Vencido entre 31 ¢ 60 dias 149.531 6.189 4.072 28.586
Vencido entre 61 ¢ 90 dias 29.997 1.874 868 16.152
Acima de 90 dias 5.726 2.692 4.005 7.350
1.023.311 1.128.532 679.301 704.486

A Companhia ndo identificou a necessidade de constituir provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa, uma vez que possui carta de crédito e outros investimentos que garantem o
recebimento.

Partes relacionadas
Os principais saldos entre partes relacionadas nas contas patrimoniais € nas contas de resultado
estdo a seguir apresentados:
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(i)

(iii)
(iv)

)

(vi)

(vii)

Ativo

Circulante

Cellulose Eldorado Austria GmbH (nota 6)

Eldorado EUA (nota 6)
JBS (nota 6)
Eldorado Intl. Finance GmbH

Passivo
Circulante

JBS (nota 15)

JBS (nota 15)

Cellulose Eldorado Austria GmbH
Eldorado Intl. Finance GmbH

J&F Investimentos

J&F Investimentos (nota 15)

Rishis Empreend. e Partic. (nota 15)

Nio Circulante

Cellulose Eldorado Austria GmbH
Eldorado Intl. Finance GmbH

Resultado

Cellulose Eldorado Austria GmbH
Eldorado EUA Inc.
JBS

Total da receita (nota 21)

Cellulose Eldorado Austria (nota 24)
Eldorado Intl. Finance GmbH (nota 24)
JBS

J&F Investimentos (nota 24)

J&F Investimentos (nota 24)

J&F Investimentos

Rishis Empreend. e Partic.

Modalidade

Venda de celulose
Venda de celulose
Venda de cavaco

Repasse de custos

Modalidade

Aquisi¢ao de
imobilizados (i)
Diversos (vii)

PPE (iv)

PPE (v)

Fianca (ii)

Conta corrente (vi)
Prestagdo de servigo

PPE (iv)
PPE (v)

Modalidade

Venda de celulose
Venda de celulose
Venda de cavaco

PPE (iv)

PPE (v)

Diversos (vii)
Fianga (ii)

Conta corrente (iii)
Conta corrente (Vi)
Prestagdo de servigo

Verséao : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016
Controladora C d
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
733.994 866.797 - -
139.032 121.477 - -
2.542 985 2.542 985
395 - - -
875.963 989.259 2.542 985
Controladora C d
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
6.699 12.981 6.699 12.981
187 190 187 190
37.134 - - -
1.793 - - -
40.734 45.153 40.734 45.153
4.500 - 4.500 -
3.815 246 - -
94.862 58.570 52.120 58.324
281.749 - - -
1.097.752 - - -
1.379.501 - - -
Controladora C d
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
1.047.795 870.233 - -
152.115 125.260 - -
2.618 25.403 2.618 25.403
1.202.528 1.020.896 2.618 25.403
(2.155) - - -
(1.888) - - -
(1.605) (33.897) (1.605) (33.897)
(40.734) (35.540) (40.734) (35.540)
- (18.429) - (18.429)
(4.500) - (4.500) -
(12.173) - - -
1.139.473 933.030 (44.221) (62.463)

Refere-se a valores a pagar decorrente da aquisi¢do de imobilizados.Além das parcelas mensais, em junho de 2016 houve uma liquidacao antecipada de

RS 4.649.

Aval concedido pela holding J&F Investimentos S.A., para garantia das operagdes de financiamentos que a Eldorado possui com instituigdes

financeiras.

Conta corrente com a controladora J&F Investimentos S.A. com taxa de juros equivalente a CDI + 3% a.a., foi liquidada em margo de 2015.

Operagao de financiamento a exportagdo concedida pela Cellulose Eldorado Austria GmbH para a Eldorado Brasil Celulose S.A com prazo de 5 anos e

custo financeiro de mercado.

Operagao de financiamento a exportagdo concedida pela Eldorado Intl. Finance GmbH para a Eldorado Brasil Celulose S.A com prazo de 5 anos e

custo financeiro de mercado.

Conta corrente com a controladora J&F Investimentos S.A. referente a indenizagdo pela entrega de area de brotagdo de florestas de eucalipto inferior ao
acordado no compromisso de compra e venda da Fazenda Bonito.

Refere-se a valores a pagar sobre diversas transagdes, dentre elas: frete no transporte de madeira, aquisi¢do de consumiveis para utilizagdo no

refeitério, aluguel de imovel administrativo e de data center, etc. Em 2015 refere-se substancialmente a compra de madeira, dentre outros.
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Remuneracio dos dirigentes
A despesa de remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo inclui conselheiros ¢ diretores,
apresenta os seguintes montantes para os periodos findos em:

30/06/2016 30/06/2015
Beneficios a curto prazo (a) 13.000 7.957

Os beneficios incluem remuneragéo fixa (salarios, férias ¢ 13° salario), contribuigdo previdenciaria ao Instituto
Nacional de Seguro Social (INSS), ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo (FGTS), bonus e outros. Todos os
diretores sdo parte de contrato de trabalho no regime da Consolidagao das Leis do Trabalho (CLT) e seguem todas as
prerrogativas legais de remuneragdes e beneficios.

Estoques
Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Mudas 2.649 1.657 2.649 1.657
Matéria-prima (madeira para producdo) 128.092 101.613 128.092 101.612
Celulose 39.179 41.689 139.829 239.725
Insumos 16.335 16.871 16.335 16.871
Almoxarifados 110.581 93.250 110.743 93.356
296.836 255.080 397.648 453.221

Durante o periodo foi adicionado ao estoque de matéria-prima o montante de R$ 38.313
(R$ 16.398 no primeiro semestre de 2015), referente ao corte de ativo bioldgico e consequente
transferéncia para estoque, conforme demonstrado na nota explicativa n® 11.

Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
ICMS (i) 718.650 590.604 721.573 590.699
PIS e COFINS (ii) 150.648 299.858 151.406 301.624
1PI 15 2.831 15 2.831
1SS 43 155 43 155
INSS - 545 - 545
REINTEGRA (iii) 26.109 41.429 26.109 41.430
IRRF (iv) 11.024 12.453 11.073 15.183
IRPJ antecipagdo (v) 11.731 - 11.744 -
CSLL antecipagio (v) 4.224 - 4.231 -
922.444 947.875 926.194 952.467

Desmembramento
Ativo circulante 281.394 369.717 282.302 371.640
Ativo ndo circulante 641.050 578.158 643.892 580.827
922.444 947.875 926.194 952.467
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(i) ICMS
A Companhia possui saldo de ICMS acumulado ao longo dos ultimos exercicios provenientes
de créditos por aquisi¢do de insumos aplicados no processo produtivo, bens classificados como
ativo imobilizado para implantagdo de sua unidade localizada em Trés Lagoas -MS.

A Companhia vem priorizando uma série de agdes no sentido de maximizar a utilizacdo desses
créditos e, atualmente, ndo sdo esperados prejuizos na sua realiza¢do. Entre as acdes mantidas
pela Administragdo, destaca-se a expectativa de realizagdo desses créditos através do
incremento das vendas de celulose para o mercado interno, ¢ a concessao pelo governo do Mato
Grosso do Sul do direito de utilizar o crédito de ICMS para pagar fornecedores contratados para
expandir a capacidade de produgdo.

(ii) PIS e COFINS
Corresponde substancialmente a créditos ndo cumulativos de PIS ¢ COFINS por aquisi¢do de
imobilizado, em decorréncia da finaliza¢do da constru¢do de sua planta industrial colocada em
operac¢do ao final do exercicio de 2012. Este montante refere-se a créditos incidentes sobre
aquisi¢oes de equipamentos ¢ de prestagdo de servicos, os quais sdo realizaveis mediante
compensagdo com os débitos desses tributos incidentes sobre vendas no mercado interno e com
imposto de renda e contribuicao social a pagar sobre lucros, e processo de pedidos de
ressarcimento a Receita Federal, que foi protocolado no 2° semestre de 2014.

(iii) REINTEGRA
A partir de outubro de 2014, a Companhia adotou o decreto n® 7.633, de 01 de dezembro de
2011, que regulamentou o REINTEGRA.

O Reintegra estabelece a possibilidade da pessoa juridica produtora, que efetua a exportacao de
bens manufaturados no pais, apurar valor para fins de ressarcimento parcial ou integral de
residuo tributario existente na sua cadeia de produgdo. A regulamentacdo do Reintegra
estabelece que o valor sera calculado mediante a aplicagdo do percentual vigente a época da
transagdo, sobre a receita decorrente da exportacdao de bens produzidos pela pessoa juridica
produtora.

(iv) IRRF
Corresponde ao imposto de renda retido na fonte sobre aplica¢des financeiras de curto prazo,
realizavel mediante compensac¢do com imposto de renda e contribuigao social a pagar sobre
lucros.

(v) IRPJ e CSLL - Antecipacio
Corresponde ao imposto de renda e contribuigdo social pessoa juridica recolhido
antecipadamente com base no lucro fiscal apurado, atendendo as regras previstas na sistematica
do regime de apuracao pelo Lucro Real. Ao final de cada exercicio, o saldo antecipado ¢
realizado através da compensagdo com o montante apurado de imposto de renda e contribui¢ao
social corrente devido.
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10 Adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Compra de madeira (i) 70.226 68.746 70.226 68.746
Outros 21.004 31.282 21.063 37.053
91.230 100.028 91.289 105.799

Desmembramento
Ativo circulante 21.905 40.517 21.964 46.288
Ativo ndo circulante 69.325 59.511 69.325 59.511
91.230 100.028 91.289 105.799
(1) Referem-se a adiantamentos efetuados aos fornecedores de madeira, em conformidade com contratos de compra para

entrega futura, cuja exigibilidade ocorrera quando do recebimento fisico da madeira. Especialistas da Companhia
avaliam e acompanham o desenvolvimento das florestas, visando a mitigar riscos associados ao cumprimento do
contrato.

11  Ativos bioldgicos
Os ativos biologicos da Companhia estao representados por florestas de eucalipto em formagao,
destinadas ao fornecimento de madeira para producao de celulose, em areas localizadas no
Estado de Mato Grosso do Sul.

Os saldos contabeis no inicio e no final do exercicio sdo compostos por:

Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

No inicio do exercicio 1.736.309 1.508.171 1.736.309 1.508.171

Movimentacao do valor justo de ativo biologico

liquido das despesas de venda - 16.473 - 16.473

Corte da floresta para estoque (38.313) (57.202) (38.313) (57.202)

Custo aplicado na formagéo 174.949 268.867 174.949 268.867
1.872.945 1.736.309 1.872.945 1.736.309

Atualmente, a Companhia possui uma area produtiva de 211.349 hectares (203.426 hectares em
31 dezembro de 2015), desconsiderando, entre outras, as areas de preservagdo permanente ¢ de
reserva legal, visando ao atendimento a legislagdo ambiental vigente.

Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos bioldgicos

De acordo com a hierarquia estabelecida no CPC 46 (equivalente ao IFRS 13) “Medidas ao
valor justo”, o calculo dos ativos biologicos € classificado no nivel 3, devido a sua estrutura de
complexidade e de calculo.

A Companhia, para reconhecer seus ativos bioldgicos a valor justo, utilizou o modelo de Fluxo
de Caixa Descontado (DCF - Discounted Cash Flow). Em linhas gerais, a metodologia pode ser

sintetizada pela proje¢do de crescimento da floresta e subsequente exaustdo da mesma, com
idade de corte entre 6 ¢ 8 anos, considerando-se restricdes operacionais ¢ de demanda anual.
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O volume de produgao de arvores a ser cortada foi estimado considerando a produtividade
média em metros cubicos de madeira de cada plantagdo por hectare na época da colheita. Esse
crescimento € representado pelo Incremento Médio Anual (IMA) expresso em metros ciibicos
por hectare/ano.Os custos de manuseio das culturas contemplam gastos com a adubagao,
controle de plantas daninhas, combate a formigas e outras pragas, manutenc¢ao de estradas e

aceiros, ¢ outros servigos necessarios a manutencdo das florestas plantadas.

A Companhia decidiu por avaliar trimestralmente seu ativo bioldgico, por entender que esse

procedimento ¢ suficiente para demonstrar a evolucdo do valor justo das florestas.

Os principais pontos considerados na estimativa do valor justo dos ativos bioldgicos foram:

2016 2015
Area produtiva atual (hectare) 211.349 203.426
Incremento médio anual (IMA) - m?/ hectare 37,68 37,57
Taxa de desconto (WACC sem indice de pregos ao consumidor) - % 4,5 4,5
Investimentos
Controladora 30/06/2016 31/12/2015
Ativo
Rishis Empreendimentos e Participagdes S.A. 91.035 77.843
Agio com investimento em controladas 17.001 17.001
Adiantamento para futuro aumento de capital (a) - 13.217
108.036 108.061
Passivo
Cellulose Eldorado Austria GmbH (96.848) (59.418)
(96.848) (59.418)

Adiantamento para futuro aumento de capital para a controlada Rishis, integralizado em janeiro de 2016.
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Informacdes relevantes sobre as controladas em 30 de junho de 2016

Investimentos em Controladas

Cellulose Eldorado Austria Gmbh
Rishis Empreendimentos e Participagdes S.A.

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Cellulose Eldorado Austria Gmbh
Rishis Empreendimentos e Participagdes S.A.

Saldo em 30 de junho de 2016

Ano

31 de dezembro de 2015
31 de dezembro de 2015

30 de junho de 2016
30 de junho de 2016

Partici

Verséao : 1

Lucro nio Participaciio da
Ativo realizado Companhia nos
paca liquid nos estoques ativos liquidos
100% 100.477 (159.895) (59.418)
100% 77.843 - 77.843
178.320 (159.895) 18.425
100% (1.506) (95.342) (96.848)
100% 91.035 - 91.035
(89.529) (95.583) (6.055)
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A Eldorado Intl Finance GmbH ¢ uma sociedade constituida para a emissdo de bonus no
ITR - Informagops JiifoeRiteitn sARE HE mbHB QRABR BRASI it AS R Sais atividades realizadas pelas
controladas da Eldorado. A sociedade foi constituida em fevereiro de 2016, tendo iniciado suas
Notas Exphlicativash junho de 2016, com a emissio do bonus.

Rishis Empreendimentos e Participacoes S.A.

Rishis ¢ uma sociedade voltada, entre outras atividades, a exploracdo de armazéns alfandegados
e terminais e a prestacao de servigos de “operador portuario”, sendo arrendataria de armazéns
externos localizados na margem direita do Porto de Santos, totalizando uma area de,
aproximadamente, 12.000 m?.

Em 12 de agosto de 2011, a Companhia adquiriu um bonus de subscri¢do com direito a
subscricdo de 517.647 acdes ordinarias, representativas de 46,32% do capital social votante da
Rishis, com prémio de emissdo no valor de R$ 9.000 e prego de exercicio no valor fixo de R$
13.500, cujo direito foi exercido e pagos em 36 parcelas. Do direito exercido, foram subscritas
279.569 a¢des da Rishis e, consequentemente, foram integralizados R$ 7.299 no capital social
realizado da Rishis.

Em 8 de outubro de 2013, a Companhia adquiriu o controle da Rishis através do aumento de
participacdo acionaria de 46,32% para 60%.

Em 11 de agosto de 2014, a Companhia adquiriu participacdo adicional de 40% na Rishis,
através de pagamento em espécie, passando de 60% para 100%.

Em 30 de junho de 2015, a Companhia iniciou sua operagdo no porto de Santos.

A Administragdo da Companhia busca, com essa transagdo, aumento da eficiéncia operacional
logistica, adicionando competitividade na exportagdo de celulose.

19



88 9P 8G 'VNIOVYd

0¢C
L89°CE8Y (0r1°€9L) LT886S°S
€01°191 - €01°191 -
LOT'L8T'E (10L7919) 808'€0L'€ %8S P T
8SH'ET (81L°8€) 9L1'T9 %98°CT
6SL'T (€€v'0) T61°S %STST
£80°68 (8£9°2S) 1TLLE %SLYT
T65°S (866'1) 06S°L %91°01
SLO'TTT (68T°€€) P9EPST %61°6
9PL'€9 (LEL9) €81°0L %SEL
£90°+86 (929°011) 6897601 %€8°E
10L°101 - T0L°101 -
opmbry epenwnde 0)sn) ogdezIpIowe
oedenadadaq 3 ogdenaadap
Jp srenue
sepetapuod sexe[,
9107 OPEP!IOSu0)
€66'Y9LY (L60°€19) 060'80%°S
00t'8TI - 00t°'8C1 -
TLLYTTE (16T°8¢h) 790°€99°€ %TTTT
€SHLT (985°2¢€) 6£0°09 %PLTT
669°C (161°7) 0687 %ILPT
910’16 (€18°2h) 6C8°€€El %0%°€T
LTS (€29'1) 0S0°L %LL'6
7L8'90C (6LL°LT) 1S9'7€C %078
TILT1 (s€07¢) 9rLP1 %01
£76'196 (6LL¥6) TTL6S0'T %ELY
10L7101 - 107101 -
opmbiy epgnunde 0jsn) oBdezIIoWE
oedenadadaq 3 ogdenaadap
Jp sienue
sepetapuod sexe[,
S10T ©10PE[ONU0D)
€0L'TILY (881°65L) 168°0TS°S
LY1°SST - LY1°SST -
€96'LL1'E (¥8T°919) LYTH69'€ %0971
£€8'CC ($8T'8¢€) LIT'T9 %SLTT
6SL'T (€€v'0) w061°S %S1°S1
(125°28) 019'LET %SLYT

6€0°S8

L o

opezijiqow! ered OJuSWEIUBIPE S OJUSWEPUER W SBIGQ
sojuawredmbe o seumbey

eONRULIOJUL 9 sojudwedinbyy

SOOYNUAIO-SOIIUIY) SOIUWINISUT

SO[NOIOA

SOI[ISUAIN d SIPAQ

SBLIONQJUL] 9 S2QdE[BISU]

$0119219] 9p apepatidold wd serojdyuag

$90JBIYIPI 9 SOIPIJ

SOUSLIA)  BNU BLID],

opezijiqow eied OJUSWILIUBIPE 9 OJUSWIBPUE W SLIGQ
sojuawredmbe o seumbey

eONRULIOJUL 9 sojudwedinbyy

SOOIJ1IUAII-SOIUIY) SOTUSWINISU]

SO[NOIOA

SOI[ISUAIN 9 SIAQIN

SBLIOJIQJURq  sa0de[eIsu]

501190.19) 9p apepatidoid ws seioNuag

S9QOLIYIPI 9 SOIPAI]

SOUQLID) © BNU BLIDJ,

opezi[iqou eied 0JUSWLIURIPE 9 OJUSWIBPUER WD SLIqQ)
sojudwedinba o seunbey

eonRUWLIOJUT 9 sojuawredinbyg

SOO1J1IUDII-SOIIUIY] SOTUSWINISU]

SO[NOTOA



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Versao : 1

Notas Explicativas

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016
Consolidado 2015
Taxas ponderadas
anuais de
depreciacio e Depreciacdo
amortizagio Custo Acumulada Liquido
Terra nua e terrenos - 101.701 - 101.701
Prédios e edificagoes 4,73% 1.059.722 (94.779) 964.943
Benfeitorias em propriedade de terceiros 8,57% 70.030 (4.023) 66.007
Instalagdes e benfeitorias 8,70% 239.817 (27.788) 212.029
Moveis e utensilios 9,99% 7.405 (1.651) 5.754
Veiculos 23,42% 133.965 (42.868) 91.097
Instrumentos técnicos-cientificos 14,87% 4.891 (2.192) 2.699
Equipamentos e informatica 22,88% 61.085 (32.932) 28.153
Maéquinas e equipamentos 12,21% 3.671.687 (438.363) 3.233.324
Obras em andamento e adiantamento para imobilizado - 129.272 - 129.272
5.479.575 (644.596) 4.834.979
Movimentac¢ao do ativo imobilizado
Controladora
Saldo em Saldo em
Movimentagio 31/12/2015 Adigdes Baixas Transferéncias Depreciacio 30/06/2016
Terra nua e terrenos 101.701 - - - - 101.701
Prédios e edificagdes 964.943 - - 34.967 (15.847) 984.063
Benfeitorias em propriedade de terceiros 11.711 - - - (738) 10.973
Instalagdes e benfeitorias 206.872 48 - 14.506 (5.498) 215.928
Moveis e utensilios 5.427 116 - 70 (316) 5.297
Veiculos 91.016 11.688 (5.052) - (12.613) 85.039
Instrumentos técnico-cientificos 2.699 302 - - (242) 2.759
Equipamentos de informatica 27.453 1.024 - 54 (5.698) 22.833
Maquinas e equipamentos 3.224.771 44,975 (17.533) 4.444 (78.694) 3.177.963
Obras em andamento e adiantamentos para
imobilizado 128.400 82.048 - (55.301) - 155.147
4.764.993 140.201 (22.585) (1.260) (119.646) 4.761.703
Saldo em Saldo em
Movimentacio 31/12/2014 Adigdes Baixas Transferéncias Depreciacio 31/12/2015
Terra nua e terrenos 101.701 - - - - 101.701
Prédios e edificagdes 1.025.142 21.222 (23.172) (28.202) (30.047) 964.943
Benfeitorias em propriedade de terceiros 13.185 - - - (1.474) 11.711
Instalagdes e benfeitorias 195.688 449 - 21.032 (10.297) 206.872
Moveis e utensilios 5.216 570 - 222 (581) 5.427
Veiculos 85.864 30.974 (3.342) 268 (22.748) 91.016
Instrumentos técnico-cientificos 2.427 647 - 75 (450) 2.699
Equipamentos de informatica 31.077 3.831 (110) 3.757 (11.102) 27.453
Maquinas e equipamentos 3.323.023 27.472 (7.327) 31.526 (149.923) 3.224.771
Obras em andamento e adiantamentos para
imobilizado 64.581 94.148 - (30.329) - 128.400
4.847.904 179.313 (33.951) (1.651) (226.622) 4.764.993
Consolidado
Saldo em Saldo em
Movimentagio 31/12/2015 Adigdes Baixas Transferéncias Depreciacio 30/06/2016
Terra nua e terrenos 101.701 - - - - 101.701
Prédios e edificagdes 964.943 - - 34.967 (15.847) 984.063
Benfeitorias em propriedade de terceiros 66.007 - - 453 (2.714) 63.746
Instalagdes e benfeitorias 212.029 48 (6) 14.506 (5.502) 221.075
Moveis e utensilios 5.754 128 (16) 74 (348) 5.592
Veiculos 91.097 11.688 (5.081) - (12.621) 85.083
Instrumentos técnico-cientificos 2.699 302 - - (242) 2.759
Equipamentos de informatica 28.153 1.024 (25) 109 (5.803) 23.458
Maéquinas e equipamentos 3.233.324 44.973 (17.533) 5.379 (79.036) 3.187.107
Obras em andamento e adiantamentos para
imobilizado 129.272 88.606 - (56.775) - 161.103
4.834.979 146.769 (22.661) (1.287) (122.113) 4.835.687
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Eldorado Brasil Celulose S.A.

Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016
Saldo em Saldo em
Movimentagio 31/12/2014 Adigdes Baixas Transferéncias Depreciacio 31/12/2015
Terra nua e terrenos 101.701 - - - - 101.701
Prédios e edificagdes 1.025.142 21.222 (23.172) (28.202) (30.047) 964.943
Benfeitorias em propriedade de terceiros 13.185 - - 55.283 (2.461) 66.007
Instalagdes e benfeitorias 200.828 463 - 21.041 (10.303) 212.029
Moveis e utensilios 5.251 616 - 491 (604) 5.754
Veiculos 85.864 30.974 (3.752) 813 (22.802) 91.097
Instrumentos técnico-cientificos 2.427 647 - 75 (450) 2.699
Equipamentos de informatica 31.578 3.906 (110) 4.091 (11.312) 28.153
Maquinas e equipamentos 3.323.058 27.495 (7.327) 40.086 (149.988) 3.233.324

Obras em andamento e adiantamentos para

imobilizado 97.350 127.725 - (95.803) - 129.272
4.886.384 213.048 (34.361) (2.125) (227.967) 4.834.979

14

Obras em andamento e adiantamentos para imobilizado
Os montantes em aberto com obras em andamento e com adiantamentos para imobilizagdo em
30 de junho de 2016 sdo relacionados as melhorias estruturais para a planta da fabrica de
celulose e seu entorno, bem como com gastos com engenharia basica e equipamentos a serem
utilizados na construg¢@o do Projeto Vanguarda 2.0, nova linha de produ¢do com capacidade de
mais de 2,3 milhGes de toneladas de celulose por ano. Os ativos da Companhia sdo dados em
garantia aos seus empréstimos e financiamentos até o limite maximo de cada uma das dividas
assumidas (nota explicativa n°® 16).

Teste de valor recuperavel - imobilizado

O saldo de imobilizado e outros ativos sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de

perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragdes nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. No periodo, ndo foram identificadas
evidéncias de perdas ndo recuperaveis.

Intangivel

Software de informatica

Software de informatica

Controladora 2016
Taxas ponderadas
anuais de Amortizacio Liquido
amortiza¢ao Custo acumulada 30/06/2016
24,55%  14.281 (6.671) 7.610
Controladora 2015
Taxas ponderadas
anuais de Amortizacio Liquido
amortizacio Custo acumulada 31/12/2015
23,59%  12.691 (5.412) 7.279
22
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@

Agio
Software de informatica
Concesséo de terminal

Agio
Software de informatica
Concesséo de terminal

Verséao : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR

Movimentag¢ao do ativo intangivel

Controladora

Movimentacio

Software de informatica

Movimentacio

Software de informatica

Consolidado

Movimentacio

Agio (a)
Software de informatica
Concesséo de terminal

Movimentacio

Agio (a)
Software de informatica
Concessédo de terminal

em 30 de junho de 2016
Consolidado 2016
Taxas ponderadas
anuais de Amortizacio Liquido
amortizacio Custo acumulada 30/06/2016
- 17.001 - 17.001
24,13% 14.937 (6.803) 8.134
7,14%  20.988 (7.287) 13.701
52.926 (14.090) 38.836
Consolidado 2015
Taxas ponderadas
anuais de Amortizacio Liquido
amortiza¢ao Custo acumulada 31/12/2015
- 17.001 - 17.001
23,20% 13.319 (5.481) 7.838
7,14% 20.988 (6.537) 14.451
51.308 (12.018) 39.290
31/12/2015 Adi¢des Transferéncias Amortizacdes 30/06/2016
7.279 330 1.260 (1.259) 7.610
31/12/2014 Adi¢des Transferéncias Amortizac¢des 31/12/2015
6.093 1.622 1.651 (2.087) 7.279
31/12/2015 Adigoes Transferéncias Amortizacdes 30/06/2016
17.001 - - - 17.001
7.838 331 1.287 (1.322) 8.134
14.451 - - (750) 13.701
39.290 331 1.287 (2.072) 38.836
31/12/2014 Adicoes Transferéncias Amortizacdes 31/12/2015
17.001 - - - 17.001
6.216 1.622 2.125 (2.125) 7.838
15.950 - - (1.499) 14.451
39.167 1.622 2.125 (3.624) 39.290

Refere-se ao agio Rishis (nota 12).

Bens do ativo imobilizado e intangivel (exceto dgio) teste de impairment
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia avaliou se havia qualquer indicagdo de que seus

ativos ao final de suas vidas tteis talvez estivessem danificados ou desvalorizados, e concluiu
que ndo ha nenhuma indicagdo de impairment.
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15

16

Fornecedores

Materiais e servigos
Insumos
Outros

Empréstimos e financiamentos

Modalidade

Financiamentos para aquisi¢io de ativo imobilizado
FINAME - Financiamentos a Empreendimentos

ACC - Adiantamento Contrato Cambio (i)

BNDES - Subcrédito A (ii)

BNDES - Subcrédito B (ii)

BNDES - Subcrédito C H e L (ii)

BNDES - Subcrédito G (ii)

BNDES - Subcrédito K (ii)

BNDES - Subcrédito D (ii)

BNDES - Subcrédito E (ii)

BNDES - Subcrédito F e J (ii)

BNDES - Subcrédito I (ii)

ECAs - Export Credit Agencies (iii)

Debéntures (segunda emissao) (iv)

FCO - Fundo para o Financiamento do Centro-Oeste (V)
Capital de Giro (vii)

PPE (viii)

NCE (vi)

CCB (xi)

Leasing

Desmembramento

Passivo circulante
Passivo ndo circulante

O vencimento do passivo nio circulante ocorrera em:

2017
2018
2019
2020
2021
A partir de 2022

Verséo : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.

Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016

Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

49.272 52.842 60.418 60.169

135.185 106.373 135.126 106.373

32.861 44.558 \37.404 46.420

217.318 203.773 232,948 212.962

Controladora
Taxa média anual de juros e comissdes 30/06/2016 31/12/2015
Juros médios de 3% a 8% a.a 66.774 83.545
Varia¢do cambial + juros 1.102.513 1.257.038
TILP + juros de 3,32% a.a. 419.002 448.209
Taxa variadvel BNDES + juros de 3,32% a.a. 934.414 1.229.368
Taxa variavel BNDES + juros de 4,52% a.a. 1.065.392 1.402.647
TILP + juros de 2,92% a.a. 110.078 118.249
TILP 17.676 16.587
TILP + juros de 1,8% a.a. 115.973 124.578
Taxa variavel BNDES + juros de 1,8% a.a. 432.448 569.746
Taxa varidvel BNDES + juros 3% a.a. 241.224 317.820
TILP + juros de 1,4% a.a. 29.784 31.993
Variagdo cambial + juros de 2,8% a.a. 4 5,69% a.a. 1.065.982 1.415.564
IPCA + juros de 7,41% a.a. 1.204.838 1.146.333
Juros de 8,5% a 9% a.a. 24.538 23.560
Taxa de 5,74% a.a. em USS$ ddlares 37.373 50.290
LIBOR + spread 36.010 -
CDI + spread de 123% a 128% do CDI 873.112 1.127.823
Pré-fixada - 19,70% a.a. 18.174 -
Pré-fixada - 12,9854% a.a. em R$ 3.007 3.283
7.798.312 9.366.633

Controladora

30/06/2016 31/12/2015
2.219.116 2.286.481
5.579.196 7.080.152
7.798.312 9.366.633
Controladora
30/06/2016
501.142
1.105.571
935.325
766.356
753.162
1.517.640
5.579.196
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Modalidade

Financiamentos para aquisi¢io de ativo imobilizado
FINAME - Financiamentos a Empreendimentos
ACC - Adiantamento Contrato Cambio (i)
BNDES - Subcrédito A (ii)

BNDES - Subcrédito B (ii)

BNDES - Subcrédito C H e L (ii)

BNDES - Subcrédito G (ii)

BNDES - Subcrédito K (ii)

BNDES - Subcrédito D (ii)

BNDES - Subcrédito E (ii)

BNDES - Subcrédito F e J (ii)

BNDES - Subcrédito I (ii)

ECAs - Export Credit Agencies (iii)

Debéntures (segunda emissao) (iv)

FCO - Fundo para o Financiamento do Centro-Oeste (V)
Capital de Giro (vii)

PPE (viii)

NCE (vi)

CCB (xi)

Term Loan (ix)

Bonds (x)

Leasing

Desmembramento

Passivo circulante
Passivo ndo circulante

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

O vencimento do passivo nio circulante ocorrera em:

2017
2018
2019
2020
2021
A partir de 2022

Verséo : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.

Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016

Consolidado
Taxa média anual de juros e comissdes 30/06/2016 31/12/2015
Juros médios de 3% a 8% a.a 66.774 83.545
Variagdo cambial + juros 1.102.513 1.257.038
TILP + juros de 3,32% a.a. 419.002 448.209
Taxa variavel BNDES + juros de 3,32% a.a. 934.414 1.229.368
Taxa variadvel BNDES + juros de 4,52% a.a. 1.065.392 1.402.647
TILP + juros de 2,92% a.a. 110.078 118.249
TILP 17.676 16.587
TILP + juros de 1,8% a.a. 115973 124.578
Taxa varidvel BNDES + juros de 1,8% a.a. 432.448 569.746
Taxa variavel BNDES + juros 3% a.a. 241.224 317.820
TILP + juros de 1,4% a.a. 29.784 31.993
Variagdo cambial + juros de 2,8% a.a. 4 5,69% a.a. 1.065.982 1.415.564
IPCA + juros de 7,41% a.a. 1.204.838 1.146.333
Juros de 8,5% a 9% a.a. 24.538 23.560
Taxa de 5,74% a.a. em US$ dolares 37.373 50.290
LIBOR + spread 36.010 -
CDI + spread de 123% a 128% do CDI 873.112 1.127.823
Pré-fixada - 19,70% a.a. 18.174 -
LIBOR + spread 319.510 -
8,625% 1.107.310 -
Pré-fixada - 12,9854% a.a. em R$ 3.007 3.283
9.225.132 9.366.633

Consolidado

30/06/2016 31/12/2015
2.256.416 2.286.481
6.968.716 7.080.152
9.225.132 9.366.633
Consolidado
30/06/2016
536.422
1.176.131
1.005.885
836.916
1.895.722
1.517.640
6.968.716
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16.1

16.2

(i)

(iii)

Movimentagio de empréstimos e financiamentos

Controladora
Saldo inicial

Juros - provisionados

Variagdo cambial - provisionada
Captacdes

Pagamentos

Principal

Juros

Variac¢ao cambial

Saldo final
Consolidado
Saldo inicial

Juros - provisionados

Variagéo cambial - provisionada
Captagdes

Pagamentos

Principal

Juros

Variago cambial

Saldo final

Linhas de crédito da companhia

Financiamento do capital de giro por meio de Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACCs).

Captacdes com 0 BNDES: em 22 de julho de 2011, a Companhia firmou contrato de

Verséao : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016

30/06/2016 31/12/2015
9.366.633 7.166.908
423.973 708.690
(1.077.073) 2.397.439
782.345 2.694.977
(1.034.383) (2.149.453)
(360.502) (627.945)
(302.681) (823.983)
7.798.312 9.366.633
30/06/2016 31/12/2015
9.366.633 7.166.908
406.914 708.690
(1.205.244) 2.397.439
2.354.395 2.694.977
(1.034.383) (2.149.453)
(360.502) (627.945)
(302.681) (823.983)
9.225.132 9.366.633

financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Social (BNDES), com aditivos
celebrados em 5 de margo e 10 de agosto de 2012, no valor total de RS 2,7 bilhdes, para a
construcdo da fabrica de papel ¢ celulose, incluindo a aquisi¢cdo de maquinas e equipamentos
nacionais ¢ implantagao do sistema de programa de investimentos sociais no ambito da
comunidade em areas de influéncia da fabrica. Assim, entre margo de 2012 e dezembro de 2013,
o BNDES confirmou a eficacia do referido contrato através de liberagdes, as quais deverdo ser

pagas em 90 parcelas com inicio de pagamento em janeiro de 2015.

Contratos de financiamento com as Agéncias de Crédito a Exportacdo — Export Credit
Agencies (ECAs) — liberados em 28 de dezembro de 2012, com amortizagdo em 19 parcelas
semestrais, a partir de novembro de 2013 até novembro de 2022, com taxas de juros ¢ variagdo
cambial USD compostas pelas seguintes Agéncias: Finnvera, valor de R$ 548.266 a taxa de
3,1% a.a., equivalente a USD 170.810, e R$ 145.968 a taxa de 5,69% a.a., equivalente a

USD 45.476; EKN, valor de R$ 253.583 a taxa de 2,8% a.a., equivalente a USD 79.003; ¢
Ockb, valor de R$ 230.149 a taxa de 5,69% a.a., equivalente a USD 71.702.

26
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR
em 30 de junho de 2016

(iv)  Em 1° de dezembro de 2012, a Companhia realizou a segunda emissao de debéntures simples
totalmente subscritas pelo FI-FGTS, ndo conversiveis em a¢des, de espécie quirografaria, com
garantias adicionais real e fidejussoria, cox’m atualizacdo monetaria pelo IPCA, mais juros
remuneratorios de 7,41% a.a e vencimento final em dezembro de 2027. As debéntures foram
integralmente distribuidas em 17 de dezembro de 2012.

(v)  Contrato de financiamento de Fundo para o Financiamento do Centro-Oeste (FCO), com o
Banco do Brasil, com valor de R$ 24.533 e vencimento em 2017, garantido por propriedades
(fazendas) até o limite da divida assumida.

(vi)  Contratos de Notas de Crédito a Exportagdo (NCE), denominadas em reais com vencimento
entre 360 dias e 1.540 dias.

(vi))  X1Empréstimos denominados em Dolar para financiamento da compra de locomotivas, com
amortizacdo semestral a partir de 2014 até 2020 com a Caterpillar Financial Servicies.

(viii)  Em marco de 2016 a Companhia celebrou um contrato de pré-pagamento a exportacao visando
alongar o perfil de amortizagdo dos financiamentos ao capital de giro. Este contrato tem
vigéncia de dois anos ¢ amortizagdes semestrais a partir do primeiro ano, cobrando uma taxa de
juros de Libor + spread.

(ix) Em maio de 2016 a Cellulose Eldorado Austria GmbH, subsidiaria integral da companbhia,
celebrou contrato de financiamento (7erm Loan) com o Banco do Brasil AG, Succursale France
visando alongar o prazo médio de seus financiamentos. Este contrato ¢ garantido pela
companhia e tem vigéncia de 5 anos com amortizagdes semestrais a partir do primeiro ano,
cobrando taxa de juros de Libor + spread.

(x)  Emjunho de 2016, a companhia, por meio de sua subsidiaria integral Eldorado Intl. Finance
GmbH, emitiu titulos de divida no exterior (Senior Unsecured Bonds/Notes) no montante de
USD 350.000 mil. Estes instrumentos sao garantidos pela Companhia e vencem integralmente
em 2021, contando com taxa de juros (coupom) de 8,625% pagos semestralmente.

(xi)  Cédulas de Crédito Bancario contratadas para financiamento de equipamentos com prazo de 5
anos ¢ taxa de juros pré-fixada em 19.70%aa.

16.3  Restricoes contratuais e covenants
Os contratos de financiamentos com as ECAs e debéntures com FI-FGTS e as cartas fianga com
o Banco do Brasil e Santander firmados pela Companhia destinados a implantacao de seu
complexo industrial e correspondente estrutura logistica contém garantias através de ativos
imobilizados até o limite das respectivas dividas, bem como restrigdes financeiras (financial
covenants) usualmente aplicaveis as referidas modalidades de longo prazo. O financiamento de
longo prazo com o Banco do Brasil também possui restrigdes financeiras (financial covenants),
em linha com contratos desta natureza. Em junho de 2016, a Eldorado realizou uma emissdo
internacional de bonus com restri¢des financeiras (financial covenants), usualmente aplicaveis a
este tipo de emissao.

Conforme determinado pelas restrigdes contratuais € covenants acima mencionadas, a
Companbhia efetuou a medicao de seus indices tendo por base o balango patrimonial de 31 de
dezembro de 2015 e todos encontram-se dentro dos limites estabelecidos.
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR
em 30 de junho de 2016

Todos os contratos de empréstimos ¢ financiamentos nas modalidades de BNDES ¢ de ECAs ¢
parte das modalidades de ACC, Finame, Capital de Giro, FCO e Debéntures, sdo garantidos por
aval concedido pela controladora J&F Investimentos. As Debéntures e certas dividas de longo
prazo também possuem como garantia valores aplicados em titulos e valores mobiliarios

conforme nota explicativa n® 5.

Obrigacdes fiscais, trabalhistas e sociais

Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Salarios e encargos sociais 36.233 47.783 37.231 49.384
Provisdes e encargos 42.661 28.456 43.375 28.696
Obrigacgdes fiscais 77.021 5.049 77.166 5.063
155.915 81.288 157.772 83.143
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Reconciliagdo das taxas efetivas de impostos:
Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
Prejuizo antes da provisio para imposto de renda e contribui¢io
social 310.979 (188.246) 310.999 (188.238)
Tmposto de renda e contribuigdo social - aliquota nominal de 34% (105.733) 64.004 (105.740) 64.001
Reconciliacio para despesas efetivas:
Resultado de investidas contabilizadas como capital
préprio, liquido de impostos 15.643 (18.917) - -
Despesas nao dedutiveis 43 (36) 43 (36)
Subvengdo governamental (42.529) (39.131) (42.529) (39.131)
Efeito de impostos das subsididrias no exterior - - 15.643 (18.917)
Outros - - 13 5
Imposto de renda e contribuicio social (corrente e diferido) (78.890) 122.088 (78.910) 122.080
Taxa efetiva (25,37%) (64,86%) (25,37%) (64,85%)
Movimentacao do imposto de renda e contribui¢do social diferidos:
Controladora 31/12/2015 Adicdes Dedugdes 30/06/2016
Prejuizo fiscal (i) 593.169 - (28.463) 564.706
Hedge - derivativos (30.556) 30.556 - -
Ativo biologico (65.202) - - (65.202)
Faturamento nao embarcados 10.682 - (10.682) -
Provisdes operacionais 14.167 - (3.900) 10.267
Saldo no periodo 522.260 30.556 (43.045) 509.771
Consolidado 31/12/2015 Adicdes Dedugdes 30/06/2016
Prejuizo fiscal (i) 593.169 - (28.463) 564.706
Hedge - derivativos (30.556) 30.556 - -
Ativo biologico (65.202) - - (65.202)
Faturamento nao embarcados 10.682 - (10.682) -
Provisdes operacionais 14.167 - (3.900) 10.267
522.260 30.556 (43.045) 509.771
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6] Em 30 de Junho de 2016, a Companhia possui um saldo de prejuizo contabil acumulado que, ajustado para as
despesas e receitas nao permitidas pela legislagao fiscal para fins de calculo da contribuigdo social e imposto de
renda, totaliza R$ 1.660.901

Os impostos diferidos decorrentes de diferencas temporarias serdo revertidos a medida que sao
liquidados ou realizados. Os prejuizos fiscais ndo expiram, no entanto, a utilizagdo de prejuizos
acumulados de anos anteriores esta limitada a 30% do lucro tributavel anual.

Ao avaliar a probabilidade de realizagdo de ativos fiscais diferidos calculados sobre prejuizos
fiscais, a Administragao considera auferir lucro tributavel no seu orgamento e no plano
estratégico plurianual a partir de 2017, sendo assim, acredita-se na grande possibilidade que o
ativo diferido sera realizado.

19 Provisao para riscos processuais
A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista ¢ civel e, apoiada na opinido de seus assessores legais, avalia a expectativa
do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de constituicao de
provisdo para contingéncias. Com base nessa avaliacdo, as seguintes provisdes foram efetuadas:

31/12/2014 Adicdes Baixas 31/12/2015 Adicoes Baixas 30/06/2016

Civeis 329 625 2) 952 1.181 (230) 1.903
Trabalhistas 1.679 3329 (1.232) 3.776 1355 (2.293) 2.838
Tributérios 356 3 (81) 278 - - 278

2.364 3.957  (1.315) 5.006 2536  (2.523) 5.019

Em 30 de junho de 2016, a Companhia figurava no polo passivo com processos de natureza
ambiental, civel, trabalhista ¢ tributario, no montante de R$ 181.092 (R$ 77.381 em 31 de
dezembro de 2015), dos quais a Companhia provisionou R$ 5.019 (R$ 5.006 em 31 de
dezembro de 2015), classificados por sua administragao ¢ assessores legais com probabilidade
de perda provavel, acredita-se que sera necessaria uma saida de recursos que incorporam
beneficios econdmicos para liquidar a obrigacdo. A Administracdo espera que as negociagdes
ndo ocorrerdo durante pelo menos 12 meses. Em geral, as agdes que deram origem aos
processos tratam de pleitos de obrigagdo, indenizagdo por danos morais ¢ materiais, cobranca ¢
interdito proibitorio.

Para os processos classificados como perdas possiveis, no montante de R$ 170.964 (R$ 67.855
em 31 de dezembro de 2015) a companhia entende que nenhuma provisao para perdas €
necessaria.

Dentre os casos acima, a Companhia ¢ ré em uma disputa de propriedade intelectual com a
Fibria Celulose S.A., um dos concorrentes da Companhia, em que a Fibria alega que a
Companhia violou certos direitos relacionados a utilizacdo de clones de eucalipto usados em
plantagdes da Companhia. Em 19 de abril de 2013, a Fibria entrou com um pedido (Agéo
Cautelar de Producdo Antecipada de Provas) em um tribunal estadual no Estado de Mato Grosso
do Sul, a fim de recolher provas sobre a alegagdo inicial. O tribunal concedeu o pedido a Fibria,
e o resultado do relatorio dos peritos foi desfavoravel a Eldorado Brasil. Em decisdo
subsequente o tribunal acolheu o laudo pericial produzido. A decisdo transitou em julgado.
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Em 01 de abril de 2016 a Companbhia foi citada como ré em agdo de obrigacdo de fazer
pleiteando o valor de R$ 100 milhdes. Em 05 de maio de 2016, a Eldorado apresentou
contestagdo com preliminar de incompeténcia e pedido reconvencional com tutela de urgéncia.
Foi determinada a intimagao da Fibria para apresentacao de réplica e desta decisdo a Eldorado
opos Embargos de Declaragdo em virtude do magistrado ndo ter apreciado o pedido de tutela de
urgéncia. Nao foi constituida qualquer provisdo para a referida acdo, tendo em vista a
probabilidade de perda ser possivel.

20 Patrimonio liquido

20.1  Capital social
O capital subscrito e integralizado em 30 de junho de 2016 ¢ de R$ 1.788.792 composto por
1.525.558.419 a¢bes ordinarias.

Acoes

ordinarias

Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.525.558.419
Emissdo de agdes -
Saldo em 30 de junho de 2015 1.525.558.419
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.525.558.419
Emissdo de agdes -
Saldo em 30 de junho de 2016 1.525.558.419

20.2  Reserva legal
Quando da ocorréncia, ¢ constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio,
quando incorrido, nos termos do art. 193, da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital
social.

20.3 Dividendos
De acordo com as disposigdes estatutarias da Companhia, o saldo do lucro liquido remanescente
apods a compensacdo de prejuizos acumulados, as destina¢des da reserva legal ¢ da reserva de
contingéncia ¢ destinado ao pagamento de um dividendo minimo obrigatorio nao inferior, em
cada exercicio, a 25% ajustado na forma da lei societaria.

20.4  Ajustes de avaliacio patrimonial
A reserva para ajustes de avaliag@o patrimonial inclui os ajustes acumulados de conversao,
sendo estes todas as diferengas de moeda estrangeira decorrentes da conversao das
demonstragdes financeiras de operacdes no exterior.

20.5 Resultado por acao
Basico
O calculo do lucro basico por acdo foi baseada no lucro atribuivel aos acionistas ordinarios
dividido pela média ponderada do niimero de a¢des ordinarias em circulag@o:
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Resultado atribuivel aos acionistas

Total de a¢des do periodo - Milhares

Lucro (Prejuizo) por lote de mil a¢des

Receita liquida

Receita bruta de vendas
Mercado interno

Mercado externo

Mercado interno e externo - partes
relacionadas (nota 7)

Descontos e abatimentos

Deducoes de vendas e tributos

Receita operacional liquida
Segmentos operacionais

Base para segmentacio

Verséao : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR
em 30 de junho de 2016

30/06/2016 30/06/2015

232.089 (66.158)
1.525.558 1.525.558
0,15 (0,04)

Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
211.840 220.237 211.842 220.237
53.953 42.268 1.601.840 1.492.818
1.202.528 1.020.896 2.618 25.403
(1.273) (353) (246.093) (213.202)
1.467.048 1.283.048 1.570.207 1.525.256
(15.369) (19.415) (17.010) (19.414)
1.451.679 1.263.633 1.553.197 1.505.842

A Administragdo da Companhia definiu trés segmentos: celulose, energia e outros com base nos
relatorios utilizados pelo Conselho para tomar decisdes estratégicas e operacionais. O resumo a
seguir descreve as operacdes de cada um dos segmentos, cujas metas de desempenho para fins
de avaliagdo, sdo definidas e controladas:

Segmentos

reportaveis Operacdes

Energia Geragdo e venda de energia.

Celulose Cultivo e gerenciamento de recursos florestais, compra de madeira e fabricagdo de celulose.
Outros Venda de cavaco, sucata e residuos

Segmentos reportaveis

As informagdes referentes aos resultados de cada segmento reportavel estdo apresentadas

abaixo:
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Receita liquida
Externa
Doméstica
Custo dos produtos vendidos

Lucro (prejuizo) bruto

Despesas/receitas operacionais
Administrativas e gerais
Com vendas e logistica
Depreciacgdo, amortizagdo e exaustao
Outras receitas (despesas) liquidas

Resultado financeiro liquido
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro (prejuizo) antes da provisdo para imposto
de renda e contribuicio social

Imposto de renda e contribui¢ao social

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Receita liquida
Externa
Doméstica
Custo dos produtos vendidos

Lucro (Prejuizo) bruto

Despesas/receitas operacionais
Administrativas e gerais
Com vendas e logistica
Valor justo do ativo biologico
Depreciagdo, amortizagdo e exaustao
Outras receitas (despesas) liquidas

Resultado financeiro liquido
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro (prejuizo) antes da provisdo para imposto
de renda e contribuicio social

Imposto de renda e contribuicio social

Lucro (prejuizo) liquido do periodo

Segmentos geograficos

Verséao : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016

Consolidado Jun/16
Celulose Energia Outros Total
1.362.633 - - 1.362.633
176.418 13.586 560 190.564
(607.767) (5.550) (3.294) (616.611)
931.284 8.036 (2.734) 936.586
(60.593) - - (60.593)
(167.806) - - (167.806)
(162.498) - - (162.498)
190.146 - - 190.146
(1.638.884) - - (1.638.884)
1.214.048 - - 1.214.048
305.697 8.036 (2.734) 310.999
(78.910) - - (78.910)
226.787 8.036 (2.734) 232.089

Consolidado Jun/15
Celulose Energia Outros Total
1.284.736 - - 1.284.736
158.440 35.477 27.189 221.106
(668.514) (386) (29.448) (698.348)
774.662 35.091 (2.259) 807.494
(37.436) - - (37.436)
(183.661) - - (183.661)
16.365 - - 16.365
(129.852) - - (129.852)
70.738 - - 70.738
(1.457.563) - - (1.457.563)
725.677 - - 725.677
(221.070) 35.091 (2.259) (188.238)
122.080 - - 122.080
(98.990) 35.091 (2.259) (66.158)

A seguir, estdo apresentadas as informagdes sobre a receita consolidada com base na localizagao

geografica real dos clientes.
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Receita operacional

Brasil
Argentina
Estados Unidos
Alemanha
Austria
China
Cingapura
Egito
Eslovénia
Espanha
Franga
Israel

Italia

Japao
Polonia
Reino Unido
Tailandia
Canada
México
Qutros

Informacgao sobre os principais clientes
Nenhum cliente de forma individual, representa mais de 10% da receita da Companhia.

Informacao sobre o total de ativos nao circulantes

Verséao : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016
30/06/2016 30/06/2015
190.564 221.106
46.508 39.321
109.588 134.022
43.772 50.933
86.630 64.077
544992 420.048
48.599 28.253
17.479 5.813
13.004 7.747
6.108 14.408
25.361 27.963
1.144 14.607
193.935 223.742
64.555 127.591
41.876 1.618
15.359 663
3.343 22.395
27.326 32.813
26.892 9.853
46.162 58.869
1.553.197 1.505.842

Na apresentacdo com base em segmentos geograficos, os ativos do segmento sdo baseados na

localizagdo geografica dos ativos.

Ativos nao circulantes

Brasil

Austria
Estados Unidos
China

30/06/2016  31/12/2015
8.139.555 7.902.502
2.939 2.893

153 150

9 -
8.142.656 7.905.545

Custos e despesas com vendas, logistica, administrativas e gerais

Despesas com pessoal

Despesas com servigos, materiais € transportes
Depreciagdo, exaustdo e amortizagao

Matéria prima e consumiveis
Outros

Desmembramento
Custos com vendas

Despesas administrativas e gerais
Despesas com vendas e logistica

Controladora C lidad
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
168.526 104.791 176.245 108.900
75.255 96.240 188.298 187.975
159.218 129.005 162.498 129.852
383.713 479.988 390.203 479.988
82.216 75.962 90.264 142.582
868.928 885.986 1.007.508 1.049.297
749.807 752.886 764.128 817.361
49.983 31.366 66.847 40.146
69.138 101.734 176.533 191.790
868.928 885.986 1.007.508 1.049.297
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Verséao : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016
. r .
Resultado financeiro liquido
Controladora C lidad
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
Receitas financeiras
Juros ativos 769 158 983 163
Rendimento de aplicagdes financeiras 34.922 4.310 34.923 4310
Resultado com derivativos - 567.056 - 567.056
Variagdes cambiais ativas 1.176.234 126.501 1.176.649 153.551
Outras receitas financeiras 1.485 564 1.493 597
1.213.410 698.589 1.214.048 725.677
Despesas financeiras
Despesas bancarias diversas (98) 99) (552) (113)
Juros passivos (416.429) (326.340) (423.051) (326.340)
Juros passivos - partes relacionadas (nota 7) (4.043) (18.429) - (18.429)
Varia¢des cambiais passivas (245.061) (902.105) (245.156) (946.109)
Partes relacionadas - carta fianga de dividas (nota 7) (40.734) (35.540) (40.734) (35.540)
Resultado com derivativos (899.274) (99.415) (899.274) (99.415)
Despesas com fianga (9.233) (10.592) (9.233) (10.592)
Outras despesas financeiras (14.024) (14.731) (20.884) (21.025)
(1.628.896) (1.407.251) (1.638.884) (1.457.563)
(415.486) (708.662) (424.836) (731.886)

Os resultados dos ajustes diarios oriundos dos instrumentos financeiros de protecao de ativos e
passivos efetuados no mercado futuro, assim como os valores das posi¢des marcadas a mercado
dos contratos negociados em mercado de balcao dos instrumentos financeiros de prote¢ao de
ativos e passivos, sdo reconhecidos sob a rubrica de Resultado com derivativos.

Outras receitas (despesas) liquidas

Controladora Consolidado
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
Créditos de ICMS (a) 93.605 74.066 93.605 74.066
Créditos de PIS / COFINS (b) 74.000 - 74.000 -
Indenizagdo de seguro 527 - 527 19
Outros 21.591 (3.300) 22.014 (3.347)
189.723 70.766 190.146 70.738

Incluem-se nesse montante, créditos oriundos de pacote de incentivos fiscais concedido pelo Governo do Mato
Grosso do Sul para aplicagdo na operagdo atual e futura expansdo industrial.

Creditos extemporaneos de PIS/COFINS originarios das aquisi¢des de insumos consumidos na produgdo de celulose

destinado a exportagao.

Beneficios a empregados

Plano de previdéncia privada de contribuicio definida
Em julho de 2015, a Companhia aderiu ao plano de previdéncia privada perante a Fundacao
Petrobras de Seguridade Social - Petros, entidade fechada de previdéncia complementar.

Nos termos do regulamento do plano de beneficios, as contribui¢des da Companhia acompanham as
contribui¢des dos empregados, podendo variar de 3% a 6% do salario nominal. As contribui¢des
realizadas pela Companhia no periodo encerrado em 30 de junho de 2016 totalizaram R$ 1.056.

34

PAGINA: 72 de 88



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Notas Explicativas

27

28

@i).

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR
em 30 de junho de 2016

Cobertura de seguros

Em 30 de junho de 2016, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composto por R$
5.105.084 para danos materiais, R$ 894.915 para lucros cessantes ¢ R$ 80.245 para
responsabilidade civil.

Instrumentos financeiros

No curso normal de seus negocios, a Companhia esta exposta a riscos de mercado, relacionados
principalmente a flutuagdo das taxas de juros e varia¢cdes cambiais, risco de crédito e a riscos de
liquidez.

Riscos de mercado

O risco de mercado € o risco de que alteragdes nos pregos de mercado - tais como taxas de
cambio e taxas de juros - ird afetar o rendimento da empresa ou o valor de suas participagdes em
instrumentos financeiros.

O objetivo da gestao de risco de mercado ¢ gerenciar ¢ controlar a exposic¢do de risco de
mercado dentro de parametros aceitaveis, para otimizar o retorno. A Companhia utiliza
derivativos para gerenciar o risco de mercado. Geralmente, a Companhia procura aplicar
cobertura de headge para gerir a volatilidade nos lucros ou prejuizos.

Riscos de taxas de juros

O risco de juros refere-se ao potencial de perdas econdmicas que a Eldorado ¢ suas controladas
podem incorrer devido a variagdes adversas neste fator de risco. A Companhia possui ativos ¢
principalmente passivos expostos a esse risco, em operagdes atreladas a indexadores como
Certificado de Deposito Interbancario (CDI), Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP),
UMBNDES (Unidade Monetaria do BNDES), LIBOR (London Interbank Offer Rate) e Indice
Nacional de Preco do Consumidor Amplo (IPCA), além de eventuais transagdes com posicdes
prefixadas em relacdo a algum dos indexadores acima mencionados que poderdo ocasionar
perdas ndo realizadas e/ou realizadas originadas pela apuragdo do valor justo de mercado
(marca¢do a mercado). A Companhia procura mitigar o risco da taxa de juros efetuando a
diversificacdo dos indices contratados e, eventualmente, utilizando a contrata¢do de derivativos..

O risco de exposicao a taxa de juros da Companhia da-se sobre os empréstimos e os
financiamentos. Segue posi¢do em 30 de junho de 2016 ¢ 31 de dezembro de 2015:

Controladora

Versao :

1

Modalidade Taxa média anual de juros e comissdes 30/06/2016 31/12/2015
BNDES - Subcrédito A TILP + juros de 3,32% a.a. 419.002 448.209
BNDES - Subcrédito B Taxa Variavel BNDES + juros de 3,32% a.a. 934.414 1.229.368
BNDES - Subcrédito CHe L Taxa Variavel BNDES + juros de 4,52% a.a 1.065.392 1.402.647
BNDES - Subcrédito G TILP + juros de 2,92% a.a. 110.078 118.249
BNDES - Subcrédito K TILP 17.676 16.587
BNDES - Subcrédito D TJLP + juros de 1,8% a.a. 115.973 124.578
BNDES - Subcrédito E Taxa Variavel BNDES + juros de 1,8% a.a. 432.448 569.746
BNDES - Subcrédito F e J Taxa Variavel BNDES + juros de 3% a.a. 241.224 317.820
BNDES - Subcrédito T TILP + juros de 1,4% a.a. 29.784 31.993
Debéntures (segunda emissao) IPCA + juros de 7,41% a.a. 1.204.838 1.146.333
PPE LIBOR + spread 36.010 -
NCE CDI+spread 123% a 128% do CDI 873.112 1.127.823
Aplicagdes financeiras (1.392.834) (1.069.017)

4.087.117 5.464.336
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C lidad.

Modalidade Taxa média anual de juros e comissdes 30/06/2016 31/12/2015
BNDES - Subcrédito A TILP + juros de 3,32% a.a. 419.002 448.209
BNDES - Subcrédito B Taxa Variavel BNDES + juros de 3,32% a.a. 934.414 1.229.368
BNDES - Subcrédito CHe L Taxa Variavel BNDES + juros de 4,52% a.a 1.065.392 1.402.647
BNDES - Subcrédito G TILP + juros de 2,92% a.a. 110.078 118.249
BNDES - Subcrédito K TILP 17.676 16.587
BNDES - Subcrédito D TJLP + juros de 1,8% a.a. 115.973 124.578
BNDES - Subcrédito E Taxa Variavel BNDES + juros de 1,8% a.a. 432.448 569.746
BNDES - Subcrédito F e J Taxa Variavel BNDES + juros de 3% a.a. 241.224 317.820
BNDES - Subcrédito I TJLP + juros de 1,4% a.a. 29.784 31.993
Debéntures (segunda emissdo) IPCA + juros de 7,41% a.a. 1.204.838 1.146.333
PPE LIBOR + spread 36.010 -
NCE CDI+spread 123% a 128% do CDI 873.112 1.127.823
Loan LIBOR + spread 319.510 -
Aplicagdes financeiras (1.392.834) (1.069.017)

4.406.627 5.464.336

A fim de previnir-se de perdas econdmicas sobre a divida pré fixada devido a alteragdes
adversas nas taxas de juros de mercado, a Companhia contrata derivativos com taxas pos-
fixadas atreladas ao Certificado de Depositos Interbancario (“CDI”). Em 30 de junho de 2016, a
posi¢do nocional nesses derivativos somava R$ 8.000.000 ¢ MtM em aberto de R$ 4.634 a

pagar.
Andadlise de sensibilidade

Divida

Com o objetivo de prover informagdes de como se comportariam os riscos de mercado a que a
Companbhia esta exposta em 30 de junho de 2016, a seguir estdo apresentadas possiveis
alteragdes nas taxas de juros, de 25% e 50%, nas variaveis de risco, em relacdo as do cenario

provavel.

A Companhia julga que as taxas de juros de fechamento utilizadas na mensuragao de seus ativos
e passivos financeiros, na data-base destas demonstragdes financeiras, representam um cenario
provavel e os efeitos ja estdo reconhecidos no resultado. Seguem os resultados liquidos entre o

resultado das exposigoes:

Controladora

Possivel Remoto

Operacio - 30/06/2016 Risco Posicio 25% (i) 50% (ii)
BNDES TILP + juros e taxa variavel BNDES + juros 154.298 38.575 77.149
Debéntures (juros) IPCA + juros de 7,41% a.a 41.623 10.406 20.812
Debéntures (corre¢do monetaria) IPCA 58.698 14.675 29.349
PPE LIBOR+ spread 490 123 245
NCE CDI + spread de 123% a 127% do CDI 93.508 23.377 46.754
Exposig¢io liquida de taxa de juros 348.617 87.156 174.309

Possivel Remoto
Operagio - 30/06/2015 Risco Posicio 25% (i)  50% (ii)
BNDES TJLP + juros e taxa variavel BNDES + juros 147.616 36.904 73.808
Debéntures (juros) TPCA + juros de 7,41% a.a 37.829 9.457 18.915
Debéntures (corre¢do monetaria) IPCA 65.821 16.455 32911
NCE CDI + spread de 123% a 127% do CDI 8.687 2172 4.344
Conta corrente CDI + spread 18.429 4.607 9.215
Exposi¢io liquida de taxa de juros 278.382 69.595 139.193
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Consolidado

Possivel Remoto
Operacio - 30/06/2016 Risco Posicao 25% (i) 50% (ii)
BNDES TILP + juros e taxa variavel BNDES + juros 154.298 38.575 77.149
Debéntures (juros) IPCA + juros de 7,41% a.a 41.623 10.406 20.812
Debéntures (corre¢do monetaria) IPCA 58.698 14.675 29.349
PPE LIBOR+ spread 490 123 245
NCE CDI + spread de 123% a 127% do CDI 93.508 23.377 46.754
Loan LIBOR + spread 2.610 653 1.305
Exposicio liquida de taxa de juros 351.227 87.809 175.614

Os cenarios 1 ¢ ii consideram uma alta das taxas de juros em 25% ¢ 50%, respectivamente.

O custo do empréstimo baseado na cesta de moedas ¢ definido a partir do custo médio das
captagdes do Banco no mercado internacional ¢ compde-se da UMBNDES mais encargos da
cesta de moedas que ¢ a taxa de juros variaveis.

A Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP) foi instituida para definir o custo basico dos
financiamentos concedidos pelo BNDES e esta nesta data em 7,5% a.a (6,5% a.a em junho de

2016).
Derivativos

VaR 95% Possivel Remoto
Derivativos - 30/06/2016 Notional Didria 25bps (i)  S0bps (ii)
BM&F DI 8.000.000 16.481 24.833 49.511
Exposigio liquida de derivativos 16.481 24.833 49.511

Os cenarios i ¢ ii consideram uma alta das taxas de juros em 25 ¢ 50 pontos base (0,25% ¢ 0,50%),
respectivamente.

b.  Riscos de taxas de cambio
A Companhia esta exposta ao risco cambial na medida em que ha uma incompatibilidade entre
as moedas nas quais as vendas, compras e empréstimos sdo denominados e a respectiva moeda

funcional da Companhia.

As principais exposi¢des as quais a Companhia esta sujeita, no tocante as variagdes cambiais,
referem-se a flutuagdo do Dolar Norte-americano, do Euro e da Coroa Sueca em relagdo ao Real.

Em 30 de junho de 2016, a cotagdo do Dolar Norte-americano ¢ Euro foi, respectivamente, de
R$ 3,2098 € RS 3,5414.

Em 30 de junho de 2016, o risco de variacdo cambial esta concentrado nas rubricas Clientes,
Adiantamentos a fornecedores, Fornecedores e Empréstimos.

A Companhia, a fim de prevenir-se do risco da volatilidade da variagao das taxas de cambio,
procura balancear seus ativos e seus passivos em moeda estrangeira.

A seguir, sdo apresentados os ativos e os passivos da Companhia, expostos aos riscos de
variagdo cambial em 30 de junho de 2016, expressos em milhares de reais.
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Controladora

30/06/2016 31/12/2015
Operacional
Clientes (Dolar Norte-americano) 901.818 1.011.081
Adiantamentos (Euro) 215 1.840
Adiantamentos (Doélar Norte-americano) 105 111
Fornecedores (Euro) (469) (148)
Fornecedores (Dolar Norte-americano) (108) (136)

Fornecedores (Libra Esterlina) - -
(250)

Fornecedores (Coroa Sueca) -

Empréstimos e financiamentos (Doélar Norte-americano) (4.915.355) (6.399.044)
Total operacional (4.013.794) (5.386.546)
Derivativos

Derivativos (Dolar Norte-americano) - 7.503.999
Total de derivativos - 7.503.999
Exposi¢io liquida de varia¢io cambial (4.013.794) 2.117.453

O risco cambial pode resultar em perdas para a Companhia devido a uma possivel valoriza¢do
do Real.

Analise de sensibilidade

Com o objetivo de prover informagdes de como se comportariam os riscos de mercado a que a
Companbhia esta exposta em 30 de junho de 2016, a seguir estdo apresentadas possiveis
alteragdes, de 25% ¢ 50%, nas variaveis de risco, em relagdo as do cenario provavel. A
Administracao julga que as cotagdes de fechamento utilizadas na mensuragao de seus ativos e
passivos financeiros, na data-base destas demonstragdes financeiras, representam um cenario
provavel e que os efeitos ja estdo reconhecidos no resultado. Seguem os resultados liquidos
entre o resultado das exposigdes ativas e passivas:

Controladora

30/06/2016
Operacio Risco Posi¢io 25% 50%
Exposigéo operacional Apreciagdes do R$ (4.013.794) (1.003.449) (501.724)
Exposi¢ao liquida de variacdo cambial (4.013.794) (1.003.449) (501.724)

¢.  Risco de prego
A Companhia esta exposta a volatilidade dos precos da madeira somente para 0s novos
contratos ndo fechados, cuja variagdo resulta de fatores fora do controle da mesma, tais como
fatores climaticos, volume da oferta, custos de transporte, politicas silviculturais ¢ outros. Com
0 objetivo de garantir matéria-prima para operacionalizagdo de sua fabrica, a Companhia vem
efetuando compras de madeira para entrega futura, com pagamentos parciais antecipados, ndo
ficando exposta a volatilidade de precos para os contratos ja firmados.
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Controladora 30/06/2016 31/12/2015
Valor estimado de contratos firmes 515.010 488.048
Adiantamentos efetuados (276.897) (166.645)

238.113 321.403

Os riscos de ndo recebimento da madeira sdo mitigados pelo constante acompanhamento do
desenvolvimento das florestas pelos seus especialistas.

(ii).  Risco de crédito
Risco de crédito ¢ o risco de a Companhia incorrer em perdas resultantes de um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro, pela falha destes em cumprir com suas
obrigagdes contratuais. O risco € basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros conforme apresentado abaixo.

O risco de crédito nas atividades operacionais da Companhia ¢ administrado com base em
regras especificas para a aceitacao de clientes, analise de crédito e estabelecimento de limites de
exposicao para cada cliente, que sdo periodicamente revisados. A Companhia trabalha para
garantir a realizagdo dos créditos em atraso através da monitoragao frequente dos clientes
inadimplentes e também o uso de carta de crédito e outros instrumentos financeiros.

Os depositos bancarios ¢ as aplicagdes financeiras sdo contratadas com institui¢oes financeiras
de primeira linha, portanto o risco de haver alguma perda com estas instituigoes financeiras ¢
minimo.

Exposicdo ao risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposi¢ao
maxima do risco do crédito no final do periodo foi:

Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015  30/06/2016 31/12/2015

Caixa ¢ equivalentes de caixa 1.253.455 1.058.790 1.392.561 1.264.151
Titulos e valores mobiliarios 152.929 114.524 152.929 114.524
Contas a receber de clientes 146.225 139.273 676.759 703.501
Contas a receber de clientes - partes relacionadas 877.086 989.259 2.542 985
Derivativos a receber - 89.871 - 89.871

2.429.695 2.391.717 2.224.791 2.173.032
Garantias

Em decorréncia das operagdes firmadas com o BNDES e as ECAs, foram concedidas as
seguintes garantias compartilhadas: a) hipoteca em primeiro grau da fabrica instalada no
municipio de Trés Lagoas, b) penhor de 750.000.000 de acdes ordinarias nominativas da
Eldorado, c) penhor de 268.000.000 de agdes ordinarias escriturais da coligada JBS S.A. e
d) alienagao fiduciaria dos equipamentos florestais financiados pelas ECAs no montante de
aproximadamente R$ 80.000.
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O risco de liquidez ¢ o risco de que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados pela entrega de dinheiro

ou outros ativos financeiros.

As dividas de longo prazo da Companhia sdo compostas pelas modalidades: BNDES, ECAs ¢
debéntures, tem prazo de vencimento de 10 a 15 anos, com caréncia de a0 menos um ano, ¢
também das dividas tomadas por suas subsidiarias, Term Loan ¢ Bond. A divida das ECAs ¢ das
debéntures tem pagamentos personalizados. Nos primeiros anos a amortizagdo do principal ¢
menor em relagao aos anos que se aproximam da liquidagao total.

O financiamento do capital de giro € feito através de contracdo de linhas de crédito ACCs,

NCEs, Pré-pagamentos.

O quadro abaixo apresenta o valor justo dos passivos financeiros liquidos da Companhia de
acordo com os respectivos vencimentos e nao incluem as saidas de caixa esperada estimada de

juros:

Controladora

Em 30 de junho de 2016

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas
Derivativos a pagar

(-) Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
(-) Derivativos a receber

(-) Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado

Em 30 de junho de 2016

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas
Derivativos a pagar

(-) Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
(-) Derivativos a receber

(-) Caixa e equivalentes de caixa

Menos de 1 01a02 02203 Apés 03 Valor
ano anos anos anos justo
254.420 - - - 254.420
2.219.116 1.606.713 1.701.681 2.270.802 7.798.312
38.927 105.656 140.875 1.132.970 1.418.428
4.634 - - - 4.634
(1.253.455) - - - (1.253.455)
1.263.642 1.712.369 1.842.556 3.403.772 8.222.339
203.773 - - - 203.773
2.286.481 1.469.551 1.216.522 4.394.079 9.366.633
(89.871) - - - (89.871)
(1.058.790) - - - (1.058.790)
1.341.593 1.469.551 1.216.522 4.394.079 8.421.745
Menos de 1 01a02 02203 Apés 03 Valor
ano anos anos anos justo
270.050 - - - 270.050
2.256.416 1.712.553 1.842.800 3.413.363 9.225.132
4.634 - - - 4.634
(1.392.561) - - - (1.392.561)
1.138.539 1.712.553 1.842.800 3.413.363 8.107.255
212.962 - - - 212.962
2.286.481 1.469.551 1.216.522 4.394.079 9.366.633
(89.871) - - - (89.871)
(1.264.151) - - - (1.264.151)
1.145.421 1.469.551 1.216.522 4.394.079 8.225.573

Valor justo de instrumentos financeiros
Os ativos e passivos mensurados pelo valor justo no balango sdo classificados com base nos
seguintes niveis de hierarquia de valor justo:
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e  Nivel 1 - Pregos cotados em mercados ativos (ndo ajustados) para ativos e passivos idénticos.

e  Nivel 2 - Outras informag¢des disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, em que os precos cotados
sdo para ativos e passivos similares, seja diretamente por obtengdo de pregos em mercados
ativos, seja indiretamente, como técnicas de avaliagao que utilizam dados dos mercados ativos.

e  Nivel 3 - Os indices utilizados para calculo ndo derivam de um mercado ativo. A Companhia e
suas controladas ndo possuem instrumentos neste nivel de mensuracao.

Segue o quadro de classifica¢ao por nivel de risco:

30/06/2016 31/12/2015
Controladora Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativo
Caixa ¢ equivalentes de caixa 1.253.455 - - 1.058.790 - -
Contas a receber de clientes - 1.023.311 - - 1.128.532 -
Adiantamento a fornecedores - 91.230 - - 100.028 -
Derivativos a receber - - - - 89.871 -
Titulos e valores mobiliarios 152.929 - - 114.524 - -
Total do ativo 1.406.384 1.114.541 - 1.173.314 1.318.431 -

30/06/2016 31/12/2015
Controladora Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Passivo
Fornecedores - 217.318 - - 203.773 -
Empréstimos e financiamentos - 7.798.312 - - 9.366.633 -
Empréstimos e financiamentos -
partes relacionadas - 1.418.428 - - - -
Outras obrigacdes - partes
relacionadas - 40.734 - - 45.153 -
Derivativos a pagar - 4.634 - - - -
Total do passivo - 9.479.426 - - 9.615.559 -

30/06/2016 31/12/2015
Consolidado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 1.392.561 - - 1.264.151 - -
Contas a receber de clientes - 679.301 - - 704.486 -
Adiantamento a fornecedores - 91.289 - - 105.799 -
Derivativos a receber - - - - 89.871 -
Titulos e valores mobiliarios 152.929 - - 114.524 - -
Total do ativo 1.545.490 770.590 - 1.378.675 900.156 -
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30/06/2016 31/12/2015

Consolidado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Passivo

Fornecedores - 232.948 - - 212.962 -
Empréstimos e financiamentos - 9.225.132 - - 9.366.633 -
Outras obrigacdes - partes

relacionadas - 40.734 - - 45.153 -
Derivativos a pagar - 4.634 - - - -
Total do passivo - 9.503.448 - - 9.624.748 -

Composicao dos saldos de instrumentos financeiros por categoria de valor justo:

30/06/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
Controladora contabil justo contabil justo
Ativos
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 1.253.455 1.253.455 1.058.790 1.058.790
Derivativos a receber - - 89.871 89.871
Titulos e valores mobiliarios 152.929 152.929 114.524 114.524
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 1.023.311 1.023.311 1.128.532 1.128.532
Adiantamento a fornecedores 91.230 91.230 100.028 100.028
Ativos financeiros totais 2.520.925 2.520.925 2.491.745 2.491.745
30/06/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
Controladora contabil justo contabil justo
Passivos
Passivos pelo custo amortizado
Fornecedores 217.318 217.318 203.773 203.773
Empréstimos e financiamentos 7.798.312 7.798.312 9.366.633 9.366.633
Empréstimos e financiamentos - partes
relacionadas 1.418.428 1.418.428 - -
Outras obrigacdes - partes relacionadas 40.734 40.734 45.153 45.153
Derivativos a pagar 4.634 4.634 - -
Passivos financeiros totais 9.479.426 9.479.426 9.615.559 9.615.559
30/06/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
Consolidado contabil justo contabil justo
Ativos
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 1.392.561 1.392.561 1.264.151 1.264.151
Derivativos a receber - - 89.871 89.871
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30/06/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
Consolidado contabil justo contabil justo
Titulos e valores mobiliarios 152.929 152.929 114.524 114.524
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 679.301 679.301 704.486 704.486
Adiantamento a fornecedores 91.289 91.289 105.799 105.799
Ativos financeiros totais 2.316.080 2.316.080 2.278.831 2.278.831
30/06/2016 31/12/2015
Valor Valor Valor Valor
Consolidado contabil justo contabil justo
Passivos
Passivos pelo custo amortizado
Fornecedores 232.948 232.948 212.962 212.962
Empréstimos e financiamentos 9.225.132 9.225.132 9.366.633 9.366.633
Outras obrigacdes - partes relacionadas 40.734 40.734 45.153 45.153
Derivativos a pagar 4.634 4.634 - -
Passivos financeiros totais 9.503.448 9.503.448 9.624.748 9.624.748

O valor justo dos ativos e passivos financeiros refere-se ao valor pelo qual o instrumento pode
ser trocado em uma transagdo corrente entre partes dispostas € ndo em uma transagdo de venda
ou liquidagdo for¢ada. Os métodos e premissas usadas para estimar o valor justo sdo descritos

abaixo.

O valor justo de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, adiantamentos a fornecedores,
contas a pagar, ¢ valores devidos de/para partes relacionadas aproxima seus valores contabeis,
principalmente devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos. O valor justo dos
outros passivos de longo prazo ndo diferem substancialmente de seus valores contabeis.

Os empréstimos ¢ financiamentos, bem como debéntures, sdo ajustados com base nas taxas de
juros contratadas, principalmente taxa variavel, com base nas condi¢des usuais de mercado
(nota 16). Portanto, os saldos a pagar nas datas de notificagdo aproximam substancialmente de
seus valores justos, incluindo os classificados como "ndo corrente".

Os derivativos sdo medidos usando técnicas de avaliagao com base em dados de mercado
observaveis, incluem contratos a termo de moeda. As técnicas de avaliacdo mais frequentemente
aplicadas incluem a frente e modelos de precificagao de contrato de swap, calculados a valor

presente. Os modelos incorporam diversos dados, incluindo a qualidade de crédito da
contraparte, local e as taxas de cambio a termo.

29 Arrendamentos operacionais
a. Arrendamento operacional de terras

Os arrendamentos operacionais de terras serdo pagos da seguinte forma:
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Controladora e
Consolidado

30/06/2016 31/12/2015

2016 45.520 70.568
2017 78.880 71.479
2018 79.777 72.156
2019 80.550 72.622
Acima de 2020 583.643 509.325

868.370 796.150

A Companhia efetua arrendamentos operacionais de terras para utilizagdo em suas operagdes,
com contratos por prazos de quatorze anos.Os pagamentos de arrendamento sdo reajustados a
cada cinco anos, de acordo com os aluguéis de mercado. Alguns arrendamentos proporcionam
pagamentos adicionais de aluguel, que sdo baseados em avaliagdes individuais de cada fazenda.

Os arrendamentos registrados pela Companhia referem-se basicamente a terras para o plantio de
eucalipto. Como a escritura do terreno nao sera transferida conforme contrato de aluguel,a
Companhia determinou que o arrendamento do terreno seja operacional. O aluguel pago ao
arrendador do terreno ¢ ajustado de acordo com os pregos de mercado, em intervalos regulares,
¢ a Companhia nao participa no valor residual e todos os riscos e beneficios do arrendamento
sdo do arrendador. Assim, a Companhia determinou que os arrendamentos sdo arrendamentos
operacionais.

b.  Arrendamento Operacional de Planta Quimica e de Oxigénio e Ramal de
Distribuicio de Gas

(i)  Pagamentos minimos futuros de arrendamento mercantil
Em 30 de junho de 2016, os pagamentos minimos futuros de arrendamentos ndo cancelaveis sao

como segue:
Consolidado

30/06/2016 31/12/2015

2016 33.745 37.819

2017 74.725 37.819

2018 74.725 37.819

2019 74.725 37.819

Acima de 2020 634.702 302.547

892.622 453.823

(ii)  Valores reconhecidos no resultado

Consolidado

30/06/2016 30/06/2015

Despesas de arrendamento 25.602 20.962

25.602 20.962
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR
em 30 de junho de 2016

A Companhia possui contratos de take-or-pay de duas plantas quimicas e um ramal de
distribuicdo para suprir as necessidades de insumos para a producio de celulose.

Tratam-se de trés contratos de take-or-pay, sendo dois deles com prazo de 15 anos, sendo um
para suprir as necessidades de Dioxido de Cloro, com inicio da vigéncia em dezembro de 2012,
cujo preco da Tonelada de Cloreto de Sodio devera ser reajustado no primeiro dia de cada ano
pelo IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo), e outro para suprir as necessidades de
Oxigénio em sua forma gasosa, com inicio da vigéncia em outubro de 2012, cuja divida foi
firmada em dolar ¢ as parcelas fixas mensais deverao ser reajustadas pelo indice CPI (Consume
Price Index) no primeiro dia de cada ano. O terceiro contrato com prazo de 12 anos, para suprir
as necessidades de gas natural industrial, com inicio da vigéncia em maio de 2016, cujo prego
do metro cubico ¢ composto por trés fatores: a) preco do gas natural reajustado trimestralmente
de acordo com as médias aritméticas das cotagdes diarias divulgadas na tabela Spot Price
Assessments publicada no Platt’s Oilgram Price Report; b) tarifa média do transporte dividida
em duas parcelas, sendo a primeira reajustada 0,5% a.a. ¢ a outra em 3,5% a.a., ambos no
primeiro dia de cada ano; ¢) margem fixa da distribuidora reajustada no primeiro dia de cada
ano pelo IPCA (Indice de Pre¢os ao Consumidor Amplo). A partir de 30 de junho de 2020, as
partes renegociar@o as condi¢des comerciais do fornecimento de gas natural, momento em que a
Companhia podera rescindir o presente contrato, na hipdtese de se verificar desequilibrio
econdmico financeiro ou onerosidade excessiva & Companhia.

30 Eventos subsequentes
Em 01 de julho de 2016, foi cumprido na sede da Companhia o Mandado de Busca ¢ Apreensao
n° 6, expedido pelo Supremo Tribunal Federal, no ambito da Agao Cautelar n® 4.196, com o
objetivo de obter evidéncias para investigagao de diversos financiamentos concedidos pelo FI-

FGTS.

A Companhia contratou escritorio de advocacia para acompanhamento do processo, e em
reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, de 6 de julho de 2016, foi aprovada a
contratacao de um consultor externo para investigar as alegacdes relacionadas a A¢do Cautelar

que gerou o referido mandado de busca ¢ apreensao.

Até o momento, ndo houve qualquer desdobramento desta acdo, sendo que a Companhia nao €
ré ou foi citada em qualquer inquérito ou acdo penal relacionada a estes fatos.
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Informagoes trimestrais - ITR

em 30 de junho de 2016
Diretoria Executiva
José Carlos Grubisich Filho José Carlos Grubisich Filho
Diretor-presidente Diretor de relagdes com investidores
Carlos Roberto Paiva Monteiro Luis Fernando Sartini Felli
Diretor-técnico-industrial Diretor-comercial
Germano Aguiar Vieira
Diretor-florestal
Conselho de Administracao
Joesley Mendonga Batista Wesley Mendonga Batista
Presidente do Vice-presidente do
Conselho de Administragdo Conselho de Administragdo
Henrique Jager Paulo Eduardo Nigro
Conselheiro Conselheiro
Max Mauran Pantoja da Costa José Batista Sobrinho
Conselheiro Conselheiro

Miguel Jodo Jorge Filho
Conselheiro

Contadora

Angela Midori Shimotsu do Nascimento
CRC SP 227742/0-7
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Sem Ressalva

Relatdrio sobre a revisao de Informacgdes
Trimestrais - ITR

Aos Conselheiros e Diretores da
Eldorado Brasil Celulose S.A.

S&o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Eldorado Brasil Celulose S.A. (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2016, que compreendem o
balango patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente para o periodo de
trés e seis meses findo naquela data e das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracéo da Companhia é responsavel pela elaboracéo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board - IASB, assim como pela apresentagédo dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informacdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter segurancga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Enfase
Chamamos a atengéo para a nota explicativa 30 as Informagdes Trimestrais, que divulgam os eventos e as medidas tomadas pela
Companhia relacionadas ao mandado de busca e apreensédo de documentos em sua sede, expedido pelo Supremo Tribunal Federal.

O entendimento da Administragdo sobre esse assunto, atualmente em andamento, esta descrito na referida nota explicativa. Nossa
conclusdo ndo contém modificagdo relacionada a esses assuntos.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagio da
DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 21 de julho de 2016
KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Orlando Octavio de Freitas Junior

Contador CRC 1SP178871/0-4

PAGINA: 85 de 88



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

Pareceres e Declaragdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgido Equivalente

N/A
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N/A
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