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" CARTA AOS INVESTIDORES

Conforme obrigacdo constante da Resolucdo CVM n°® 17,
de 9 de fevereiro de 2021 ("Resolucéo n° 17/21")
disponibilizamos para andlise dos investidores e do
mercado em geral, o relatério anual deste Agente
Fiducidrio ano base de 2021. O relatério foi confeccionado
de acordo com as informag¢des prestadas pelo Emissor
e/ou Devedor no dmbito das obrigacdes contraidas no
instrumento de emissdo e seus aditamentos, todas elas
registradas e monitoradas por este Agente via plataforma
VxInforma+, onde os investidores que tiverem interesse
podem solicitar acesso para maior transparéncia e
informacgéio sobre o seu investimento.

Concebemos este relatério tendo em mente dois objetivos:

trazer a clareza necessdria para uma andlise criteriosa das

informacdes relacionadas com suas operacdes e também

uma profundidade de dados sé6 alcancada com o uso de
inteligéncia cnr’rificiaﬁ

A partir de agora, e através de tecnologia, buscamos

trazer mais riqueza e qualidade para a sua andlise,

visando principalmente transformar o relatério anual em

uma ferramenta de andlise gerencial eficiente e efetiva

para um olhar do que foi realizado, mas principalmente

como uma boa base para sua visdo de futuro. Esperamos
que ele sirva a este propésito.

Este relatério foi emitido em versdo on line e

disponibilizado no prazo regulatério no endereco

eletrénico: www.vortx.com.br para consulta puablica, e esta

acompanhado de todos os documentos, informacdes e
relatérios pertinentes a oferta.
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1. Caracteristicas da operagéo

1.1 Dados da emissora

Nome

CNP)

Diretor de relagdo com investidores
CNPJ do auditor

Auditor independente

1.2 Dados da emisséo

Série UNICA

IF

ISIN

PU de emissdo
Quantidade emitida
Volume emitido
Remuneragao
Amortizagdo

Data emissao

Data vencimento

Distribuicdo

ELDORADO BRASIL CELULOSE S/A
07.401.436/0002-12

Fernando Storchi
57.755.217/0001-29

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

ELDC14
BRELDCDBS014
R$1.000,00
700.000
R$700.000.000,00
CDI + 3%

Bullet

20/09/2021
20/09/2024

ICVM 476
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Rating
Pagamento de juros
Data da primeira integralizacdo

Data do primeiro pagamento previsto em
contrato

Inicio da rentabilidade
Inadimplemento no periodo
Risco

Lastro

1.3 Principais contratos e partes

EMISSAO DEBENTURES

Parte Nome

Fitch Ratings - A+(bra)
Semestral

14/10/2021

20/03/2022

Primeira Integralizacao
Adimplente

Corporativo

CPF/CNP)

ELDORADO BRASIL

Emissor
CELULOSE S/A

07.401.436/0002-12

VORTX DISTRIBUIDORA DE
Agente Fiduciario TITULOS E VALORES 22.610.500/0001-88
MOBILIARIOS LTDA

EMISSAO DEBENTURES - 1 ADITAMENTO

Parte Nome

CPF/CNPJ

ELDORADO BRASIL

Emissor
CELULOSE S/A

07.401.436/0002-12
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Parte Nome

VORTX DISTRIBUIDORA DE
Agente Fiduciario TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA

EMISSAO DEBENTURES - 2 ADITAMENTO

Parte Nome

ELDORADO BRASIL

Emissor
CELULOSE S/A

VORTX DISTRIBUIDORA DE
Agente Fiduciario TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA

CPF/CNP)

22.610.500/0001-88

CPF/CNPJ

07.401.436/0002-12

22.610.500/0001-88
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14 Fluxograma

1. Emissdo de dabéntures

EMISSOR e INVESTIDOR

¥V VORTX

1.5 Ativos em circulagéio em 31.12.2021

Série UNICA

IF ELDC14
Emitida: 700.000
Em circulagdo: 700.000
Saldo cancelado ou ndo integralizado: 0

Convertidas: 0
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¥ VORTX fupond
Resgatadas: 0
Saldo: R$715.894.021,50

1.6 Eventos financeiros

Operacao sem fluxos de pagamento no periodo analisado.

2. Fatos relevantes

Sem prejuizo de todas as informacbes constantes deste Relatério Anual que devem ser
observadas, em sua integralidade, pelos investidores, ndo foram publicados no site do Agente

Fiduciario fatos relevantes para o periodo.

3. Obrigagdes

3.1 Resumo

100.00% Cumpridas
10 Obrigagdes
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4. Informagdes financeiras

4. Informagdes financeiras da emissora

Nome auditor KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

CNPJ 57.755.217/0001-29

) DEB - 4EUS - ELDORADO - DF 2021.pdf

Observagéo

Examinamos as demonstracdes financeiras da Eldorado Brasil Celulose S.A. (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacfes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Eldorado Brasil
Celulose S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
respetivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no brasil.

5. Informag8des societdrias da emissora

5.1 Informag8es societdrias

|Ti] Eldorado Brasil - RCA 20210914 (Aprovacao e Emissao Deb).pdf



https://stgprdvortxsp01.blob.core.windows.net/vxinforma/DEB%20-%204EUS%20-%20ELDORADO%20-%20DF%202021_202204091716224492.pdf
https://stgprdvortxsp01.blob.core.windows.net/vxinforma/Eldorado%20Brasil%20%20-%20RCA%2020210914%20(Aprovacao%20e%20Emissao%20Deb)_202203091519520144.pdf
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|Til Eldorado Brasil - AGE 20210915 (Aprovacao e Emissao Deb).pdf

|Ti] Eldorado Brasil - AGE 20211008 (Aprovacao Emissao de Deb).pdf

&) Eldorado Brasil - RCA 20211008 (Rerrat 4EUS DEB).pdf

Observagéo

O Agente Fiduciario disponibiliza aos investidores neste item todos os documentos societarios
que foram encaminhados pelo Emissor ou disponibilizados para acesso no site da Comissao
de Valores Mobiliarios. Abaixo fazemos seguir a lista dos documentos disponibilizados:Ata de
Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 15 de setembro de 2021 (Aprovacdo e Emissao de
Debéntures - 3 Emissao de Série Unica); Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 08
de outubro de 2021 (Aprovacao e Emissao de Debéntures - 4 Emissao de Série Unica ); Ata de
Reunido do Conselho de Administra¢do, datada de 14 de setembro de 2021 (Deliberacdo 3 e 4°
Emissao Debéntures);Ata de Reunidao do Conselho de Administracdo, datada de 08 de outubro
de 2021 (Rerratificacdo 4 4 Emissao de Série unica);O Agente Fiduciario entende, dentro de sua
avaliacdo, que as informag¢des societarias apresentadas pelo Emissor ndo implicam em
altera¢des estatutarias ou societarias com efeitos relevantes para os investidores.

5.2 Organograma

&) Eldorado Brasil - Organograma Societdrio (v. atualizada).pdf

6. Assembleias

Nao foram realizadas assembleias no periodo analisado.

7. Constituicéio e aplicagéio de fundos

Nao aplicavel.


https://stgprdvortxsp01.blob.core.windows.net/vxinforma/Eldorado%20Brasil%20-%20AGE%2020210915%20(Aprovacao%20e%20Emissao%20Deb)_202203091519524585.pdf
https://stgprdvortxsp01.blob.core.windows.net/vxinforma/Eldorado%20Brasil%20-%20AGE%2020211008%20(Aprovacao%20Emissao%20de%20Deb)_202203091519529072.pdf
https://stgprdvortxsp01.blob.core.windows.net/vxinforma/Eldorado%20Brasil%20-%20RCA%2020211008%20(Rerrat%204EUS%20DEB)_202203091519534040.pdf
https://stgprdvortxsp01.blob.core.windows.net/vxinforma/Eldorado%20Brasil%20-%20Organograma%20Societ%C3%A1rio%20(v.%20atualizada)_202203091511546888.pdf
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8. Destinagéo de recursos

Conforme clausula 3.6. da Escritura, os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta
serdo destinados a amortizacdao de dividas com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social.

Tendo em vista que a primeira comprovacao da destinacdo dos recursos pelo Emissor deve
ocorrer apods 12 (doze) meses contados da Data de Emissao (conforme definido na Escritura de
Emissao de Debéntures) a verificacgdo dos recursos pelo Agente Fiduciario ndo é objeto de
analise do relatério anual referente ao exercicio de 2021.

9. Manutengéo da suficiéncia e exequibilidade

de garantias

Observagéo

As Debéntures serao da espécie quirografaria, sem garantia, ou seja, as Debéntures ndao
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera segregado
nenhum dos bens da Emissora em particular para garantia das Debéntures em caso de
necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das
Debéntures.

10. Covenants financeiros

Foram estabelecidos nos documentos da operacdo o acompanhamento dos seguintes
indicadores financeiros

<) DEB - 4EUS - ELDORADO - Covenants 2021.pdf



https://stgprdvortxsp01.blob.core.windows.net/vxinforma/DEB%20-%204EUS%20-%20ELDORADO%20-%20Covenants%202021_202203311447074588.pdf
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11. Bens entregues ao fiducidrio

Nao foram entregues bens a administracdao do Agente Fiduciario no periodo analisado.

12. Verificagéio de lastro
Nao aplicavel.

y 4 L]

13. Parecer e declaragéo do agente fiducidrio

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) esta plenamente
apta a continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da emissdao a que se refere este
relatério; (ii) nao tem conhecimento de eventual omissdao ou inverdade contida nas
informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros estabelecidos
na documentacao da emissdo; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; e,
(iv) ndo possui qualquer conflito com a Emissora que o impeca de exercer sua fun¢do. As
informacgdes contidas no presente relatorio estdo baseadas exclusivamente na documentacao
recebida pelo Agente Fiduciario nos termos dos instrumentos da emissdo, incluindo a
documentacdo fornecida pela Emissora e devedores, conforme o caso. As informacdes contidas
neste relatério ndo representam recomendacdo de investimento, analise de crédito ou da
situacao econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita,
acerca do pontual pagamento das obrigac¢des relativas aos titulos emitidos.

*Os documentos legais e as informacdes técnicas que serviram para elaboracdo deste
Relatério e estdao em formato de link, encontram-se a disposi¢cdo dos titulares do ativo para
consulta online no site do Agente Fiduciario

** Ressaltamos que os valores expressos no presente relatério sdao oriundos da nossa
interpretacdo acerca dos Instrumentos da opera¢do, se existentes, nao implicando em
compromisso legal ou financeiro.



¥ VORTX bogond 2021 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S/A 42 Emissdo - Série Unica

14. Outras emissdes

A presente Emissora ndo possui outras emissdes nas quais a Vortx exerce o papel de Agente
Fiduciario

10



