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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.525.558.419
Preferenciais 0
Total 1.525.558.419

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 10.870.844 8.755.170 8.226.044
1.01 Ativo Circulante 2.962.094 1.297.008 1.177.748
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.058.790 34.969 49.840
1.01.038 Contas a Receber 1.128.532 687.756 570.025
1.01.03.01 Clientes 1.128.532 687.756 570.025
1.01.04 Estoques 255.080 229.258 245.245
1.01.06 Tributos a Recuperar 369.717 294.878 114.252
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 369.717 294.878 114.252
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 149.975 50.147 198.386
1.01.08.03 Outros 149.975 50.147 198.386
1.01.08.03.01 Derivativos a Receber 89.871 28.134 56.520
1.01.08.03.02 Outras Contas a Receber 60.104 22.013 141.866
1.02 Ativo N&o Circulante 7.908.750 7.458.162 7.048.296
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.028.417 2.530.670 1.802.543
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 114.524 48.589 0
1.02.01.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 114.524 48.589 0
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 1.736.309 1.508.171 1.176.791
1.02.01.06 Tributos Diferidos 522.260 522.830 270.879
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 522.260 522.830 270.879
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 26.191 50.320
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 0 0 9.311
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 0 26.191 41.009
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 655.324 424.889 304.553
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 578.158 360.631 265.378
1.02.01.09.20 Outros 77.166 64.258 39.175
1.02.02 Investimentos 108.061 73.495 90.740
1.02.02.01 Participacdes Societarias 108.061 73.495 90.740
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0 6.521
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 108.061 73.495 84.219
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cédigo da Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1.02.03 Imobilizado 4.764.993 4.847.904 5.151.797
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 4.764.993 4.847.904 5.151.797
1.02.04 Intangivel 7.279 6.093 3.216
1.02.04.01 Intangiveis 7.279 6.093 3.216
1.02.04.01.02 Software 7.279 6.093 3.216
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 10.870.844 8.755.170 8.226.044
2.01 Passivo Circulante 2.631.827 2.072.086 1.799.667
2.01.01 Obrigag6es Sociais e Trabalhistas 76.239 76.541 53.122
2.01.01.02 Obrigag6es Trabalhistas 76.239 76.541 53.122
2.01.02 Fornecedores 203.773 184.501 233.447
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 203.773 184.501 233.447
2.01.03 Obrigag6es Fiscais 5.049 12.620 413
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 5.049 12.620 413
2.01.03.01.20 Obrigagdes Federais/Estaduais/Municipais 5.049 12.620 413
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.286.481 1.744.957 1.458.549
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.267.129 1.723.577 1.437.325
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 22.331 21.629 24,931
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 2.244.798 1.701.948 1.412.394
2.01.04.02 Debéntures 18.784 21.380 21.224
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 568 0 0
2.01.05 Outras Obrigagdes 60.285 53.467 54.136
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 45.153 31.379 29.007
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 45.153 31.379 29.007
2.01.05.02 Outros 15.132 22.088 25.129
2.01.05.02.20 Outras 15.132 22.088 25.129
2.02 Passivo N&o Circulante 7.144.576 5.867.040 5.194.077
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 7.080.152 5.421.951 5.190.877
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.949.888 4.391.430 4.209.338
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 84.774 121.959 76.715
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 5.865.114 4.269.471 4.132.623
2.02.01.02 Debéntures 1.127.549 1.030.521 981.539
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 2.715 0 0
2.02.02 Outras Obrigacgbes 0 365.470 0
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 365.470 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 0 365.470 0
2.02.04 Provisdes 64.424 79.619 3.200
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.006 2.364 3.200
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 278 356 0
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 3.776 1.679 1.600
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 952 329 1.600
2.02.04.02 Outras Provisdes 59.418 77.255 0
2.02.04.02.04 Provisao para Perda em controladas 59.418 77.255 0
2.03 Patriménio Liquido 1.094.441 816.044 1.232.300
2.03.01 Capital Social Realizado 1.788.792 1.788.792 1.567.635
2.03.02 Reservas de Capital 0 0 221.157
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0 221.157
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -681.933 -962.578 -543.944
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -12.418 -10.170 -12.548
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 2.948.392 2.099.695 1.489.137
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -1.512.132 -1.474.026 -1.103.316
3.03 Resultado Bruto 1.436.260 625.669 385.821
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -10.098 -149.926 -68.913
3.04.01 Despesas com Vendas -178.434 -183.154 -173.815
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -63.231 -83.752 -79.988
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 217.594 210.245 177.428
3.04.04.01 Outras Receitas (Despesas) Liquidas 201.121 197.952 27.763
3.04.04.02 Valor Justo do Ativo Biologico 16.473 12.293 149.665
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 13.973 -93.265 7.462
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.426.162 475.743 316.908
3.06 Resultado Financeiro -1.144.947 -1.146.328 -1.078.087
3.06.01 Receitas Financeiras 2.117.530 95.185 6.233
3.06.02 Despesas Financeiras -3.262.477 -1.241.513 -1.084.320
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 281.215 -670.585 -761.179
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -570 251.951 270.879
3.08.02 Diferido -570 251.951 270.879
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 280.645 -418.634 -490.300
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 280.645 -418.634 -490.300
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agédo

3.99.01.01 ON 0,18 -0,27 -0,32
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cédigo da Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo 280.645 -418.634 -490.300
4.02 Outros Resultados Abrangentes -2.248 2.378 -12.548
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 278.397 -416.256 -502.848
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2.870.539 974.328 -678.293
6.01.01 Caixa Gerado nas Operag0es 3.675.418 1.244.663 166.521
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) do exercicio 280.645 -418.634 -490.300
6.01.01.02 Depreciagdo e amortizagéo 228.709 211.051 170.841
6.01.01.03 Exaustdo 57.202 65.499 0
6.01.01.04 Valor residual de bens baixados do ativo imobilizado 33.951 294.681 185
6.01.01.05 Valor justo do ativo biol6gico -16.473 -12.293 -149.665
6.01.01.06 Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 570 -251.951 -270.879
6.01.01.07 Encargos financeiros - juros e variagdo cambial 3.106.129 1.107.005 969.131
6.01.01.08 Encargos financeiros - juros matuo 18.429 128.490 0
6.01.01.09 Proviséo para riscos procesuais 2.642 -836 1.190
6.01.01.10 Derivativos a receber -61.737 28.386 -56.520
6.01.01.11 Clientes - variagdo cambial 39.324 0 0
6.01.01.12 Resultado de equivaléncia patrimonial -13.973 93.265 -7.462
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos -804.879 -270.335 -844.814
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -480.100 -117.731 -562.496
6.01.02.02 Estoques -25.822 15.987 17.919
6.01.02.03 Impostos a recuperar -292.366 -275.879 -95.456
6.01.02.04 Adiantamentos a fornecedores -41.637 74.286 -22.236
6.01.02.05 Outros ativos- partes relacionadas 26.191 24.129 -9.315
6.01.02.06 Outros ativos circulantes e néo circulantes -9.362 20.484 -42.357
6.01.02.07 Fornecedores 19.272 -48.946 -108.572
6.01.02.08 Outras obriga¢des - partes relacionadas 13.774 2.372 29.007
6.01.02.09 Obrigagdes fiscais, trabalhistas e sociais -7.873 35.626 -10.704
6.01.02.10 Outros passivos circulantes e néo circulantes -6.956 -3.041 -28.056
6.01.02.11 Ajustes de avaliagdo patrimonial e acumulados de converséo 0 2.378 -12.548
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -556.415 -636.656 -858.300
6.02.01 Aumento em ativos biolégicos -268.867 -384.586 -477.820
6.02.02 AdicBes no ativo imobilizado e intangivel -180.935 -204.716 -374.114
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
6.02.03 Adigdes nos investimentos -40.678 1.235 -6.366
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios -65.935 -48.589 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.290.303 -352.543 992.550
6.03.01 Empréstimos e financiamentos captados 2.694.977 1.463.488 3.156.538
6.03.02 Amortizagdo de empréstimos e financiamentos - principal -2.149.453 -1.589.457 -2.163.988
6.03.03 Amortizagdo de empréstimos e financiamentos - juros -627.945 -416.985 0
6.03.04 Amortizagdo de empréstimos e financiamentos - variagdo cambial -823.983 -46.569 0
6.03.05 Mutuo Captado 723.779 2.066.469 0
6.03.06 Amortizagdo de mutuo -1.107.678 -1.829.489 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 1.023.821 -14.871 -544.043
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 34.969 49.840 593.883
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.058.790 34.969 49.840
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 & 31/12/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.788.792 0 0 -962.578 -10.170 816.044
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.788.792 0 0 -962.578 -10.170 816.044
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 280.645 -2.248 278.397
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 280.645 0 280.645
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -2.248 -2.248
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -2.248 -2.248
5.07 Saldos Finais 1.788.792 0 0 -681.933 -12.418 1.094.441
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 & 31/12/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.567.635 0 0 -543.944 208.609 1.232.300
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.567.635 0 0 -543.944 208.609 1.232.300
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 221.157 0 0 0 -221.157 0
5.04.01 Aumentos de Capital 221.157 0 0 0 -221.157 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -418.634 2.378 -416.256
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -418.634 0 -418.634
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 2.378 2.378
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 0 2.378
5.05.02.04 Ajustes de Converséao do Periodo 0 0 0 0 2.378 0
5.07 Saldos Finais 1.788.792 0 0 -962.578 -10.170 816.044

PAGINA: 11 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Muta¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 & 31/12/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.567.635 0 0 -53.644 221.157 1.735.148
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.567.635 0 0 -53.644 221.157 1.735.148
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -490.300 -12.548 -502.848
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -490.300 0 -490.300
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -12.548 -12.548
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -12.548 -12.548
5.07 Saldos Finais 1.567.635 0 0 -543.944 208.609 1.232.300
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstragcdo de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
7.01 Receitas 3.138.162 2.317.026 2.266.733
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.983.527 2.136.726 1.545.278
7.01.02 Outras Receitas 60.487 109.682 448.307
7.01.03 Receitas refs. a Construgdo de Ativos Proprios 94.148 70.618 273.148
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -788.827 -995.718 -925.076
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -788.827 -995.718 -925.076
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.349.335 1.321.308 1.341.657
7.04 Retencgbes -228.709 -211.051 -170.841
7.04.01 Depreciagdo, Amortizacdo e Exaustao -228.709 -211.051 -170.841
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.120.626 1.110.257 1.170.816
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 65.148 -80.724 18.231
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 13.973 -93.265 7.462
7.06.02 Receitas Financeiras 51.175 12.541 10.769
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.185.774 1.029.533 1.189.047
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 2.185.774 1.029.533 1.189.047
7.08.01 Pessoal 774.959 528.991 442.308
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 606.233 380.514 348.216
7.08.01.02 Beneficios 148.462 132.598 82.622
7.08.01.03 F.G.T.S. 20.264 15.879 11.470
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes -144.065 -324.121 66.860
7.08.02.01 Federais 48.184 -207.703 31.493
7.08.02.02 Estaduais -192.249 -117.557 35.321
7.08.02.03 Municipais 0 1.139 46
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 1.274.235 1.243.297 1.170.179
7.08.03.01 Juros 1.445.834 1.204.081 1.081.476
7.08.03.02 Aluguéis 77.655 78.635 79.620
7.08.03.03 QOutras -249.254 -39.419 9.083
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios 280.645 -418.634 -490.300
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 280.645 -418.634 -490.300
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 10.855.755 8.687.882 8.274.718
1.01 Ativo Circulante 2.950.210 1.231.499 1.232.123
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.264.151 54.551 74.678
1.01.038 Contas a Receber 704.486 465.291 510.874
1.01.03.01 Clientes 704.486 465.291 510.874
1.01.04 Estoques 453.221 360.622 332.246
1.01.06 Tributos a Recuperar 371.640 296.536 114.310
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 371.640 296.536 114.310
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 156.712 54.499 200.015
1.01.08.03 Outros 156.712 54.499 200.015
1.01.08.03.01 Derivativos a receber 89.871 28.134 56.520
1.01.08.03.02 Outras Contas a Receber 66.841 26.365 143.495
1.02 Ativo Nao Circulante 7.905.545 7.456.383 7.042.595
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.031.276 2.530.832 1.796.512
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 114.524 48.589 0
1.02.01.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 114.524 48.589 0
1.02.01.05 Ativos Bioldgicos 1.736.309 1.508.171 1.179.932
1.02.01.06 Tributos Diferidos 522.260 522.830 270.879
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 522.260 522.830 270.879
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 26.191 41.009
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 0 26.191 41.009
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 658.183 425.051 304.692
1.02.01.09.03 Tributos a Recuperar 580.827 360.631 265.378
1.02.01.09.20 Outros 77.356 64.420 39.314
1.02.02 Investimentos 0 0 6.521
1.02.02.01 Participacdes Societéarias 0 0 6.521
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0 6.521
1.02.03 Imobilizado 4.834.979 4.886.384 5.193.461
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 4.834.979 4.886.384 5.193.461
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cédigo da Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1.02.04 Intangivel 39.290 39.167 46.101
1.02.04.01 Intangiveis 39.290 39.167 46.101
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 14.451 15.950 16.059
1.02.04.01.02 Software 7.838 6.216 3.347
1.02.04.01.03 Agio 17.001 17.001 26.695
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 10.855.755 8.687.882 8.274.718
2.01 Passivo Circulante 2.676.156 2.082.053 1.841.972
2.01.01 Obrigag6es Sociais e Trabalhistas 78.080 77.107 53.881
2.01.01.02 Obrigag6es Trabalhistas 78.080 77.107 53.881
2.01.02 Fornecedores 212.962 185.475 253.443
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 212.962 185.475 253.443
2.01.03 Obrigag6es Fiscais 5.063 12.634 432
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 5.063 12.634 432
2.01.03.01.20 Obrigagdes Fiscais Federais/Estaduais/Municipais 5.063 12.634 432
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.286.481 1.744.957 1.458.549
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.267.129 1.723.577 1.437.325
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 22.331 21.629 24,931
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 2.244.798 1.701.948 1.412.394
2.01.04.02 Debéntures 18.784 21.380 21.224
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 568 0 0
2.01.05 Outras Obrigagdes 93.570 61.880 75.667
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 45.153 31.379 29.007
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 45.153 31.379 29.007
2.01.05.02 Outros 48.417 30.501 46.660
2.01.05.02.20 Outros Passivos Circulantes 48.417 30.501 46.660
2.02 Passivo N&o Circulante 7.085.158 5.789.785 5.195.732
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 7.080.152 5.421.951 5.190.877
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 5.949.888 4.391.430 4.209.338
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 84.774 121.959 76.715
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 5.865.114 4.269.471 4.132.623
2.02.01.02 Debéntures 1.127.549 1.030.521 981.539
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 2.715 0 0
2.02.02 Outras Obrigacgbes 0 365.470 1.655
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 365.470 0
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 0 365.470 0
2.02.02.02 Outros 0 0 1.655
2.02.04 Provisbes 5.006 2.364 3.200
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.006 2.364 3.200
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 278 356 0
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 3.776 1.679 1.600
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 952 329 1.600
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 1.094.441 816.044 1.237.014
2.03.01 Capital Social Realizado 1.788.792 1.788.792 1.567.635
2.03.02 Reservas de Capital 0 0 221.157
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 0 0 221.157
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -681.933 -962.578 -543.944
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo -12.418 -10.170 -12.548
2.03.09 Participagao dos Acionistas Nao Controladores 0 0 4,714
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 3.236.594 2.199.222 1.570.417
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -1.520.820 -1.443.076 -1.045.202
3.03 Resultado Bruto 1.715.774 756.146 525.215
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -253.065 -255.902 -206.364
3.04.01 Despesas com Vendas -380.374 -370.958 -298.576
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -92.020 -96.692 -88.826
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 219.329 211.748 181.038
3.04.04.01 Outras Receitas (Despesas) Liquidas 202.856 199.455 31.373
3.04.04.02 Valor Justo do Ativo Biologico 16.473 12.293 149.665
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.462.709 500.244 318.851
3.06 Resultado Financeiro -1.181.482 -1.169.519 -1.080.719
3.06.01 Receitas Financeiras 2.166.559 95.189 6.233
3.06.02 Despesas Financeiras -3.348.041 -1.264.708 -1.086.952
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 281.227 -669.275 -761.868
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -582 250.273 270.855
3.08.01 Corrente -12 -1.678 0
3.08.02 Diferido -570 251.951 270.855
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 280.645 -419.002 -491.013
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 280.645 -419.002 -491.013
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 280.645 -418.634 -490.300
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 0 -368 -713
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Acao)

3.99.01 Lucro Basico por Agédo

3.99.01.01 ON 0,18 -0,27 -0,32
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cédigo da Descricdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 280.645 -419.002 -491.013
4.02 Outros Resultados Abrangentes -2.248 2.378 -12.548
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 278.397 -416.624 -503.561
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 278.397 -416.256 -502.848
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 0 -368 -713
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 3.049.375 984.737 -646.676
6.01.01 Caixa Gerado nas Operag0es 3.699.248 1.187.758 174.607
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) do exercicio 280.645 -419.002 -491.013
6.01.01.02 Depreciagdo e amortizagéo 231.591 212.652 171.465
6.01.01.03 Exaustdo 57.202 68.640 0
6.01.01.04 Valor residual de bens baixados do ativo imobilizado 34.361 331.013 185
6.01.01.05 Valor justo do ativo biol6gico -16.473 -12.293 -149.665
6.01.01.06 Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 570 -251.951 -270.879
6.01.01.07 Encargos financeiros - juros e variagdo cambial 3.106.129 1.107.005 969.131
6.01.01.08 Encargos financeiros - juros matuo 18.429 128.490 0
6.01.01.09 Proviséo para riscos processuais 2.642 -836 1.190
6.01.01.10 Derivativos a receber -61.737 28.386 -56.520
6.01.01.11 Clientes - variagdo cambial 45.889 0 0
6.01.01.12 Efeito dos acionistas n&o controladores sobre entidades consolidadas 0 -4.346 713
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos -649.873 -203.021 -821.283
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -285.084 45.583 -506.147
6.01.02.02 Estoques -92.599 -32.363 -66.134
6.01.02.03 Impostos a recuperar -295.300 -277.479 -95.514
6.01.02.04 Adiantamentos a fornecedores -43.795 70.676 -22.239
6.01.02.05 Outros ativos - partes relacionadas 26.191 14.818 -4
6.01.02.06 Outros ativos circulantes e néo circulantes -9.617 21.348 -43.799
6.01.02.07 Fornecedores 27.487 -67.968 -88.701
6.01.02.08 Outras obriga¢des - partes relacionadas 13.774 2.372 29.007
6.01.02.09 Obrigagdes fiscais, trabalhistas e sociais -6.598 35.428 -9.960
6.01.02.10 Outros passivos circulantes e néo circulantes 17.916 -17.814 -5.244
6.01.02.11 Ajustes de avaliagdo patrimonial e acumulados de converséo -2.248 2.378 -12.548
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -549.472 -652.321 -866.995
6.02.01 Aumento em ativos biolégicos -268.867 -380.599 -477.820
6.02.02 AdicBes no ativo imobilizado e intangivel -214.670 -229.654 -374.728
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
6.02.03 Adigdes nos investimentos 0 6.521 -14.447
6.02.04 Titulos e valores mobiliarios -65.935 -48.589 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.290.303 -352.543 992.550
6.03.01 Empréstimos e financiamentos captados 2.694.977 1.463.488 3.156.538
6.03.02 Amortizagdo de empréstimos e financiamentos - principal -2.149.453 -1.589.457 -2.163.988
6.03.03 Amortizagdo de empréstimos e financiamentos - juros -627.945 -416.985 0
6.03.04 Amortizagdo de empréstimos e financiamentos - variagdo cambial -823.983 -46.569 0
6.03.05 Mutuo captado 723.779 2.066.469 0
6.03.06 Amortizagdo de mutuo -1.107.678 -1.829.489 0
6.05 Aumento (Reducgédo) de Caixa e Equivalentes 1.209.600 -20.127 -521.121
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 54.551 74.678 595.799
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.264.151 54.551 74.678
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.788.792 0 0 -962.578 -10.170 816.044 0 816.044
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.788.792 0 0 -962.578 -10.170 816.044 0 816.044
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 280.645 -2.248 278.397 0 278.397
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 280.645 0 280.645 0 280.645
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -2.248 -2.248 0 -2.248
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -2.248 -2.248 0 -2.248
5.07 Saldos Finais 1.788.792 0 0 -681.933 -12.418 1.094.441 0 1.094.441
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.567.635 0 0 -543.944 208.609 1.232.300 4.714 1.237.014
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.567.635 0 0 -543.944 208.609 1.232.300 4.714 1.237.014
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 221.157 0 0 0 -221.157 0 0 0
5.04.01 Aumentos de Capital 221.157 0 0 0 -221.157 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -418.634 2.378 -416.256 -368 -416.624
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -418.634 0 -418.634 -368 -419.002
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 2.378 2.378 0 2.378
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 2.378 2.378 0 2.378
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 0 0 0 -4.346 -4.346
5.06.04 Efeito dos acionistas n&o controladores s/ 0 0 0 0 0 0 -4.346 -4.346
Entidades consolidadas
5.07 Saldos Finais 1.788.792 0 0 -962.578 -10.170 816.044 0 816.044
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.567.635 0 0 -53.644 221.157 1.735.148 0 1.735.148
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.567.635 0 0 -53.644 221.157 1.735.148 0 1.735.148
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -490.300 -12.548 -502.848 4.714 -498.134
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -490.300 0 -490.300 -713 -491.013
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -12.548 -12.548 5.427 -7.121
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -12.548 -12.548 0 -12.548
5.05.02.06 Efeitos Acionistas ndo Controladores s/ 0 0 0 0 0 0 5.427 5.427
Entidades Consolidadas
5.07 Saldos Finais 1.567.635 0 0 -543.944 208.609 1.232.300 4.714 1.237.014
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descri¢do da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
7.01 Receitas 3.464.194 2.451.315 2.351.624
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.272.883 2.236.254 1.626.559
7.01.02 Outras Receitas 63.586 111.784 451.917
7.01.03 Receitas refs. a Construgdo de Ativos Proprios 127.725 103.277 273.148
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -929.047 -1.165.871 -995.263
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -929.047 -1.165.871 -995.263
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.535.147 1.285.444 1.356.361
7.04 Retencgbes -231.591 -212.652 -171.465
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustdo -231.591 -212.652 -171.465
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 2.303.556 1.072.792 1.184.896
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 51.246 12.545 24.348
7.06.02 Receitas Financeiras 51.246 12.545 24.348
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.354.802 1.085.337 1.209.244
7.08 Distribuigdo do Valor Adicionado 2.354.802 1.085.337 1.209.244
7.08.01 Pessoal 785.752 532.511 446.279
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 614.451 383.760 351.201
7.08.01.02 Beneficios 150.849 132.869 83.607
7.08.01.03 F.G.T.S. 20.452 15.882 11.471
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes -142.895 -322.442 66.868
7.08.02.01 Federais 49.069 -206.025 31.498
7.08.02.02 Estaduais -192.247 -117.557 35.321
7.08.02.03 Municipais 283 1.140 49
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 1.431.300 1.294.270 1.187.110
7.08.03.01 Juros 1.450.416 1.204.579 1.096.504
7.08.03.02 Aluguéis 78.670 79.416 80.081
7.08.03.03 Outras -97.786 10.275 10.525
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios 280.645 -419.002 -491.013
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 280.645 -419.002 -491.013
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Eldorado Brasil Celulose S.A.

Relatério Anual

Senhores Acionistas,

Temos a satisfacdo de apresentar, em linha com as determinacdes legais e estatutarias, o
Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da Eldorado Brasil Celulose S.A.
(“Eldorado” ou “companhia”), referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2015. Este relatdrio foi elaborado de acordo com as Normas Internacionais de Relatdrios
Financeiros (padrdo IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). O
documento estd de acordo com os pronunciamentos, as interpretacdes e as orientacdes do
Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), aprovados por resolu¢des do Conselho Federal
de Contabilidade (CFC) e normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), e é acompanhado
do Relatério dos Auditores Independentes.

Mensagem da Administracdao — Ano de 2015

O ano de 2015 representou uma importante mudanga no patamar operacional e financeiro da
Eldorado, evidenciando a posicdo de “Empresa de Classe Mundial” no mercado de celulose. O
destaque alcangado pela empresa é resultante de uma competitiva estrutura de custos
operacionais, de melhorias de produtividade na darea florestal, de redu¢do do indice de
consumo de madeira na fabrica em Trés Lagoas (MS) e da inauguracdo do terminal portuario
préprio em Santos (SP). O mercado de celulose também se provou bastante resiliente, com
forte crescimento da demanda por celulose de fibra curta de eucalipto.

Terminal
préprio em Eﬁciér]c!a na
Reducao da distancia Santos produtividade
média de transporte da dafabrica
madeira até a fabrica ﬁ

Q3 =

Encerramos o ano de 2015 com EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e

tH ===

amortizacdo, na sigla em inglés) de RS 1,868 bilhdo e margem EBITDA recorde de 58%, reflexo
de excelente desempenho operacional, econémico e financeiro da Eldorado. No quarto
trimestre, a Eldorado continuou melhorando seu desempenho em relagdo aos trimestres
anteriores e atingiu margem EBITDA de 75%, a maior do setor nos ultimos 25 anos segundo
dados da Bloomberg.

PAGINA: 27 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

O lucro liquido de RS 280,6 milhdes no ano reflete uma forte geragdo de caixa operacional e
gestdo mais eficiente dos custos financeiros. A alavancagem ao final do periodo, medida pelo
indicador Divida Liquida/EBITDA (em ddlar) foi de 3,7.

Margem EBITDA (%)

1.868 58
38

Valor EBITDA (R$ milhées)

' '
—— 28
' e’
' '
' '
20
2013 2014 2015

Alavancagem

Lucro/Prejuizo Liquidoe (R$ milhces)

14,2x

7.9%

3,7x
-419

-491 2013 2014 2015

O volume de producdo foi 1.597 mil toneladas de celulose, 2% acima do registrado em 2014 e
6,5% superior a capacidade projetada para a unidade industrial (1,5 milhdo de toneladas de
celulose por ano). Ja o volume de vendas de celulose atingiu 1.562 mil toneladas em 2015.
Gragas a eficiéncia industrial, a unidade produtiva, além de gerar energia de biomassa para
consumo proéprio e de parceiros instalados no complexo industrial em Trés Lagoas (MS),
forneceu 174 mil MW (megawatts) para o grid, o suficiente para abastecer uma cidade com
mais de 90 mil habitantes.

No tocante a distribuicdo das vendas, a Asia foi o principal destino de exportacdo da
companhia, com 43% do volume de venda total. Depois aparecem, Europa, com 32%, América
do Norte com 11% e América Latina (incluindo Brasil), com 14%. Os segmentos de papéis tissue
(para conforto e higiene pessoal) e imprimir e escrever foram as principais aplicagdes para a
celulose da companhia com, respectivamente, 43% e 28% das vendas. A aplicagdo para papel
cartdo mais que dobrou sua participacdo no volume de vendas da empresa, com 13% do
volume de vendas, enquanto os papéis especiais também registraram desempenho
diferenciado, com crescimento de 6 pontos percentuais em relagdo a 2014.

Destino da Celulose Aplicagao da Celulose

Europa 32%
Asia 43%

é
Américado Norte 11% /M

Ameérica Latina 14%

43% 28% 17% 13%
Tissue Imprimir Especiais Cartao
& Escrever
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O faturamento bruto da Eldorado em 2015 foi de RS 3,8 bilhdes, 47% acima do realizado no
ano anterior. A estratégia comercial foi bem sucedida gracas a relacdo direta e portfolio
diversificado de clientes e ao foco em parceiros com alto potencial de crescimento,
principalmente no segmento de tissue.

Faturamento Bruto (R$ milhées) 3.755
Vo oyt - £z
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& =
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2013 2014 2015

A base florestal da Eldorado passou por uma significativa transformacao ao longo de 2015. Em
junho, a companhia encerrou a colheita de eucalipto no Estado de Sdo Paulo, contribuindo
fortemente para a diminuicdo da distancia média de transporte das florestas até a fabrica em
Trés Lagoas (MS). A consolida¢do das operacGes florestais no Mato Grosso do Sul permitiu
aumento de eficiéncia e redugdo de custos. A area total com floresta prépria de eucalipto foi
de 215 mil hectares.

Area Plantada (mil hectares)

215

2013 2014 2015

A area de Logistica também apresentou reduc¢des de custos significativas em funcdo do novo
Terminal Portudrio em Santos (SP), da decisdo de primarizar as operagGes de transporte de
madeira e da intensificacdo da utilizacdo de contéineres como alternativa do transporte
maritimo de baixo custo da celulose do Brasil para diversas regides do mundo.

A estratégia de crescimento da Eldorado deixou sua marca em 2015. A companhia comecou a
construgdo de sua nova linha de producdo, batizada de projeto Vanguarda 2.0, cuja previsao
de inicio de operacdo é no final de 2018. Com isso, a Eldorado tera o maior complexo industrial
de producdo de celulose do mundo localizado em Trés Lagoas (MS) com capacidade superior a
guatro milhdes de toneladas por ano.

A Eldorado acredita no crescimento rentdvel do mercado de celulose, impulsado pelo
crescimento dos mercados emergentes e com énfase no segmento de tissue, o que deve
garantir o aumento da demanda para os préximos anos. A companhia mantém seu foco em
competitividade, com melhorias de produtividade em todas as areas da empresa, com énfase
nas operacoes florestais e de logistica.

A Administragao

PAGINA: 29 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

Panorama do setor

O ultimo ano foi de crescimento consistente da demanda por celulose no mundo, em especial
da celulose de fibra curta. Em 2015, houve reducdo da oferta de celulose ndo programada em
funcdo de condigBes climaticas adversas e problemas operacionais em diversas fabricas no
mundo, o que permitiu que as novas producdes de celulose fossem absorvidas ao longo do
ano, com movimentos de aumento de pregos.

No periodo de janeiro a novembro de 2015, o mercado de celulose de fibra curta apresentou
um crescimento de 6,4%, correspondente a 1,3 milhdo de toneladas de demanda adicional. A
celulose de eucalipto, com mercado de 17,0 milhdes de toneladas, teve crescimento de 8,3%
em comparag¢do com o mesmo periodo do ano anterior, — o maior do setor - segundo o World
Chemical Market Pulp Global 100 Report.

Nas exportacdes, os embarques brasileiros saltaram 9,0% de janeiro a novembro de 2015 em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo 10,5 milhdes de toneladas, de acordo
com cendrio setorial da Industria Brasileira de Arvores (Iba). Dados da entidade apontam que
as receitas de exportacdo de celulose no mesmo periodo totalizaram USS$ 5,0 bilhdes, alta de
4,9%. A Eldorado foi responsavel por aproximadamente 10% do volume das exportagcbes
nacionais de celulose no periodo de janeiro a novembro de 2015.

O setor consolida ainda mais sua posicdo de destaque na balanca comercial brasileira, sendo
responsdvel por 4,1% do valor total exportado até novembro do ano passado, percentual
bastante superior aos 3,3% apresentados no mesmo periodo de 2014. Em relagdo ao saldo
entre exportacbes e importagdes, o resultado do setor é de USS 5,9 bilh&es, que equivale a
44% do saldo positivo da balangca comercial brasileira. O mercado chinés continua a ganhar
cada vez mais relevancia no segmento e é o segundo maior mercado de consumo no mundo. A
China absorveu grande parte da producdo brasileira de celulose e foi responsavel novamente
pelo maior crescimento de demanda no mundo, tanto em volume quanto em receita. As
exportacgoOes brasileiras de celulose para o mercado chinés continuaram em alta e somaram
USS 1,7 bilhdo até novembro de 2015, um aumento de 8,4% em relagdo ao mesmo periodo de
2014.

Informagoes relevantes do exercicio de 2015
Florestal

A Eldorado melhorou sua competitividade florestal de forma muito relevante no ano. Em
meados de 2015, a companhia encerrou a colheita de eucalipto em fazendas paulistas,
concentrando essas atividades no Mato Grosso do Sul. Com isso, obteve-se redugdo
significativa da distancia média de transporte da matéria-prima até o complexo industrial e
otimizou sua estrutura de colheita, diminuindo custos da madeira entregue na fabrica.

A busca constante por eficiéncia e inovagdo contribuiu para a Eldorado elevar seu indice de
mecanizacdo nos processos de plantio e colheita em 2015. Em menos de trés anos, a empresa
ja conquistou a posicdo de destaque no segmento por adotar a mecanizagdo em 85% de suas
atividades florestais, média 27% superior as demais empresas analisadas pelo Instituto de
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Pesquisas e Estudos Florestais (IPEF). Com o investimento em tecnologia e constante
treinamento da equipe florestal, a Eldorado se mantém como uma das empresas mais
competitivas e inovadoras no setor.

Nos ultimos anos, a Eldorado plantou em média 155 hectares por dia e encerrou o ano de
2015 com uma area plantada de 215 mil hectares. Esta base florestal é mais que suficiente
para suprir as necessidades de madeira da linha de producdo atual, sendo o restante destinado
para atender a expansao da fabrica.

Industrial

O desempenho da fabrica em Trés Lagoas (MS), que completou 36 meses de operagdo em
dezembro, estd acima do previsto no projeto inicial da planta de 1,5 milhdo de toneladas. A
eficiéncia da unidade, a experiéncia e a expertise da equipe permitiram que, atualmente, a
unidade de producdo de celulose branqueada de eucalipto opere em ritmo de 1,7 milhdo de
toneladas por ano. Em julho, foi registrado volume de producdo recorde com 152,3 mil
toneladas.

A parada geral programada para manutencdo ocorreu durante 10 dias entre o final de janeiro
e inicio de fevereiro de 2015, quando a companhia realizou os trabalhos necessarios para a
continuidade do 6timo funcionamento da planta. Na sequéncia, a Eldorado foi uma das
primeiras empresas do setor a obter autorizacdo do Ministério do Trabalho e Emprego para
ampliar de 12 meses para 15 meses o periodo de inspec¢do da caldeira de recuperacgdo, um dos
principais motivos para a realizagdo da parada anual obrigatéria para as industrias. Com esta
extensdo de prazo entre as paradas planejadas para manutenc¢do, a cada quatro anos, a
empresa tera um ano pleno com capacidade de produgado sem parada programada.

A fabrica é autossuficiente em energia verde, produzida a partir de biomassa oriunda de
materiais ndo aproveitados na produgdo de celulose (como lignina e residuos da madeira). Em
2015, foram gerados 1,4 milhdo de MW de energia, dos quais 751 mil MW foram consumidos
pela propria planta, 428 mil MW foram vendidos para os parceiros de insumos quimicos
localizados dentro do complexo industrial da Eldorado e 174 mil MW foram destinados ao
sistema elétrico nacional. A venda da energia verde para o grid gerou uma receita de RS 59
milhdes para a companhia.

Comercial e Logistica

Exceléncia no atendimento aos clientes sempre foi uma prioridade para a drea comercial da
Eldorado. No ano passado, com a inaugura¢dao do Terminal Portuario préprio em Santos, a
companhia consolidou seu posicionamento perante o mercado. O terminal permitiu rapidez e
prioridade no embarque da celulose. A Eldorado estima redugdo de custos logisticos anuais da
ordem de RS 80 milhdes em fung¢do desse aumento de produtividade na opera¢do portudria.
Parte deste incremento de eficiéncia ja pode ser percebido nos resultados do segundo
semestre de 2015.
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A estratégia comercial da Eldorado se mostrou mais uma vez acertada em 2015. Com uma
base sélida e diversificada de clientes, a companhia vendeu 1.562 mil toneladas no ano, 98%
da producdo anual. O mercado externo foi o principal destino da celulose da empresa, com
vendas para mais de 50 paises. Ao longo do ano e, seguindo as tendéncias de mercado, a
companhia registrou aumento de preco médio liquido de 5% em délar na comparagdo com o
ano passado, e 50% em Reais, positivamente impactado pela desvalorizacdo da moeda. Jd o
Brasil foi responsavel por 11% do volume total vendido. As vendas para o mercado interno se
mantiveram estaveis em compara¢do com o ano anterior, apesar do cendrio de recess3o.

O segmento de tissue (para conforto e higiene pessoal) continuou como o principal uso da
celulose branqueada de eucalipto produzida pela companhia. Nos ultimos cinco anos, este
segmento tem obtido crescimento diferenciado no setor, com percentual acima de 5% ao ano,
em fung¢do do aumento das taxas de urbanizagdo e renda per capita.

Financeiro

A Eldorado encerrou o ano com endividamento liquido de RS 7.898 milhdes, fruto do
excelente desempenho operacional e forte gerac3do de caixa de RS 1,868 bilhdo, medida pelo
EBITDA. Além disso, contribuiu para este resultado a ampliacdo das linhas de financiamento
com custos mais competitivos e prazos mais alongados, com destaque para as linhas de trade
finance. A posi¢ao de caixa e disponibilidades de RS 1,5 bilhdo no final de exercicio também foi
impactada pelo rigoroso trabalho realizado pela companhia para alongamento dos prazos de
pagamento, reducdo do prazo de recebimento de seus clientes, reducdo dos custos de
captacao e alongamento do prazo do endividamento, que tiveram impacto positivo no capital
de giro para a Eldorado.

A forte geracdo de caixa e a gestdo de endividamento resultaram na reducdo da alavancagem
da Eldorado, alcangando o indice de Divida Liquida / EBITDA de 3,7x (em ddlar) ao final de
2015.

Evolugdo da Alavancagem (Divida Liquida / EBITDA - USS)

7.,9%

\,Ox 5,6x
NSX 3,7%

4714 1T15 2115 3T15 4715

PAGINA: 32 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

No final de 2015, a parcela do endividamento bruto indexada em dodlar equivale a 67% da
divida total. Dentro da politica de gestdo de Riscos, a companhia possui uma politica
conservadora de hedge de balanco para protecao integral de sua parcela do endividamento
denominado em ddlar, permitindo que sua divida liquida permanecesse estavel nos ultimos
trimestres. Essa politica, executada por meio de instrumentos de alta liquidez no mercado
(NDF — Non Deliverable Forwards), é aprovada e revisitada permanentemente pelo Conselho
de Administragao.

Endividamento (milhées RS) 31.12.2015
Moeda Nacional 3.174
Curto Prazo 273
Longo Prazo 2.901
Moeda Estrangeira 6.192

Curto Prazo 2.013
Longo Prazo 4,179
Divida Bruta Total 9,367
(-) Caixa 1.379
() MTM de Derivativos 90
Divida Liquida 7.898

Endividamento bruto por moeda Endividamento bruto por indexador

[\

u Pré-fixado = TILP
Cesta de moedas u (DI
usD = BRL = |PCA + Spread

O grafico abaixo apresenta o cronograma da amortizacdo da divida por ano, incluindo o calculo
de accrual de juros no curto prazo.

Cronograma de Amortizacao da Divida (R$ MM)

Curto Prazo
1.398 1.469

1.216
888 1064 896 884

Linhasde ~ Amort. Caixa 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Crédito Capex Disponivel
Rotativas  Linha 1

-1.469

O endividamento da empresa esta concentrado no longo prazo, com 71% da divida total. As
dividas de curto prazo, com vencimento em 2016, sdo formadas por linhas de crédito rotativas,
como trade finance e capital de giro, no valor de RS 1.398 milhdes e por linhas de
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financiamento referente a construcdo da fabrica atual, no montante de RS 888 milhdes. O
caixa robusto de RS 1,5 bilhdo no final do periodo assegura a companhia uma posicdo
confortavel frente aos vencimentos de dividas no curto prazo, bem como ao programa de
investimentos para o ano de 2016.

Governanga Corporativa

Em linha com as melhores praticas de mercado, a estrutura de Governanca Corporativa da
Eldorado é formada pelo Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal, Diretoria Executiva e
guatro Comités de Assessoramento. O Conselho de Administracdo possui 7 membros, sendo 2
conselheiros independentes e todos os acionistas possuem representacdo no orgdo. Os
Comités de Auditoria e Financas, de Partes Relacionadas e Conflitos de Interesse, de Pessoas e
Desenvolvimento e de Sustentabilidade sdo formados por representantes dos acionistas e
colaboradores da companhia.

O capital social da companhia é formado exclusivamente por acdes ordindrias, sendo vetada a
emissao de acdes preferenciais no seu estatuto.

Sustentabilidade

A Eldorado fortaleceu a presenca nas regides onde atua por meio de sua area de
Sustentabilidade que garantiu a ado¢do de praticas que respeitam o meio ambiente e a
sociedade, e que colaboram com a redug¢do dos consumos e da gera¢do de residuos. Pelo
segundo ano, a empresa divulgou seu relatério de sustentabilidade, elaborado de acordo com
as diretrizes G4 da Global Reporting Initiative
(http://eldoradobrasil.com.br/Sustentabilidade/Sustentabilidade-Eldorado/Relatorio-de-
Sustentabilidade).

Alinhada a seu compromisso com uma gestdo sustentavel, a companhia publicou, no segundo
semestre, os inventarios de emissGes de Gases do Efeito Estufa (GEE) de seus primeiros anos
de operagdo (2013 e 2014). Nos dois periodos, o nivel de emissdes foi 50% menor que a média
mundial do setor. Com isso, a Eldorado se antecipou a Politica Nacional sobre Mudanca
Climatica (Lei n2 12.187/2009), que entrard em vigor em 2020.

A Eldorado conseguiu a renovacdo da certificagdo FSC®, que auditou as praticas da
companhia, assegurando nosso comprometimento com toda a cadeia produtiva, e
consequentemente, manutenc¢do da abertura do mercado global para a celulose fabricada em
Trés Lagoas (MS).

Os projetos sociais da companhia, voltados para saude e educagdo no entorno do
empreendimento, mantiveram for¢a, com destaque para a inauguracdo da Escola Rural Sdo
Joaquim, no municipio de Selviria (MS), que atende mais de 300 criangas e adolescentes da
rede publica de ensino, e para um projeto de incentivo aos pequenos agricultores, cujos
produtos organicos produzidos serdo consumidos pelo refeitério da fabrica em Trés Lagoas
(MS).
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31 de dezembro de 2015 e 2014

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

1  Contexto operacional
A Eldorado Brasil Celulose S.A. (“Companhia” ou “Eldorado”) é uma sociedade anonima de
capital aberto, cujo registro foi obtido em 6 de junho de 2012 na categoria de a¢Ges negociadas
em balcdo, constituida sob as leis brasileiras com sede no Municipio de Sao Paulo, no Estado de
Sé&o Paulo (Brasil). As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia
relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2015 abrangem a Companhia e suas
controladas. A Companhia e suas controladas tem como principal objeto social a produgéo de
celulose branqueada de fibra curta de eucalipto e o processamento de biomassa para producao
de energia. A Companhia concluiu a construc¢do de sua fabrica no municipio de Trés Lagoas
(MS) e iniciou suas operagdes em dezembro de 2012.

A Companhia apresenta liquidez corrente de R$ 274.054 no consolidado e de R$ 330.267 na
controladora. A producdo da Companhia cresceu de forma importante nos trés primeiros anos da
operagdo e, atualmente, a capacidade ja atinge 1,7 milh&o de toneladas de celulose 13% acima
da capacidade nominal de projeto de 1,5 milhdo de toneladas. O segundo semestre de 2015
representa um marco na histéria da companhia, com diversas agdes que contribuem para o
aumento de competitividade. Em junho, a Eldorado encerrou a colheita de madeira oriunda do
Estado de Séo Paulo, o que representa o inicio de um processo de reducdo dos custos com
transporte da madeira das florestas da companhia até a unidade fabril em Trés Lagoas (MS).
Atualmente, toda a colheita de eucalipto da companhia é realizada dentro do Estado do Mato
Grosso do Sul. Esse processo de diminuigdo das distancias entre as florestas e fabrica serd
extremamente importante para a reducdo do custo da madeira ao longo dos proximos anos. Em
julho, a Companhia iniciou as operagdes do terminal portuério proprio em Santos, através da
subsidiéria Rishis Empreendimentos e Participa¢des S.A., contribuindo para eficiéncia logistica
e aumento de produtividade, além disso, a companhia trabalha em diversas frentes para criagdo
de valor e aumento de sua competividade. Outro fator a ser considerado para o atingimento da
rentabilidade € a desvalorizagdo do Real, ja que a Companhia € exportadora, ou seja, possui
grande parte das receitas originadas em Délar. Todas estas iniciativas contribuiram para o lucro
liquido de R$ 280.645, o primeiro na historia da companhia, e o LAJIDA recorde de R$
1.867.578, com margem LAJIDA de 58%. A Companhia encerrou o0 exercicio com uma posi¢do
de caixa relevante e desenvolverd estudos para a obtencéo de recursos mais atrativos, com
prazos acima de trés anos, de modo a alongar o prazo médio da divida e reduzir seus custos de
captacao.
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2 Relagao de entidades controladas

Entidades controladas

Participacdo Aciondria

Subsidiarias Pais 31/12/2015 31/12/2014
Cellulose Eldorado Austria GmbH Austria 100% 100%
Rishis Empreendimentos e Participagdes S.A. Brasil 100% 100%

Controlada indireta

Eldorado USA Inc. Estados Unidos 100% 100%

2.1  Incorporacéo da Controlada Timber Holdings S.A.
Em 18 de novembro de 2014, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporagao
a valor contabil da controlada Timber Holdings S.A. (“Timber”), sem aumento do capital social
subscrito. A respectiva controlada era subsidiaria integral da Companhia.

O acervo liquido total da Timber na data de incorporagéo correspondia a R$ 45.678 formado
substancialmente pelos ativos florestais (Terras e Florestas), que representam R$ 45.605
(99,84%) do acervo liquido total mantidos pela controlada.

O objetivo da referida reestruturacéo foi o alinhamento da estrutura da Companhia a sua
estratégia de negdcios, assim como a unificacdo operacional do controle de florestas.

3 Elaboracao e apresentacdo das demonstragdes financeiras

a. Declaracdo de conformidade
As demonstraces financeiras consolidadas foram preparadas conforme as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e também de acordo com 0s pronunciamentos, as interpretacdes e as orientagdes
do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), aprovados por resolucdes do Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

A revisdo de Pronunciamento Técnico n° 07 (aprovado em dezembro de 2014) alterou o CPC 35
CPC 37 e 0 CPC 18 e autorizou a utilizacdo da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes
financeiras separadas em IFRS, eliminando a diferenca entre 0 BR GAAP e o IFRS.

Apos apreciacdo das Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas pelo Conselho de
Administracdo em reunido realizada em 26 de janeiro de 2016, as mesmas foram aprovadas para
emissdo pela Companhia.

b. Base de mensuracao
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
historico com excecdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balancos patrimoniais:

e  0s instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo;
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os instrumentos financeiros nao derivativos sdo mensurados pelo valor justo por meio do
resultado; e

os ativos bioldgicos mensurados pelo valor justo séo reconhecidos no resultado na rubrica valor
justo do ativo biolégico.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as
normas IFRS e as normas CPC, exige que a Companhia faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Essas
estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua, sendo tais revisdes reconhecidas
no exercicio em gue as mesmas sao revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Julgamentos

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que tém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas estéo incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota explicativa 29 - arrendamento operacional de terras.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas das premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material no periodo findo em 31 de dezembro de 2015
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 8 - provisdo para perdas no estoque;

Nota explicativa 12 - agio sobre investimentos;

Nota explicativa 13 - teste de reducdo ao valor recuperavel,

Nota explicativa 18 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados; e

Nota explicativa 19 - reconhecimento e mensuracgdo de provisdes e riscos processuais:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

Mensuracao do valor justo

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e suas controladas utilizam
dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Informacdes adicionais sobre as
premissas utilizadas na mensuracéo dos valores justos estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota explicativa 11 - ativos bioldgicos; e

Nota explicativa 28 - gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros.
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e. Moeda funcional e moeda de apresentacao
Essas informacdes individuais e consolidadas sdo apresentadas em Reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informac6es financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

4  Resumo das principais praticas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na elaboragdo destas demonstracoes financeiras estéo
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente aos exercicios
apresentados.

a. Base de consolidagao

(i) Controladas
A Companhia controla uma entidade quando esta exposta, ou tem direito sobre, 0s retornos
variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses
retornos exercendo seu poder sobre a mesma. As demonstragdes financeiras de controladas sao
incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia
até a data em que o controle deixa de existir. As politicas contabeis de controladas estdo
alinhadas com as politicas adotadas pela controladora.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as informagdes financeiras de
controladas séo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. A Companhia
possui investimento de 100% nas controladas diretas Celulose Eldorado Austria GmbH, 100%
na Rishis Empreendimentos e Participa¢des S.A., e 100% na controlada indireta Eldorado USA
Inc..

(i)  Participagéo de acionistas ndo-controladores
A Companhia elegeu mensurar qualquer participacdo de ndo-controladores adquirida pela
participacdo proporcional nos ativos liquidos identificaveis na data de aquisicdo. Mudancas na
participacdo da Companhia e suas controladas em uma subsidiaria que nao resultem em perda
de controle sdo contabilizadas como transacdes de patrimonio liquido.

(i) Transagdes eliminadas na consolidagéo
Saldos e transacOes entre partes relacionadas, e quaisquer receitas ou despesas ndo realizadas
derivadas de transacGes entre partes relacionadas, sdo eliminados na preparacédo das
demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos ndo realizados oriundos de transagtes com
investidas registrados por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na
proporcao da participagdo da Companhia na investida. Prejuizos ndo realizados sdo eliminados
da mesma maneira como sdo eliminados os ganhos néo realizados, mas somente até o ponto em
que ndo haja evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperavel.

b.  Receita operacional
O resultado das operaces é apurado em conformidade com o regime contabil da competéncia.
A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos e servi¢os no curso normal das atividades da Companhia e suas
controladas.

PAGINA: 39 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Notas Explicativas

(i)

(iii)
(iv)

v)

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Em conformidade com o Pronunciamento n° 30, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC 30 (R1) - Receitas, a Companhia e suas controladas reconhecem a receita
quando, e somente quando:

o0 valor da receita pode ser mensurado com seguranca.

a Companhia e suas controladas tenham transferido para o comprador os riscos e 0s beneficios
mais significativos inerentes a propriedade do bem.

é provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a Companhia e suas controladas.

a Companhia e suas controladas ndo mantém envolvimento continuado na gestao dos bens
vendidos em grau normalmente associado a propriedade nem efetivo controle de tais bens.

as despesas incorridas ou a serem incorridas, referentes a transacao, possam ser confiavelmente
mensuradas.

Moeda estrangeira

TransacGes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das
entidades pelas taxas de cAmbio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo convertidos para a
moeda funcional & taxa de cdmbio apurada naquela data. As diferencas de moedas estrangeiras
resultantes da reconversdo sdo geralmente reconhecidas no resultado.

Operaces no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior sdo convertidos para Real as taxas de cambio
apuradas na data do balango. As receitas e despesas de operacdes no exterior sdo convertidas
para Real as taxas de cambio apuradas nas datas das transacgdes.

As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversdo para moeda de apresentacéo séo
reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumuladas em ajustes de avaliagédo
patrimonial no patrimdnio liquido.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos apenas a partir do momento em que a Companhia
e suas controladas se tornam parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Quando um ativo
ou passivo financeiro é inicialmente reconhecido, é registrado pelo seu valor justo, acrescido
dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo ou a emissdo do ativo ou
do passivo financeiro, com excecédo de ativos e passivos financeiros classificados na categoria
ao valor justo por meio do resultado, cujos custos de transacao sao diretamente langados no
resultado do exercicio.

A mensuracdo subsequente dos instrumentos financeiros ocorre a cada data de balanco de
acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos
financeiros.
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e  Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociacdo e seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus
valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e com a estratégia de
investimentos da Companhia. Os custos da transacéo, apds o reconhecimento inicial, séo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo
reconhecidas no resultado do exercicio. Os instrumentos financeiros classificados nesta
categoria sdo Caixa e equivalentes de caixa.

e Caixa e equivalentes de caixa
Caixa, bancos e aplicagdes financeiras sdo os itens do balango patrimonial que séo apresentados
na demonstracdo dos fluxos de caixa como caixa e equivalentes de caixa com prazos de resgates
inferiores a 90 dias da data da aplicacéo.

e  Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao
séo cotados no mercado ativo.
Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdéo medidos
pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel. Os principais ativos que a Companhia e suas controladas possuem
classificados nesta categoria sdo: Contas a receber e saldos com partes relacionadas.

A Companhia e suas controladas realizardo analise individual dos recebiveis e, se necessario,
constituirdo provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa em montante suficiente pela
Administracdo para cobrir possiveis perdas.

e Investimentos mantidos até o vencimento
Caso a Companhia tenha a intengéo e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento
(cotados em mercado ativo), entéo tais ativos financeiros sdo classificados como mantidos até o
vencimento. Os investimentos mantidos até o vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Ap6s o seu
reconhecimento inicial, 0s investimentos mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducéo ao
valor recuperavel. A Companhia e suas controladas ndo possuem instrumentos financeiros nesta
categoria.

e Passivos financeiros néo derivativos
A Companhia e suas controladas reconhecem titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que séo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo
passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na
data de negociacdo na qual a Companhia e suas controladas se tornam uma parte das
disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia e suas controladas baixam um passivo
financeiro quando tém suas obrigacGes contratuais retiradas, canceladas ou quitadas. A
Companhia e suas controladas possuem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
Empréstimos e financiamentos e Fornecedores.
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e Ativos financeiros disponiveis para venda
Sdo ativos financeiros ndo derivativos que sao designados como disponiveis para venda ou ndo
sdo classificados em nenhuma das categorias anteriores. Apds o reconhecimento inicial, eles sdo
medidos pelo valor justo e por mudancas, que ndo sejam perdas por reducgdo ao valor
recuperavel. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros nesta categoria.

e Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros
Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado, séo
avaliados por indicadores de reducdo ao valor recuperavel no final de cada exercicio. As perdas
por reducdo ao valor recuperédvel sdo reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da
reducdo ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que
tenham ocorrido apds o seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados desse ativo.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda por reducao ao valor
recuperavel para todos os ativos financeiros, com exce¢do das contas a receber e dos estoques,
em que o valor contabil é reduzido pelo uso de uma proviséo. Recuperagfes subsequentes de
valores anteriormente baixados séo creditadas a provisdo. Mudangas no valor contéabil da
provisdo sdo reconhecidas no resultado.

e Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposi¢oes aos
riscos de variagdo de moeda estrangeira e taxa de juros. Os derivativos s&o reconhecidos
inicialmente pelo valor justo; quaisquer custos de transagdo atribuiveis sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos. Quando um instrumento financeiro derivativo ndo é designado em
um relacionamento de hedge que se qualifique para a contabilizacdo de hedge, todas as
variagOes em seu valor justo sdo reconhecidas imediatamente no resultado.

A Companhia e suas controladas utilizam instrumentos financeiros derivativos somente para
hedge cambial.

e Capital social
Ac0es ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissao de acOes e opcdes de a¢bes sdo reconhecidos como deducao do patrimoénio
liquido, liquidos de quaisquer efeitos tributarios.

e. Estoques
Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques é baseado no custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicao de estoques,
custos de producdo e/ou transformacao e outros custos incorridos para trazé-los as suas
localizagdes e condicdes existentes. O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no
curso normal dos negécios, deduzido dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.
O custo de madeira transferida de ativos biol6gicos é mensurado pelo custo apurado na data do
corte.

f.  Imobilizado
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢cdo ou construcdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas de redugdo ao valor recuperével
(impairment).
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Um item do imobilizado é baixado apds a alienacdo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou
na baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela diferenca entre os valores recebidos
na venda e o valor contabil residual do ativo e sdo reconhecidos no resultado.

Os encargos financeiros de empréstimos obtidos, que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo
ou a construcdo de ativos, sdo capitalizados como parte dos custos desses ativos. Os custos de
empréstimos que ndo estejam diretamente relacionados aos ativos sao capitalizados com base
em uma taxa média de captagdo sobre o saldo de obras em andamento. Esses custos sao
amortizados ao longo das vidas Uteis estimadas.

Depreciacao

A depreciacdo é reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método linear,
de modo que o valor do custo menos o seu valor residual ap6s a sua vida Util seja integralmente
baixado (exceto para terrenos e constru¢es em andamento). A vida Util estimada, os valores
residuais e 0s métodos de depreciagdo séo revisados no final da data do balango patrimonial, e 0
efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Seguem taxas
anuais de depreciagdo:

Taxas ponderadas de depreciacdo anual

Prédios e edificacbes 4,73%
InstalagBes e benfeitorias 8,70%
Moaveis e utensilios 9,99%
Veiculos 23,42%
Instrumentos técnico-cientificos 14,87%
Equipamentos de informética 22,88%
Maquinas e equipamentos 12,21%
Benfeitorias em propriedades de terceiros 8,57%

Ativo bioldgico

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem o cultivo e o plantio de florestas de eucalipto
visando a producao de celulose utilizada na fabricacdo de papel. Estes ativos sdo mensurados ao
seu valor justo, incluindo eventuais ganhos e perdas, cujo impacto reflete na demonstragao de
resultado do exercicio. De acordo com as analises e as perspectivas de engenheiros florestais, é
realizada a mensuracdo do valor justo de florestas cultivadas com idade superior a trés anos de
vida, uma vez que em periodos anteriores a isto, além de ndo existir um mercado ativo, o valor
justo e o custo propriamente aplicado em sua formag&o séo praticamente os mesmos. Tal
posicionamento esta fundamentado na probabilidade de esses cultivos atingirem sua maturidade
e na confiabilidade das premissas utilizadas a partir desse periodo de maturacao.

g. Arrendamento operacional de terras
Os adiantamentos de arrendamentos pagos sdo reconhecidos no ativo até 0 momento em que
ocorre 0 consumo pelo corte da madeira.

h.  Intangivel

(i)  Agio decorrente de combinac&o de negdcios

O &gio resultante de uma combinagdo de negdcios é demonstrado ao valor justo na data da
combinacdo do negocio, liquido da perda acumulada no valor recuperavel, se houver.
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Os valores de agio determinados em cada transacdo sdo submetidos anualmente a teste de
reducdo no valor recuperdvel, ou com maior frequéncia quando houver indicagdo de que
poderdo apresentar redugdo. Se o valor recuperavel for menor que o valor contabil, a perda é
reconhecida diretamente no resultado do exercicio e ndo é revertida em periodos subsequentes.

Quando da alienacdo de determinado ativo com o respectivo 4gio alocado, o valor atribuivel de
agio é incluido na apuracédo do lucro ou prejuizo da alienacao.

Outros ativos intangiveis

S&o compostos, em sua maior parte, por concessao do terminal e software, registrados de acordo
com o CPC 4 (R1) - Ativos intangiveis pelo custo de aquisi¢cdo ou formacéo, deduzido da
amortizacao e das perdas acumuladas por reducéo ao valor recuperavel (perda no valor
recuperavel). A amortizacdo do software é reconhecida linearmente com base na vida Util
estimada dos ativos.

A vida util estimada e o método de amortizagéo sdo revisados no fim de cada exercicio, e 0
efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

Amortizacao

A amortizacéo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo intangivel, menos seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida Gtil estimada dos itens.
A amortizacéo é geralmente reconhecida no resultado. O &gio ndo é amortizado. As vidas Uteis
estimadas sdo as seguintes:

Software 5 anos
Concessao do terminal 14 anos

Reducdo ao valor recuperavel

Os itens do ativo imobilizado e intangivel com vida Util indefinida e outros ativos (circulantes e
ndo circulantes), quando aplicavel, tém o seu valor recuperavel testado no minimo anualmente
caso haja indicadores de perda de valor.

Ao fim de cada exercicio, € feita uma revisdo do valor contabil dos ativos tangiveis e intangiveis
para determinar se ha alguma indicacéo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducdo ao
valor recuperével. Se houver tal indicagdo, 0 montante recuperavel do ativo é estimado com a
finalidade de mensurar o montante dessa perda.

O montante recuperdvel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou o valor
em uso. Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliagdo atual de
mercado do valor da moeda no tempo e o0s riscos especificos do ativo para o qual a estimativa de
fluxos de caixa futuros néo foi ajustada.

Se 0 montante recuperavel de um ativo calculado for menor que seu valor contabil, o valor
contabil do ativo é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducédo ao valor recuperavel
é reconhecida imediatamente no resultado e é revertida caso haja mudancas nas estimativas
utilizadas para determinar o valor recuperavel, exceto para o 4gio. Quando a perda por reducao
ao valor recuperavel é revertida, ocorre 0 aumento do valor contébil do ativo para a estimativa
revisada de seu valor recuperavel, desde que ndo exceda o valor contdbil como se nenhuma
perda por redugdo tivesse sido reconhecida para o ativo em exercicios anteriores. A reversdo da
perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.
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A Administracdo da Companhia néo identificou qualquer evidéncia que justificasse a
necessidade de provisdo em 31 de dezembro de 2015.

Fornecedores

Correspondem aos valores devidos aos fornecedores no curso normal do negécio da Companhia
e suas controladas. Se o prazo de pagamento é equivalente a um ano ou menos, os fornecedores
sdo classificados no passivo circulante. Caso contrario, 0 montante correspondente €
classificado no passivo nédo circulante. Quando aplicavel, sdo acrescidos encargos, variacdes
monetarias ou cambiais.

Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e € mais provavel
gue um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo.

As provisdes sdo apuradas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma
taxa antes de impostos que reflita as avaliacGes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e os riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados
no resultado.

Resultado por acdo

O resultado por agdo basico é calculado por meio do resultado liquido do exercicio e a média
ponderada de a¢bes em circulagdo durante o exercicio. A Companhia ndo possui instrumentos
gue poderiam potencialmente diluir o resultado por acéo.

Imposto de renda e contribuigéo social

O imposto de renda e a contribuicéo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensacéo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, limitada a 30% do lucro real.

O resultado com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos, os quais sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados
a combinacdo de negdcios ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

Imposto de renda corrente

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio, taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar em relacao
aos exercicios anteriores.

Imposto de renda diferido

O imposto diferido é reconhecido em relacdo as diferencas temporarias e prejuizos fiscais entre
os valores contébeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores
usados para fins de tributacdo. O imposto diferido ndo é reconhecido para as diferencas
temporarias a seguir:

10

Versao : 1

PAGINA: 45 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Notas Explicativas

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

O reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacdo que nao seja combinacédo de
negocios e que ndo afete a contabilidade, tampouco o lucro ou o prejuizo tributavel.

Diferencas relacionadas a investimentos em controladas, filiais e coligadas e participacGes em
empreendimentos sob controle conjunto (joint venture) quando seja provavel que elas ndo
revertam num futuro previsivel.

Imposto diferido ndo é reconhecido para diferencas tempordrias tributaveis resultantes do
reconhecimento inicial de 4gio.

O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas reverterem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido, a Companhia leva em consideragédo o
impacto de incertezas relativas a posicgdes fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de
imposto de renda e juros tenha de ser realizado.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e se eles se relacionam a impostos de renda lan¢ados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢éo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de
imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo revisados a cada data de relatorio e serdo
reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Beneficios a empregados

Plano de previdéncia privada de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma
entidade paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (Fundo de Previdéncia) e ndo tera
nenhuma obrigacgdo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigacdes por
contribui¢des aos planos de penséo de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de
beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais 0s empregados prestam
Servigos.

Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

A Legislacdo Societaria Brasileira requer a apresentacdo da demonstra¢do do valor adicionado
como parte do conjunto das demonstracdes financeiras apresentadas pela Companhia. Essa
demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e a sua
distribuicdo durante os exercicios apresentados. A DVA foi preparada seguindo as disposi¢des
contidas no CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado e com base em informacdes obtidas
dos registros contabeis da Companhia, que servem como base de preparacdo das demonstracoes
financeiras.

11

Versao : 1

PAGINA: 46 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

p. Demonstragdes dos fluxos de caixa
As demonstracGes dos fluxos de caixa foram elaboradas pelo método indireto partindo das
informacges contabeis, em conformidade com as instrugfes contidas no Pronunciamento n® 3
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC 3 (R2) - Demonstracéo dos fluxos de
caixa.

g. Novas normas e interpretac6es ainda ndo adotadas
Uma série de novas normas, alteracdes de normas e interpretacdes internacionais serdo efetivas
para periodos iniciados apds 1° de janeiro de 2016 ou futuramente e ndo foram adotadas na
preparacdo destas demonstracGes financeiras. Aquelas que podem ser relevantes para a
Companhia estdo mencionadas abaixo. A Companhia ndo planeja adotar estas normas de forma
antecipada.

(1) IFRS 9 - Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)
A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial
Instruments: Recognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragéo).

A IFRS 9 inclui orientacéo revista sobre a classificacdo e mensuracéo de instrumentos
financeiros, incluindo um novo modelo de perda esperada de crédito para o calculo da reducéo
ao valor recuperével de ativos financeiros, e novos requisitos sobre a contabilizagao de hedge.

A norma mantém as orientacGes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de
instrumentos financeiros da IAS 39.

A IFRS 9 ¢ efetiva para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2018, com adogao
antecipada permitida.

IFRS 15 Revenues from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes)

A IFRS 15 exige uma entidade a reconhecer o montante da receita refletindo a contraprestagao
gue ela espera receber em troca do controle desses bens ou servi¢os. A nova norma, quando for
adotada, vai substituir a maior parte da orientagdo detalhada sobre o reconhecimento de receita
gue existe atualmente em IFRS e U.S. GAAP. A nova norma é aplicavel a partir de ou ap6s 1°

de janeiro de 2018, com adog&o antecipada permitida pela IFRS.

A norma poderé ser adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de efeitos
cumulativos. A Companhia estéa avaliando os efeitos que a IFRS 15 vai ter nas demonstracdes
financeiras e nas suas divulgaces e ainda ndo escolheu 0 método de transicao para a nova
norma nem determinou os efeitos da nova norma nos relatérios financeiros atuais.

(i) Agricultura: Plantas Produtivas (alteracdes a IAS 16 e IAS 41)
Estas alteracGes exigem que plantas produtivas, definidas como uma planta viva, sejam
contabilizadas como imobilizado e incluidas no ambito da IAS 16 Imobilizado, em vez da IAS
41 Agricultura.

As alteragdes sdo efetivas para exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2016, com
adocdo antecipada permitida.

Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novas normas ou modificagdes possam ter um
impacto significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

o IFRS 14 - Regulatory Deferral Accounts (Contas Regulatorias de Diferimento);
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e Accounting for Aquisitions of Interests in Joint Operations (Contabilizacdo de Aquisicdes de
participaces em Operag¢Bes em conjunto) (alteracdo do IFRS 11);

e  Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Esclarecimento sobre
Métodos Aceitaveis de Depreciacdo e Amortizacdo) (alteracdes da IAS 16 e IAS 38);

o  Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Plano de Beneficio Definido: Contribuicao de
empregados) (alteracdo da IAS 19);

o  Melhorias anuais das IFRSs de 2010-2012;
o  Melhorias anuais das IFRSs de 2011-2013.
O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou

alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes as estas normas. Adogao antecipada
nao é permitida.

5 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

5.1 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Disponibilidades 5 4 7 6
Bancos - Dep0sitos a vista 104.292 26.662 309.651 46.135
Bancos - AplicacGes financeiras 954.493 8.303 954.493 8.410
1.058.790 34.969 1.264.151 54.551

As aplicacdes financeiras de liquidez imediata sdo realizadas com bancos de primeira linha, cuja
rentabilidade dos investimentos se aproxima da rentabilidade do Certificado de Depoésito
Interbancério (CDI). Por ter liquidez imediata, foram consideradas como equivalentes de caixa
nas demonstracdes dos fluxos de caixa. Vale ressaltar que o resgate antecipado ndo ocasiona
perdas financeiras. O rendimento médio aproximado no periodo foi de 0,98% a.m., (0,85% a.m.
em 2014), totalizando R$ 40.379 no exercicio (R$ 12.545 em 2014) do resultado consolidado.

5.2  Titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Fundo Caixa FI (a) 53.961 48.589 53.961 48.589
CDB CEF (b) 60.563 - 60.563 -
114.524 48.589 114.524 48.589

@) Aplicacdo em renda fixa junto a Caixa Econémica Federal, com rendimento bruto de 87,10% do CDI. Esses recursos
estdo atrelados como reciprocidade de aplicagdo financeira a Emisséo de Debéntures no FI-FGTS.

(b) Aplicacdo CDB junto a Caixa Econdmica Federal.
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A vencer
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Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
116.465 90.381 116.466 90.381
22.808 10.422 587.035 370.395
989.259 586.953 985 4.515
1.128.532 687.756 704.486 465.291

O saldo de contas a receber por idade de vencimento estd demonstrado como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
954.837 453.603 617.010 415.258
162.940 19.595 35.388 43.610
6.189 50.784 28.586 485
1.874 43.274 16.152 608
2.692 120.500 7.350 5.330
1.128.532 687.756 704.486 465.291

A Companhia ndo identificou a necessidade de constituir provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa, uma vez que possui carta de crédito, seguros e outros instrumentos que garantem o

recebimento.

7 Transag6es com partes relacionadas
Os principais saldos entre partes relacionadas nas contas patrimoniais e nas contas de resultado
estdo a seguir apresentados:

Ativo

Circulante

Cellulose Eldorado
Austria GmbH (Nota 6)
Eldorado EUA (Nota 6)
JBS (Nota 6)

Na&o circulante
J&F Investimentos

Modalidade

Venda de celulose
Venda de celulose
Venda de outros

Conta corrente (i)

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
866.797 508.701 - -
121.477 73.737 - -
985 4,515 985 4,515
989.259 586.953 985 4,515
- 26.191 - 26.191
- 26.191 - 26.191
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(i)
(iii)

(iv)

7.1

Passivo

Circulante

JBS (Nota 15)

J&F Investimentos

Rishis Empreend. e Particip.
(Nota 15)

Na&o circulante

J&F Investimentos

Resultado

Cellulose Eldorado Austria
GmbH

Eldorado EUAINC.

JBS

Total da Receita (Nota 21)

J&F Investimentos (Nota 24)
J&F Investimentos (Nota 24)

JBS
Rishis Empreendimentos e
Participacdes

Modalidade

Frete (ii)
Fianga (iii)
Prestacdes de
Servigos

Conta corrente

(iv)

Modalidade

Venda de celulose
Venda de celulose
Venda de outros

Fianca (iii)
Corrente (iv)
Frete (ii)
Prestacédo de
Servigos

Versao : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.
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Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
13.171 17.015 13.171 17.015
45.153 31.379 45.153 31.379
246 - - -
58.570 48.394 58.324 48.394
- 365.470 - 365.470
- 365.470 - 365.470
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
2.109.964 1.444.174 - -
291.668 231.485 - -
35.814 - 35.814 -
2.437.446 1.675.659 35.814 -
(80.804) (59.018) (80.804) (59.018)
(18.429) (128.490) (18.429) (128.490)
(41.256) - (41.256) -
(9.422) - - -
2.287.535 1.488.151 (104.675) (187.508)

Venda de imoveis rurais denominados “Fazendas Floragua” remunerado a taxa de mercado de 8,5% a.a., teve sua

liquidacdo em margo de 2015.

Refere-se a valores a pagar sobre o frete na compra de madeira.

Carta fianca concedida pela holding J&F Investimentos S.A., para garantia das operagdes de financiamentos que a
Eldorado possui com instituic@es financeiras.

Em dezembro de 2014 havia um conta corrente com a controladora J&F Investimentos S.A. com taxa de juros

equivalente a CDI + 3% a.a..

Remuneracéo dos dirigentes
A despesa de remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo inclui conselheiros e diretores,
representados por vinte e oito membros na controladora e no consolidado em 31 de dezembro de

2015 (sendo vinte e quatro membros em 31 de dezembro de 2014), apresentando-se nos

seguintes montantes para os periodos findos em:
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31/12/2015 31/12/2014

Beneficios de empregados de curto prazo (a) 16.385 16.544

@) Compreende: remuneracao fixa, bonus anual da diretoria, assisténcia médica, previdéncia privada e outros.

Todos os diretores sdo parte de contrato de trabalho no regime da Consolidacdo das Leis do
Trabalho (CLT) e seguem todas as prerrogativas legais de remuneracgdes e beneficios.

De acordo com o IAS 24 (alteragdes)/CPC 05 (R1) - Apresentacdo de Partes Relacionadas, 0s
membros da Diretoria Executiva e do Conselho de Administracdo ndo sdo partes de contratos
gue prevejam beneficios corporativos adicionais, tais como beneficio pés-emprego ou quaisquer
outros beneficios de longo prazo, beneficios de rescisdo de trabalho que ndo estejam de acordo
com os requeridos pela CLT, quando aplicavel, ou remuneracdo com base em acdes.

8 Estoques
Os estoques, registrados ao custo padrdo e ajustados ao custo real no fechamento mensal, sdo
compostos por:

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Mudas 1.657 1.661 1.657 1.661
Matéria-prima (madeira para producéo) 101.613 95.248 101.612 95.248
Celulose 41.689 39.086 239.725 170.450
Insumos 16.871 25.782 16.871 25.782
Almoxarifados 93.250 67.481 93.356 67.481

255.080 229.258 453.221 360.622

Durante o periodo foi adicionado ao estoque de matéria-prima o montante de R$ 57.202 (R$
65.499 em 31 de dezembro de 2014), referente ao corte de ativo bioldgico e consequente
transferéncia para estoque, conforme demonstrado na nota explicativa n® 11.

Movimentacao da provisdo para desvalorizacdo dos estoques

Controladora 31/12/2015
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2014 (3.921)
Adicbes -
Baixas 3.921

Saldo em 31 de dezembro de 2015 -
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Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

ICMS (i) 590.604 331.856 590.699 331.866
P1S e COFINS (ii) 299.858 302.215 301.624 303.806
IPI 2.831 1.905 2.831 1.905
ISS 155 254 155 254
INSS A COMPENSAR 545 - 545 -
REINTEGRA (iii) 41.429 13.756 41.430 13.756
IRRF (iv) 12.453 5.523 15.183 5.580
947.875 655.509 952.467 657.167
Desmembramento
Ativo circulante 369.717 294.878 371.640 296.536
Ativo ndo circulante 578.158 360.631 580.827 360.631
947.875 655.509 952.467 657.167
ICMS

A Companhia possui saldo de ICMS acumulado ao longo dos Ultimos exercicios provenientes de créditos por
aquisicédo de insumos aplicados no processo produtivo, bens classificados como ativo imobilizado para implantagéo
de sua unidade localizada em Trés Lagoas (MS), e pacote de incentivos fiscais concedido pelo Governo do Mato
Grosso do Sul para aplicagdo na operagdo atual e futura expansdo industrial.

A Companhia vem priorizando uma série de a¢des no sentido de maximizar a utilizacdo desses créditos e, atualmente,
ndo sdo esperados prejuizos na sua realizagdo. Entre as agcbes mantidas pela Administragdo, destaca-se a expectativa
de realizacdo desses créditos através do incremento das vendas de celulose para 0 mercado interno, pagamento de
fornecedores e aproveitamento no projeto de expansdo da capacidade produtiva para aquisi¢do de maquinas e
equipamentos.

PIS e COFINS

Corresponde substancialmente a créditos ndo cumulativos de PIS e COFINS por aquisi¢éo de imobilizado, em
decorréncia da finalizagdo da construcdo de sua planta industrial colocada em operacéo ao final do exercicio de 2012.
Este montante refere-se a créditos incidentes sobre aquisi¢6es de equipamentos e de prestacdo de servigos, 0s quais
sdo realizaveis mediante compensagdo com os débitos desses tributos incidentes sobre vendas no mercado interno e
com imposto de renda e contribui¢do social a pagar sobre lucros, e processo de pedidos de ressarcimento a Receita
Federal, que foi protocolado no 2° semestre de 2014.

REINTEGRA

A partir de outubro de 2014, a Companhia adotou o decreto n° 7.633, de 01 de dezembro de 2011, que regulamentou
0 REINTEGRA.

O Reintegra estabelece a possibilidade de a pessoa juridica produtora, que efetua a exportagdo de bens manufaturados
no pais, apurar valor para fins de ressarcimento parcial ou integral de residuo tributério existente na sua cadeia de
producdo. A regulamentacdo do Reintegra estabelece que o valor sera calculado mediante a aplicagdo do percentual
vigente a época da transagdo, sobre a receita decorrente da exportacéo de bens produzidos pela pessoa juridica
produtora.

IRRF

Corresponde ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras, realizavel mediante compensacdo com
imposto de renda e contribui¢do social a pagar sobre lucros.
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10 Adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Compra de madeira (i) 68.746 47.148 68.746 47.148

Outros 31.282 11.243 37.053 14.856
100.028 58.391 105.799 62.004

Desmembramento

Ativo circulante 40.517 11.243 46.288 14.856

Ativo ndo circulante 59.511 47.148 59.511 47.148
100.028 58.391 105.799 62.004

(i) Referem-se a adiantamentos efetuados aos fornecedores de madeira, em conformidade com contratos de compra para
entrega futura, cuja exigibilidade ocorrera quando do recebimento fisico da madeira. A liquidacéo desses
adiantamentos serd com base no valor da madeira recebida. Especialistas da Companhia avaliam e acompanham o
desenvolvimento das florestas, visando a mitigar riscos associados ao cumprimento do contrato.

11  Ativos biologicos
Os ativos biolégicos da Companhia estéo representados por florestas de eucalipto em formacao,
destinadas ao fornecimento de madeira para producao de celulose, em éreas localizadas no
Estado de Mato Grosso do Sul.

Os saldos contabeis no inicio e no final do exercicio sdo compostos por:

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

No inicio do exercicio 1.508.171 1.176.791 1.508.171 1.179.932

Movimentag&o do valor justo de ativo

bioldgico liquido das despesas de venda 16.473 12.293 16.473 12.293

Corte da floresta para estoque (57.202) (65.499) (57.202) (68.640)

Custo aplicado na formacéo 268.867 384.586 268.867 384.586
1.736.309 1.508.171 1.736.309 1.508.171

Atualmente, a Companhia possui uma area produtiva de 203.426 ha (193.911 ha em 31 de
dezembro de 2014), desconsiderando, entre outras, as areas de preservacao permanente e de
reserva legal, visando ao atendimento a legislacdo ambiental vigente.

Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos bioldgicos

Atendendo ao IAS 41/CPC 29, a Companhia, para reconhecer seus ativos biol6gicos a valor
justo, utilizou 0 modelo de Fluxo de Caixa Descontado (DCF - Discounted Cash Flow). Em
linhas gerais, a metodologia pode ser sintetizada pela projecéo de crescimento da floresta e
subsequente exaustdo da mesma, com idade de corte entre 6 e 8 anos, considerando-se restri¢des
operacionais e de demanda anual. O estoque em pé de madeira em ponto de corte é exposto a
mercado e sdo descontados custos, despesas e impostos. Essas receitas e despesas compdem um

18

PAGINA: 53 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo :

Notas Explicativas

12

(a)
(b)

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

fluxo de caixa descontado a uma taxa real (WACC) de 4,5%, o que reflete as expectativas da
Companhia tanto no retorno como nas captag0es para investimentos.

Os volumes de madeira apurados na colheita variam com o crescimento da cultura e a idade de
corte. Esse crescimento é representado pelo Incremento Médio Anual (IMA) expresso em
metros cubicos por hectare/ano. No fluxo de madeira utilizado para o calculo do ativo biolégico
o IMA foi 37,57 m3/ha.ano.

Os custos dos tratos culturais contemplam gastos com as atividades de fertilizacao, mato-
competicao, combate a formigas e outras pragas, manutencao de estradas e aceiros, e outros
servicos eventuais necessarios a manutencéo das florestas plantadas.

A Companhia decidiu por avaliar trimestralmente seu ativo biologico e efetuar a reavaliagdo
anualmente, por entender que esse procedimento é suficiente para demonstrar evolugdo do valor
justo das florestas. A Companhia ndo possui ativos biol6gicos que envolvam riscos financeiros.

A Companhia ndo possui seguros para suas florestas e para tanto possui 0s seguintes programas
de prevencdo de perdas do ativo bioldgico:

torres de observagéo;
monitoramento constante em fronteiras;
equipes com treinamento especializado em combate a incéndio;

monitoramento do processo de transporte de madeira.

Investimentos

Controladora 31/12/2015 31/12/2014

Ativo

Rishis Empreendimentos e Participagdes S.A. 77.843 10.788

Agio com investimento em controladas (b) 17.001 17.001

Adiantamento para futuro aumento de capital (a) 13.217 45.706
108.061 73.495

Passivo

Cellulose Eldorado Austria GmbH (59.418) (77.255)
(59.418) (72.255)

Adiantamento para futuro aumento de capital para a controlada Rishis, a ser integralizado.

O 4agio é resultante da aquisi¢do de controladas, no qual é apresentado como ativo intangivel na controladora. Vide nota explicativa n°14.
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Eldorado Brasil Celulose S.A.

Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Informacdes relevantes sobre as controladas em 31 de dezembro de 2015

Investimentos em Controladas

Participacao

Lucro ndo Participacao da Companhia Ajustes
Ativo realizado  da Companhia nos Lucro ou nos lucros/ acumulados de
Ano Participacao liquido nos estoques ativos liquidos prejuizo prejuizos conversao
2014
Cellulose Eldorado
Austria Gmbh 31 de dezembro 100% (33.437) 43.818 (77.255) (64.565) (90.674) 2.378
Rishis
Empreendimentos e
ParticipacOes S.A. 31 de dezembro 60% 10.788 - 10.788 (2.959) (2.591) -
Saldo em 31 de
dezembro de 2014 (22.649) 43.818 (66.467) (67.524) (93.265) 2.378
2015
Cellulose Eldorado
Austria Gmbh 31 de dezembro 100% 100.477 159.895 (59.418) 126.637 20.085 (2.248)
Rishis
Empreendimentos e
ParticipacOes S.A. 31 de dezembro 100% 77.843 - 77.843 (6.112) (6.112) -
Saldo em 31 de
dezembro de 2015 178.320 159.895 18.425 120.525 13.973 (2.248)
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Controladas

Cellulose Eldorado Austria Gmbh.

Em dezembro de 2012, foram abertas duas unidades estrategicamente localizadas no exterior,
denominadas Eldorado USA Inc. (Estados Unidos) e Cellulose Eldorado Austria GmbH
(Austria), com o objetivo de atender & demanda de contratos de venda firmados no exterior e de
prospecc¢do de novas vendas no exterior. Adicionalmente, foi aberto em 2013, um escritério
comercial na China (Xangai), em continuidade a expansao da presenca da Companhia no
mercado externo.

Rishis Empreendimentos e Participacfes S.A.

Rishis é uma sociedade voltada, entre outras atividades, a exploracéo de armazéns alfandegados
e, terminais e a prestagao de servigos de “operador portuario”, sendo arrendataria de armazéns
externos localizados na margem direita do Porto de Santos, totalizando uma area de,
aproximadamente, 12.000 m2.

Em 12 de agosto de 2011, a Companhia adquiriu um bdnus de subscri¢do com direito a
subscricdo de 517.647 acOes ordinarias, representativas de 46,32% do capital social votante da
Rishis, com prémio de emissdo no valor de R$ 9.000 e preco de exercicio no valor fixo de R$
13.500, cujo direito foi exercido e integralmente pago em maio de 2014. Do direito exercido,
foram subscritas 279.569 ac¢des da Rishis e, consequentemente, foram integralizados R$ 7.299
no capital social realizado da Rishis.

Em 8 de outubro de 2013, a Companhia adquiriu o controle da Rishis através do aumento de
participacdo acionéria de 46,32% para 60%.

Em 11 de agosto de 2014, a Companhia adquiriu participacdo adicional de 40% na Rishis,
através de pagamento em espécie, passando de 60% para 100%.

Em 30 de junho de 2015, a Companhia iniciou sua operagdo no porto de Santos.

A Administragdo da Companhia busca, com essa transagdo, aumento da eficiéncia operacional
logistica, adicionando competitividade na exportacao de celulose.

13 Imobilizado

Controladora 2015

Taxas ponderadas

anuais de depreciagédo Depreciacdo Liquido
e amortizacdo Custo acumulada 31/12/2015
Terra nua e terrenos - 101.701 - 101.701
Prédios e edificagdes 4,73% 1.059.722 (94.779) 964.943
Benfeitorias em propriedade de terceiros 10% 14.746 (3.035) 11.711
Instalagdes e benfeitorias 8,40% 234.651 (27.779) 206.872
Moveis e utensilios 9,77% 7.050 (1.623) 5.427
Veiculos 23,40% 133.829 (42.813) 91.016
Instrumentos técnico-cientificos 14,76% 4.890 (2.191) 2.699
Equipamentos de informatica 22,74% 60.039 (32.586) 27.453
Maquinas e equipamentos 12,22% 3.663.062 (438.291) 3.224.771
Obras em andamento e adiantamentos para imobilizado 128.400 - 128.400
5.408.090 (643.097) 4.764.993
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Terra nua e terrenos

Prédios e edificagdes

Benfeitorias em propriedade de terceiros

Instalacdes e benfeitorias

Mbveis e utensilios

Veiculos

Instrumentos técnico-cientificos

Equipamentos de informética

Maquinas e equipamentos

Obras em andamento e adiantamentos para imobilizado
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Controladora 2014

Taxas ponderadas

anuais de depreciagédo Depreciacao Liquido
e amortizagdo Custo acumulada 31/12/2014

- 101.701 - 101.701

2,86% 1.089.882 (64.740) 1.025.142

10% 14.746 (1.561) 13.185

2,81% 213.170 (17.482) 195.688

1,35% 6.258 (1.042) 5.216

13,73% 107.932 (22.068) 85.864

13,12% 4.119 (1.692) 2427

18,57% 52.561 (21.484) 31.077

3,79% 3.613.023 (290.000) 3.323.023

64.581 - 64.581

5.267.973 (420.069) 4.847.904

Consolidado 2015
Taxas ponderadas

anuais de depreciagdo Depreciacao Liquido
e amortizagdo Custo acumulada 31/12/2015

- 101.701 - 101.701

4,73% 1.059.722 (94.779) 964.943

8.57% 70.030 (4.023) 66.007

8,70% 239.817 (27.788) 212.029
9,99% 7.405 (1.651) 5.754

23,42% 133.965 (42.868) 91.097

14,87% 4.891 (2.192) 2.699

22,88% 61.085 (32.932) 28.153
12,21% 3.671.687 (438.363) 3.233.324

129.272 - 129.272

5.479.575 (644.596) 4.834.979

Consolidado 2014
Taxas ponderadas

anuais de depreciagédo Depreciagéo Liquido
e amortizagéo Custo acumulada 31/12/2014

- 101.701 - 101.701

2,86% 1.089.882 (64.740) 1.025.142

10% 14.746 (1.561) 13.185

2,81% 218.314 (17.486) 200.828

1,35% 6.298 (1.047) 5.251

13,73% 107.932 (22.068) 85.864

13,12% 4.119 (1.692) 2.427

18,57% 53.197 (21.619) 31.578

3,79% 3.613.065 (290.007) 3.323.058

97.350 - 97.350

5.306.6 (420.220) 4.886.384
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Movimentacdo do ativo imobilizado

Controladora
Saldo em Saldo em
Movimentagéo 31/12/2014 Adicdes Baixas  Transferéncias Depreciacao 31/12/2015
Terra nua e terrenos 101.701 - - - - 101.701
Prédios e edificagbes 1.025.142 21.222 (23.172) (28.202) (30.047) 964.943
Benfeitorias em propriedade de terceiros 13.185 - - - (1.474) 11.711
Instalacdes e benfeitorias 195.688 449 - 21.032 (10.297) 206.872
Moveis e utensilios 5.216 570 - 222 (581) 5.427
Veiculos 85.864 30.974 (3.342) 268 (22.748) 91.016
Instrumento técnico-cientifico 2.427 647 - 75 (450) 2.699
Equipamentos de informética 31.077 3.831 (110) 3.757 (11.102) 27.453
Méquinas e equipamentos 3.323.023 27.472 (7.327) 31.526 (149.923) 3.224.771
Obras em andamento e adiantamentos para
imobilizado 64.581 94.148 - (30.329) - 128.400
4.847.904 179.313 (33.951) (1.651) (226.622) 4.764.993
Saldo em Saldo em
Movimentacéo 31/12/2013 Adicdes Baixas  Transferéncias Depreciacao 31/12/2014
Terra nua e terrenos 341.425 47.714 (287.743) 305 - 101.701
Prédios e edificacdes 1.044.006 - - 10.974 (29.838) 1.025.142
Benfeitorias em propriedade de terceiros 6.126 7.800 - 609 (1.350) 13.185
InstalagBes e benfeitorias 205.892 - - 20 (10.224) 195.688
M@veis e utensilios 4.508 1.142 - 41 (475) 5.216
Veiculos 36.256 56.646 (156) 4.625 (11.507) 85.864
Instrumento técnico-cientifico 2.756 129 - - (458) 2.427
Equipamentos de informatica 41.873 1.824 1.779) 98 (10.939) 31.077
Mégquinas e equipamentos 3.397.076 23.717 (5.003) 51.861 (144.628) 3.323.023
Obras em andamento e adiantamentos para
imobilizado 71.879 64.101 - (71.399) - 64.581
5.151.797 203.073 (294.681) (2.866) (209.419) 4.847.904
Consolidado
Saldo em Saldo em
Movimentacéo 31/12/2014 Adicoes Baixas Transferéncias Depreciacao 31/12/2015
Terra nua e terrenos 101.701 - - - - 101.701
Prédios e edificagdes 1.025.142 21.222 (23.172) (28.202) (30.047) 964.943
Benfeitorias em propriedade de terceiros 13.185 - - 55.283 (2.461) 66.007
Instalag@es e benfeitorias 200.828 463 - 21.041 (10.303) 212.029
M@veis e utensilios 5.251 616 - 491 (604) 5.754
Veiculos 85.864 30.974 (3.752) 813 (22.802) 91.097
Instrumento técnico-cientifico 2.427 647 - 75 (450) 2.699
Equipamentos de informética 31.578 3.906 (110) 4.091 (11.312) 28.153
Méquinas e equipamentos 3.323.058 27.495 (7.327) 40.086 (149.988) 3.233.324
Obras em andamento e adiantamentos para
imobilizado 97.350 127.725 - (95.803) - 129.272
4.886.384 213.048 (34.361) (2.125) (227.967) 4.834.979
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Saldo em Saldo em
Movimentacéo 31/12/2013 Adicdes Baixas Transferéncias Depreciacéo 31/12/2014
Terra nua e terrenos 377.698 37.503  (324.016) 10.516 - 101.701
Prédios e edificagdes 1.044.006 - - 10.974 (29.838) 1.025.142
Benfeitorias em propriedade de terceiros 10.659 7.800 - (3.924) (1.350) 13.185
InstalagGes e benfeitorias 205.911 584 - 4.549 (10.216) 200.828
Moveis e utensilios 4.566 1.157 - 12 (484) 5.251
Veiculos 36.256 56.646 (156) 4.625 (11.507) 85.864
Instrumento técnico-cientifico 2.756 129 - - (458) 2.427
Equipamentos de informatica 42.258 1.828 (1.780) 298 (11.026) 31.578
Méquinas e equipamentos 3.397.085 23.717 (5.003) 51.891 (144.632) 3.323.058
Obras em andamento e adiantamentos para
imobilizado 72.266 96.765 (58) (71.623) - 97.350

5.193.461 226.129  (331.013) 7.318 (209.511) 4.886.384

Obras em andamento e adiantamentos para imobilizado

Os montantes em aberto com obras em andamento e com adiantamentos para imobilizagdo em
31 de dezembro de 2015 sao relacionados as melhorias estruturais para a planta da fabrica de
celulose e seu entorno, bem como com gastos com engenharia basica e equipamentos a serem
utilizados na construgdo do Projeto Vanguarda 2.0, nova linha de producéo com capacidade de
mais de 2,3 milhdes de toneladas de celulose. Os ativos da Companhia s&o dados em garantia
aos seus empréstimos e financiamentos até o limite maximo de cada uma das dividas assumidas
(Nota Explicativa n° 16).

Revisdo da vida util

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia efetuou a revisdo da vida Gtil dos ativos
imobilizados, através da contratacdo de empresa especializada. A partir do inicio das operacdes
da planta, as novas aquisi¢Oes e/ou construgdes sao registradas com sua perspectiva de vida util
estimada. Anualmente, a Administracdo da Companhia avalia se houve alteracéo significativa
na vida Gtil de todos os ativos imobilizados e, quando aplicavel, ¢é alterada.

Teste de valor recuperavel - imobilizado

O saldo de imobilizado e outros ativos sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou altera¢fes nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. No periodo, ndo foram identificadas
evidéncias de perdas ndo recuperaveis.

14 Intangivel

Controladora 2015

Taxas ponderadas

anuais de Amortizacdo Ligquido
amortizagéo Custo acumulada 31/12/2015
Software de informética 23,59% 12.691 (5.412) 7.279

Controladora 2014

Taxas ponderadas

anuais de Amortizacdo Liquido

amortizacéo Custo acumulada 31/12/2014

Software de informatica 15,00% 9.417 (3.324) 6.093
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Consolidado 2015

Taxas ponderadas

anuais de Amortizacao Liquido

amortizacgdo Custo acumulada 31/12/2015

Agio - 17.001 - 17.001
Software de informatica 23,20% 13.319 (5.481) 7.838
Concessao de terminal 7,14% 20.988 (6.537) 14.451
51.308 (12.018) 39.290

Consolidado 2014

Taxas ponderadas

anuais de Amortizacao Liquido
amortizacdo Custo acumulada 31/12/2014
Agio - 17.001 - 17.001
Software de informatica 15,00% 9.571 (3.355) 6.216
Concessao de terminal 7,14% 20.988 (5.038) 15.950
47.560 (8.393) 39.167

Movimentacao do ativo intangivel
Controladora 31/12/2014 Adicdes Transferéncias ~ Amortizacoes 31/12/2015
Software de informética 6.093 1.622 1.651 (2.087) 7.279
Consolidado 31/12/2014 Adicdes Transferéncias ~ Amortizacoes 31/12/2015
Agio 17.001 - - - 17.001
Software de informética 6.216 1.622 2.125 (2.125) 7.838
Concessdo de terminal 15.950 - - (1.499) 14.451
39.167 1.622 2.125 (3.624) 39.290

Detalhamento do agio

Rishis Empreendimentos e Participagdes S.A.

Agio em decorréncia da aquisicdo de 100% das a¢des e capital votante da Rishis
Empreendimentos e Participacfes S.A., sendo 60% em outubro de 2013 e 40% em agosto de
2014, tendo sido apurado no valor de R$ 15.203, fundamentado por expectativa de rentabilidade
futura. A partir da data da aquisicdo, o agio foi complementado pelo pagamento das parcelas
correspondentes ao exercicio da subscricdo de acOes e em 31 de dezembro de 2015, totaliza R$
17.001.

Teste de valor recuperéavel - Intangivel

A Companhia testou, em 31 de dezembro de 2015, a recuperacao do valor contabil dos agios,
utilizando o conceito do “valor em uso”, por meio de comparabilidade do ganho com a operacao
prépria quando comparada a operagdo terceirizada.
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15

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

O processo de determinacdo do Valor em Uso envolve utilizacdo de premissas, julgamentos e
estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento de receitas, custos e
despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros e taxas de descontos. As
premissas sobre projecdes de crescimento, do fluxo de caixa e dos fluxos de caixa futuros sdo
baseadas nas melhores estimativas da Companhia, bem como em dados comparaveis de
mercado, das condigdes econémicas que existirdo durante a vida econémica do conjunto de
ativos que proporcionam a geracao dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa futuros foram
descontados com base na taxa representativa do custo de capital.

Baseando-se no teste anual de recuperacao dos ativos intangiveis da Companhia em 31 de
dezembro de 2015, elaborado sobre as projecdes realizadas sobre as demonstragfes financeiras,
perspectivas de crescimento a época e acompanhamento das projecoes e dos resultados
operacionais durante o periodo, ndo foram identificadas possiveis perdas ou indicativos de
perdas, visto que a sua estimativa do valor em uso é superior ao valor liquido contabil na data da
avaliacdo.

Fornecedores
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014
Materiais e servicos 39.425 43.228 46.998 30.179
Materiais e servigos - partes relacionadas (Nota 7) 13.417 17.015 13.171 17.015
Insumos 106.373 106.887 106.373 111.161
Outros 44.558 17.371 46.420 27.120
203.773 184.501 212.962 185.475
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Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

16 Empréstimos e financiamentos

Modalidade Taxa média anual de juros e comissdes Controladora e Consolidado
31/12/2015 31/12/20
Financiamentos para aquisicao de ativo imobilizado
FINAME - Financiamentos a empreendimentos Juros médios de 3% a 8% a.a. 83.545 93.627
ACC - Adiantamento Contrato Cambio (i) Variagdo cambial + juros 1.257.038 1.157.659
BNDES - Subcrédito A (ii) TJILP + juros de 3,32% a.a. 448.209 514.926
BNDES - Subcrédito B (ii) Taxa Variavel BNDES + juros 3,32% a.a. 1.229.368 960.388
BNDES - Subcrédito C H e L (ii) Taxa Variavel BNDES + juros de 4,52% a.a. 1.402.647 1.098.702
BNDES - Subcrédito G (ii) TJILP + juros de 2,92% a.a. 118.249 137.031
BNDES - Subcrédito K (ii) TILP 16.587 12.748
BNDES - Subcrédito D (ii) TJLP + juros de 1,8% a.a. 124.578 144.364
BNDES - Subcrédito E (ii) Taxa Variavel BNDES + juros de 1,8% a.a. 569.746 445.210
317.820
BNDES - Subcrédito F e J (ii) Taxa Variavel BNDES + juros 3% a.a. 248.849
BNDES - Subcrédito I (ii) TJLP + juros de 1,4% a.a. 31.993 37.075
Variagdo cambial + juros de 2,8% a.a a
ECAs - Export Credit Agencies (iii) 5,69% a.a. 1.415.564 1.062.017
Debéntures (primeira emisséo) (iv) 110% do CDI - 4.536
Debéntures (segunda emissao) (v) IPCA + juros de 7,41% a.a. 1.146.333 1.047.365
FCO - Fundo para o Financiamento do Centro-Oeste (vi)  Juros de 8,5% a 9% a.a. 23.560 49.960
Capital de giro (viii) Taxa de 5,74% a.a. em US$dolares 50.290 41.415
NCE (vii) CDl+spread de 123% a 128% do CDI 1.127.823 111.036
Leasing Pré-Fixada - 12,9854% a.a. em R$ 3.283 -
9.366.633 7.166.908
Controladora e Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Desmembramento
Passivo circulante 2.286.481 1.744.957
Passivo néo circulante 7.080.152 5.421.951
9.366.633 7.166.908
31/12/2015 31/12/2014
O vencimento do passivo ndo circulante ocorrera em:
2016 - 765.019
2017 1.469.551 681.906
2018 1.216.522 680.005
2019 1.064.379 672.967
2020 895.377 664.239
A partir de 2021 2.434.323 1.957.815
7.080.152 5.421.951
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16.1

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Movimentacdo de empreéstimos e financiamentos

Controladora e Consolidado 31/12/2015
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2014 7.166.908
Juros - provisionados 708.690
Variacdo cambial - provisionada 2.397.439
Captacoes 2.694.977
Pagamentos

Principal (2.149.453)

Juros (627.945)

Variagcdo Cambial (823.983)
Saldo final em 31 de dezembro de 2015 9.366.633

Linhas de crédito da Companhia
Financiamento do capital de giro por meio de Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACCs).

Captagdes com 0 BNDES: em 22 de julho de 2011, a Companhia firmou contrato de
financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Social (BNDES), com aditivos
celebrados em 5 de margo e 10 de agosto de 2012, no valor total de R$ 2,7 bilhdes, para a
construcdo da fabrica de papel e celulose, incluindo a aquisi¢cdo de maquinas e equipamentos
nacionais e implantacdo do sistema de programa de investimentos sociais no ambito da
comunidade em areas de influéncia da fabrica. Assim, entre marco de 2012 e dezembro de 2013,
0 BNDES confirmou a eficacia do referido contrato através de liberacfes, as quais deverao ser
pagas em 90 parcelas com inicio de pagamento em janeiro de 2015.

Contratos de financiamento com as Agéncias de Crédito a Exportacdo — Export Credit
Agencies (ECAs) — liberados em 28 de dezembro de 2012, com amortizagdo em 19 parcelas
semestrais, a partir de novembro de 2013 até novembro de 2022, com taxas de juros e varia¢do
cambial USD compostas pelas seguintes Agéncias: Finnvera, valor de R$ 551.372 a taxa de
3,1% a.a., equivalente a USD 177.712, e R$ 146.567 a taxa de 5,69% a.a., equivalente a

USD 47.240; EKN, valor de R$ 254.903 a taxa de 2,8% a.a., equivalente a USD 82.158; e
Oekb, valor de R$ 231.630 a taxa de 5,69% a.a., equivalente a USD 74.657.

Em 20 de agosto de 2012, a Companhia realizou a 12 emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acOes, de espécie quirografaria, em série Gnica para colocacao privada, portanto
dispensada do registro na CVM, com juros remuneratdrios de 110% CDI a.a. e vencimento final
em setembro de 2015. As debéntures foram integralmente distribuidas em 29 de novembro de
2012.

Em 1° de dezembro de 2012, a Companhia realizou a segunda emisséo de debéntures simples
totalmente subscritas pelo FI-FGTS, ndo conversiveis em agdes, de espécie quirograféria, com
garantias adicionais real e fidejussoria, com atualizacdo monetéaria pelo IPCA, mais juros
remuneratdrios de 7,41% a.a e vencimento final em dezembro de 2027. As debéntures foram
integralmente distribuidas em 17 de dezembro de 2012.

Contrato de financiamento de Fundo para o Financiamento do Centro-Oeste (FCO), com o
Banco do Brasil, com valor de R$ 24.533 e vencimento em 2017, garantido por propriedades
(fazendas) até o limite da divida assumida.

28

Versao : 1

PAGINA: 63 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

(vii)  Contratos de Notas de Crédito a Exportacdo (NCE), denominadas em reais com vencimento de
entre 360 dias e 1.540 dias.

(viii)  Empréstimos denominados em Dolar para financiamento da compra de locomotivas, com
amortizacao semestral a partir de 2014 até 2020 com a Caterpillar Financial Servicies.

16.2  Restri¢cdes contratuais e covenants
Os contratos de financiamentos, ECAs e debéntures firmados pela Companhia destinados a
implantacdo de seu complexo industrial e correspondente estrutura logistica contém garantias
através de ativos imobilizados até o limite das respectivas dividas, bem como restri¢des
financeiras (financial covenants) usualmente aplicaveis as referidas modalidades de longo
prazo.

16.3  Garantias dos empréstimos
Todos os contratos de empréstimos e financiamentos nas modalidades de BNDES e de ECAs e
parte das modalidades de ACC, Finame, Capital de Giro, FCO e Debéntures, sdo garantidos por
aval concedido pela controladora J&F Investimentos. As Debéntures também possuem como
garantia valores aplicados em titulos de valores mobiliarios conforme nota explicativa n° 5.

17  Obrigacgdes fiscais, trabalhistas e sociais

Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Salérios e encargos sociais 47.783 56.450 49.384 57.021
Provis@es e encargos 28.456 20.056 28.696 20.050
Obrigacdes fiscais 5.049 12.619 5.063 12.634
Outros - 36 - 36
81.288 89.161 83.143 89.741

18 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui saldo de prejuizo contabil, ajustado com as
despesas e as receitas ndo permitidas pela legislag&o tributaria para o calculo do imposto de
renda da pessoa juridica e da contribuicdo social sobre o lucro liquido, de R$ 1.744.614
(R$ 1.155.593 em 31 de dezembro de 2014).

Movimento do prejuizo fiscal

Saldo inicial em 31/12/2014 1.155.593

Ajuste de imposto de renda e contribuicéo social diferidos sobre prejuizo fiscal de 2014 -

Mudanga de critério de tributagdo para variagdo cambial para regime de competéncia 514.987

Prejuizo fiscal do exercicio de 2015 74.034

Saldo final em 31/12/2015 1.744.614
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Controladora

Reconciliacdo do imposto de renda e da contribui¢do social:
31/12/2015 31/12/2014
Imposto de renda e contribuicéo social

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicéo social 281.215 (670.585)
Adicdes:
Diferencas permanentes 3.156 4.717
Provisdo para perdas no estoque (3.921) 4.252
MTM Hedge a realizar (61.737) 28.386
Faturamento ndo embarcado 26.499 4.921
Provisdes sobre folha de pagamento (6.905) 41.699
Provisdes operacionais (12.934) 17.253
PIS/COFINS sobre Receita Financeira 2.521 -
Outros (2.759) 6.694
Excluses:
Valor justo do ativo biolégico (16.473) (12.293)
Equivaléncia patrimonial (13.973) 93.265
Incentivos fiscais outorgados (268.723) (172.331)
Prejuizo fiscal do periodo (74.034) (654.022)
Diferencas temporéarias 75.709 (87.010)
Prejuizo fiscal - exercicios anteriores - -
Base de Calculo do IRPJ/CSLL diferidos 1.675 (741.032)
Aliquota 34% 34%

Provisao para néo realizagéo dos créditos tributarios - -

Total da despesa de imposto de renda e contribuicéo social (570) 251.951

31/12/2015 31/12/2014

Movimentagao do imposto de renda e da contribuicéo social diferidos:

Saldo inicial 522.830 270.879

Constitui¢do de imposto de renda e contribuicdo social diferidos - Ativo sobre
prejuizo fiscal 25.171 222.368

Constitui¢do de imposto de renda e contribuicdo social diferidos - Ativo sobre
diferencas temporérias (25.741) 29.583
Resultado final de imposto de renda e contribuic&o social diferidos (570) 251.951
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos - Ativo 522.260 522.830
522.260 522.830
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Posicéo contabil 31/12/2015 31/12/2014
Prejuizo fiscal e base negativa 593.169 567.998
M.T.M hedge de moeda a receber em aberto (30.557) (9.566)
Ativo biolégico (65.202) (59.601)
Faturado e ndo receitado 10.683 1.673
Provisdes diversas 14.167 22.326

522.260 522.830

A Companhia possui expectativas de geracao de lucros tributaveis nos proximos anos, conforme
exposto na nota explicativa n® 01.

Provisao para riscos processuais

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista e civel e, apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando aplicavel,
fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas, avalia a expectativa do
desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou néo de constituicdo de
provisdo para contingéncias. Com base nessa avaliagdo, as seguintes provisdes foram efetuadas:

31/12/2013 Adicdes Baixas 31/12/2014 Adicdes Baixas 31/12/2015

Civeis 1.600 2 (1.273) 329 625 o) 952
Trabalhistas 1.600 1763 (1.684) 1.679 3329  (1.232) 3.776
Tributarios - 404 (48) 356 3 (81) 278

3.200 2169  (3.005) 2.364 3957  (1.315) 5.006

Em 31 de dezembro de 2015, a Companbhia figurava no polo passivo com processos de natureza
ambiental, civel, trabalhista e tributario, no montante de R$ 77.381 (R$ 65.588 em 31 de
dezembro de 2014), dos quais a Companhia provisionou R$ 5.006 (R$ 2.364 em 31 de
dezembro de 2014), classificados por sua administracdo e assessores legais com probabilidade
de perda provavel. Em geral, as acGes que deram origem aos processos tratam de pleitos de
obrigacdo, indenizacdo por danos morais e materiais, cobranca e interdito proibitdrio.

Para os processos classificados como perdas possiveis, no montante de R$ 67.855 (R$ 63.029
em 31 de dezembro de 2014), a Companhia entende ndo ser necessaria a constituicao de
provisdo para eventual perda, em consonéncia ao CPC 25 - Provis@es, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes.

Patrimonio liquido

Capital social
O capital subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 1.788.792 composto por
1.525.558.419 aces.

Reserva legal

Quando da ocorréncia, € constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio,
quando incorrido, nos termos do art. 193, da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital
social.
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Dividendos

De acordo com as disposi¢des estatutarias da Companhia, o saldo do lucro liquido remanescente
apos a compensacdo de prejuizos acumulados, as destinacdes da reserva legal e da reserva de
contingéncia é destinado ao pagamento de um dividendo minimo obrigatério nao inferior, em
cada exercicio, a 25% ajustado na forma da lei societéria.

Ajustes de avaliacdo patrimonial

A reserva para ajustes de avaliacdo patrimonial inclui os ajustes acumulados de converséo,
sendo estes todas as diferencas de moeda estrangeira decorrentes da conversdo das
demonstracdes financeiras de operacfes no exterior.

Resultado por acdo
Conforme requerido pelo 1AS 33/CPC 41 - Resultado por acdo, as tabelas a seguir reconciliam o
resultado do exercicio aos montantes usados para calcular o lucro (prejuizo) por acao basico.

Bésico
O lucro (prejuizo) basico por acao é calculado mediante a divisdo do lucro (prejuizo) atribuivel
aos acionistas da Companhia pela quantidade de a¢Ges do exercicio.

31/12/2015 31/12/2014
Lucro (Prejuizo) atribuivel aos acionistas 280.645 (418.634)
Total de a¢Bes do periodo (subscritas e AFAC) - Milhares 1.525.558 1.525.558
Lucro (Prejuizo) por lote de mil agdes 0,18 (0,27)
Receita liquida
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Receita bruta de vendas
Mercado interno 432.829 410.686 432.829 410.686
Mercado externo 116.415 50.947 3.286.560 2.137.569
Mercado interno e externo - partes
relacionadas (Nota 7) 2.437.446 1.675.659 35.814 -
Descontos e abatimentos (3.163) (566) (482.321) (312.002)
2.983.527 2.136.726 3.272.882 2.236.253
Dedugcdes de vendas e tributos (35.135) (37.031) (36.288) (37.031)
Receita operacional liquida 2.948.392 2.099.695 3.236.594 2.199.222

Segmentos operacionais

Base para segmentacéo
A Companhia possui trés segmentos reportaveis: celulose, energia e outros. O seguinte resumo
descreve as operagdes em cada um dos segmentos reportaveis:
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Segmentos reportaveis  Operagdes

Energia Geragdo e venda de energia.
Cultivo e gerenciamento de recursos florestais, compra de madeira e fabricacdo de

Celulose celulose.

Venda de cavaco, sucata e residuos

Outros

Segmentos reportaveis

Versao : 1

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Informacdes referentes aos resultados de cada segmento reportavel estdo apresentadas abaixo.

Receita liquida
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas/receitas operacionais
Administrativas e gerais
Com vendas
Valor justo do ativo bioldgico
Outras receitas (despesas) liquidas
Resultado financeiro liquido
Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro (prejuizo) antes da provisdo para
imposto de renda e contribuigéo social

Imposto de renda e contribuicéo social
Correntes
Diferidos

Lucro (Prejuizo) liquido

Segmentos Geograficos

Consolidado
Celulose Energia Outros Total
3.148.598 58.555 29.441 3.236.594
(1.485.450) (980) (34.390) (1.520.820)
1.663.148 57.575 (4.949) 1.715.774
(92.020) - - (92.020)
(380.374) - - (380.374)
16.473 - - 16.473
202.856 - - 202.856
(3.348.041) - - (3.348.041)
2.166.559 - - 2.166.559
228.601 57.575 (4.949) 281.227
(12) - - (12)
(570) - - (570)
228.019 57.575 (4.949) 280.645

O segmento de Celulose é administrado em &mbito internacional, com operagédo de vendas em
escritorios na Austria, China e nos Estados Unidos.

Na apresentacdo com base em segmentos geograficos, a receita do segmento baseia-se na

localizagdo geografica dos clientes.

Receita operacional

Brasil

América Latina
Europa

América do Norte
Asia

33

31/12/2015 31/12/2014
403.921 287.962
100.337 46.444
954.816 764.883
472.825 271.731

1.304.695 828.202
3.236.594 2.199.222
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Na apresenta¢do com base em segmentos geograficos, os ativos do segmento sdo baseados na

localizagdo geografica dos ativos.

Ativos ndo circulantes

31/12/2015 31/12/2014
Brasil 7.902.501 7.449.598
Austria 2.893 6.675
Estados Unidos 150 110
7.905.544 7.456.383
Despesas com vendas, logistica, administrativas e gerais
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Despesas com pessoal 65.591 62.399 76.384 65.919
Despesas com servigos, materiais e
transportes 143.912 177.379 358.957 380.179
Depreciagdo e amortizagdo 20.363 19.137 23.218 20.771
Outros 11.799 7.991 13.835 781
241.665 266.906 472.394 467.650
Desmembramento
Despesas administrativas e gerais 63.231 83.752 92.020 96.692
Despesas com vendas e logistica 178.434 183.154 380.374 370.958
241.665 266.906 472.394 467.650
Resultado financeiro liquido
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Receitas financeiras
Juros ativos 8.955 101 8.976 101
Rendimento de aplicag@es financeiras 40.379 12.541 40.379 12.545
Resultado com derivativos 1.715.084 82.543 1.715.084 82.543
Variagdes cambiais ativas 351.271 - 400.229 -
Outras receitas financeiras 1.841 1.891
2.117.530 95.185 2.166.559 95.189
Despesas financeiras
Despesas bancérias diversas (191) (134) (222) (151)
Juros passivos (708.690) (495.812) (708.690) (495.808)
Juros passivos - partes relacionadas (Nota 7) (18.429) (128.490) (18.429) (128.490)
Variagdes cambiais passivas (2.405.342) (507.815) (2.471.466) (526.643)
Partes relacionadas - Carta fianca de dividas (Nota 7) (80.804) (59.018) (80.804) (59.018)
Despesas com fianga (21.456) (18.385) (25.397) (18.385)
Outras despesas financeiras (27.565) (31.859) (43.033) (36.213)
(3.262.477) (1.241.513) (3.348.041) (1.264.708)
(1.144.947) (1.146.328) (1.181.482) (1.169.519)
34

PAGINA: 69 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Notas Explicativas

25

@)

26

27

28

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

Os resultados dos ajustes diarios oriundos dos instrumentos financeiros de protecdo de ativos e
passivos efetuados no mercado futuro, assim como os valores das posi¢cdes marcadas a mercado
dos contratos negociados em mercado de balcdo dos instrumentos financeiros de protecdo de
ativos e passivos, sdo reconhecidos sob a rubrica de Resultado com derivativos.

Outras receitas (despesas) liquidas

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Créditos de ICMS (a) 185.388 165.145 185.388 165.145
Indenizagdo de seguro 155 12.198 174 12.198
Outros 15.578 20.609 17.294 22.112

201.121 197.952 202.856 199.455

Incluem-se nesse montante, créditos oriundos de pacote de incentivos fiscais concedido pelo Governo do Mato
Grosso do Sul para aplicagdo na operagdo atual e futura expansdo industrial.

Beneficios a empregados

Plano de previdéncia privada de contribuicéo definida
Em julho de 2015, a Companhia aderiu ao plano de previdéncia privada perante a Fundacéo
Petrobras de Seguridade Social - Petros, entidade fechada de previdéncia complementar.

Nos termos do regulamento do plano de beneficios, as contribui¢cbes da Companhia
acompanham as contribui¢fes dos empregados, podendo variar de 3% a 6% do salario nominal.
As contribuices realizadas pela Companhia no periodo encerrado em dezembro de 2015
totalizaram R$ 391.

Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2015, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composto
por R$ 5.105.084 para danos materiais, R$ 894.915 para lucros cessantes e R$ 99.322 para
responsabilidade civil.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros
No curso normal de seus negécios, a Companhia esta exposta a riscos de mercado, relacionados
principalmente a flutuacéo das taxas de juros e variagcGes cambiais, e a riscos de liquidez.

Riscos de mercado

A Companhia esta exposta a riscos de mercado decorrentes das atividades de seus negécios.
Esses riscos envolvem principalmente a possibilidade de flutua¢@es na taxa de cdmbio e
mudancas nas taxas de juros e estdo concentrados em sua divida com instituicGes financeiras e
com fornecedores, relacionados a construgdo do parque fabril e & formacéo das florestas de
eucalipto.
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O risco de taxas de juros refere-se ao potencial de perdas econémicas que a Companhia e suas
controladas podem incorrer devido a variagdes adversas nesse ambiente, ocasionadas por
motivos diversos, como crises econdmicas, alteracBes de politicas monetarias soberanas ou

oscilagbes de mercado.

A Companhia possui ativos e principalmente passivos expostos a esse risco, em operacoes
atreladas a indexadores como Certificado de Depdsito Interbancéario (CDI), Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) e indice Nacional de Preco do Consumidor Amplo (IPCA), além de
eventuais transages com posicoes prefixadas em relacéo a algum dos indexadores acima
mencionados gque poderdo ocasionar perdas ndo realizadas e/ou realizadas originadas pela
apuracdo do valor justo de mercado (marcagdo a mercado). A Companhia procura mitigar o

risco da taxa de juros efetuando a diversificagdo dos indices contratados.

O risco de taxa de juros esté atrelado diretamente ao risco de aumentos nos encargos financeiros
relacionados aos empréstimos e aos financiamentos, considerando as flutuagdes de taxas de

mercado.

O risco de exposicdo a taxa de juros da Companhia da-se sobre 0s empréstimos e 0s
financiamentos. Segue posi¢do em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014:

Modalidade

BNDES - Subcrédito A

BNDES - Subcrédito B

BNDES - Subcrédito CHe L
BNDES - Subcrédito G

BNDES - Subcrédito K

BNDES - Subcrédito D

BNDES - Subcrédito E

BNDES - Subcrédito Fe J

BNDES - Subcrédito |

Debéntures (primeira emisséo)
Debéntures (segunda emisséo)
FINAME - Financiamentos a
Empreendimentos

ACC - Adiantamento Contrato Cambio
ECAs

FCO - Fundo para o Financiamento
do Centro-Oeste

Capital de giro
NCE
Leasing

Aplicagdes financeiras

Conta corrente

Taxa média anual de
juros e comissoes

TJLP + juros de 3,32% a.a.

Taxa Variavel BNDES + juros de 3,32% a.a.
Taxa Variavel BNDES + juros de 4,52% a.a
TJLP + juros de 2,92% a.a.

TILP

TJLP + juros de 1,8% a.a.

Taxa Varidvel BNDES + juros de 1,8% a.a.
Taxa Varidvel BNDES + juros de 3% a.a.
TJLP + juros de 1,4% a.a.

110% do CDI

IPCA + juros de 7,41% a.a.

Juros médios de 3% a 8% a.a.
Variacdo cambial + juros

Variagdo cambial + juros de 2,8% a 5,69% a.a.

Juros de 8,5% a9 % a.a.
Taxa de 5,74% a.a. em US$

CDl+spread 123% a 128% do CDI
Pré-Fixada - 12,9854% a.a. em R$

CDI + 3% a.a.

36

Controladora

31/12/2015 31/12/2014
448209  514.926
1.229.368  960.388
1.402.647  1.098.702
118249  137.031
16.587 12.748
124578  144.364
569.746  445.210
317.820  248.849
31.993 37.075

- 4536
1.146.333  1.047.365
83.545 93.627
1.257.038  1.157.659
1415564  1.062.017
23.560 49.960
50.290 41.415
1.127.823  111.036
3.283 -
(1.069.017)  (56.892)
- 365.470
8.297.616 7.475.486
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Analise de sensibilidade
Com o objetivo de prover informagfes de como se comportariam 0s riscos de mercado a que a
Companhia esta exposta em 31 de dezembro de 2015, a seguir estdo apresentadas possiveis
alteracdes nas taxas de juros, de 25% e 50%, nas variaveis de risco, em relacdo as do cenario

provavel.
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A Companhia julga gue as taxas de juros de fechamento utilizadas na mensuracédo de seus ativos
e passivos financeiros, na data-base destas demonstracfes financeiras, representam um cenario
provavel e os efeitos ja estdo reconhecidos no resultado. Seguem os resultados liquidos entre o

resultado das exposigdes:

Operagédo - 31/12/2015

BNDES

Debéntures (Juros)

Debéntures (Corre¢édo Monetéaria)
FINAME

ACC - Adiantamento Contrato Cambio
ECAs

FCO - Fundo para Financiamento
Capital de Giro

Leasing

NCE

Exposicéo liquida de taxas de juros

Operagédo - 31/12/2014

BNDES

Debéntures (Juros)

Debéntures (Corre¢édo Monetaria)
FINAME

ACC - Adiantamento Contrato Cambio
ECAs

FCO - Fundo para Financiamento
Capital de Giro

Conta corrente

NCE

Exposicéo liquida de taxas de juros

Os cenarios i e ii consideram uma alta das taxas de juros em 25% e 50%, respectivamente.

O custo do empréstimo baseado na cesta de moedas € definido a partir do custo médio das

Risco

TJLP + juros e Taxa Varidvel BNDES + juros

IPCA + juros de 7,41% a.a

IPCA

Juros médios de 3% a 8% a.a

Variagdo cambial + juros

Variagdo cambial + juros de 2,8% a 5,69% a.a.

Juros de 8,5% a 9% a.a.

Taxa de 5,74% a.a. em US$ e 10,27% a 12,41% a.a. em R$
Pré-Fixado - 12,9854% a.a.

CDI + spread de 123% a 127% do CDI

Risco

TJLP + juros e Taxa Varidvel BNDES + juros

IPCA + juros de 7,41% a.a e 110% do CDI

IPCA

Juros médios de 3% a 8% a.a

Variagdo cambial + juros

Variagdo cambial + juros de 2,8% a 5,69% a.a.

Juros de 8,5% a 9% a.a.

Taxa de 5,74% a.a. em US$ e 10,27% a 12,41% a.a. em R$
CDI + 3% a.a.

CDI + spread de 123% a 127% do CDI

Posicéo Possivel Remoto
25% (i) 50% (ii)

316.726 79.182 158.363
79.051 19.763 39.526
110.793 27.698 55.397
4.043 1.011 2.022
78.400 19.600 39.200
60.385 15.096 30.193
2.330 583 1.166
3.085 771 1.543
175 44 87
53.702 13.426 26.851
708.690 177.174 354.348
Posicao Possivel Remoto
25% (i) 50%(ii)

247.606 61.901 123.803
75.175 18.794 37.587
64.945 16.236 32.473
2.672 668 1.336
38.667 9.667 19.333
43.375 10.844 21.688
4.358 1.089 2.179
5.473 1.368 2.736
128.489 32.122 64.245
13.542 3.387 6.771
624.302 156.076 312.151

captagdes do Banco no mercado internacional e comp&e-se da UMBNDES mais encargos da
cesta de moedas que é a taxa de juros variaveis.

A Taxa de Juros a Longo Prazo (TJLP) foi instituida para definir o custo basico dos
financiamentos concedidos pelo BNDES e esta nesta data em 6,5% a.a.

b.  Riscos de taxas de cambio
O risco de taxa cambial é aquele em que as alteragdes das taxas de cAmbio de moeda estrangeira
possam fazer com que a Companhia incorra em perdas ndo esperadas, levando a uma reducéo
dos ativos ou aumento das obrigacdes.

As principais exposicdes as quais a Companhia esta sujeita, no tocante as variagdes cambiais,
referem-se a flutuacdo do Délar Norte-americano, do Euro e da Coroa Sueca em relagdo ao

Real.
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Em 31 de dezembro de 2015, a cotacdo do Dolar Norte-americano, Euro e Coroa Sueca foi,
respectivamente, de R$ 3,9048, R$ 4,2504 e R$ 0,4627

Em 31 de dezembro de 2015, o risco de variacdo cambial esta concentrado nas rubricas
Clientes, Adiantamentos a fornecedores, Fornecedores e Empréstimos.

A Companhia, a fim de prevenir-se do risco da volatilidade da variacéo das taxas de cambio,
procura balancear seus ativos e seus passivos em moeda estrangeira.

A seguir, sdo apresentados 0s ativos e 0s passivos da Companhia, expostos aos riscos de
variagdo cambial em 31 de dezembro de 2015, expressos em milhares de reais.

Controladora

31/12/2015 31/12/2014
OPERACIONAL
Clientes (Do6lar Norte-americano) 1.011.081 593.203
Adiantamentos (Euro) 1.840 1.128
Adiantamentos (Ddlar Norte-americano) 111 89
Fornecedores (Euro) (148) (349)
Fornecedores (D6lar Norte-americano) (136) (619)
Fornecedores (Coroa Sueca) (250) (232)
Total operacional 1.012.498 593.220
DERIVATIVOS
Derivativos (Ddlar Norte-americano) 7.503.999 4.401.323
Total de derivativos 7.503.999 4.401.323
Exposicdo liquida de variagdo cambial 8.516.497 4.994.543

O risco de alteracdo nas taxas cambiais pode incorrer em prejuizos a Companhia, decorrentes de
possivel reducdo dos valores dos ativos ou incremento de seus passivos.

Analise de sensibilidade

Com o objetivo de prover informag6es de como se comportariam os riscos de mercado a que a
Companbhia esté exposta em 31 de dezembro de 2015, a seguir estdo apresentadas possiveis
alteracOes, de 25% e 50%, nas variaveis de risco, em relacdo as do cenario provavel. A
Administracdo julga que as cotagOes de fechamento utilizadas na mensuragéo de seus ativos e
passivos financeiros, na data-base destas demonstragdes financeiras, representam um cenario
provavel e que os efeitos j& estdo reconhecidos no resultado. Seguem os resultados liquidos
entre o resultado das exposicOes ativas e passivas:
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Controladora

31/12/2015
Operacgao Risco Posicéo 25% 50%
Exposicao operacional Apreciacoes do R$ 1.012.498 253.124 506.249
Exposicao de derivativos Apreciacoes do R$ 7.503.999 1.876.000 3.752.000
Exposicao liquida de variacdo cambial 8.516.497 2.129.124 4.258.249

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2015, os derivativos em aberto com vencimentos em 01 de fevereiro de
2016, totalizando US$ 1.400.000, referem-se a contratos de Non Deliverable Forwards (NDF) e
tém por objetivo reduzir a volatilidade nas operagdes de dividas em moeda estrangeira.

O célculo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é realizado a partir do método
do fluxo de caixa descontado, utilizando curvas de projecdo da BM&F.

Derivativos em aberto

Valor-base Valor justo
Derivativos Délar Reais Vencimento Dolar Reais
Posicdo Comprada (USD) 1.900.000 7.503.999 01/02/16 22.755 89.871
Notional em
Vencimento Dolares Taxa Média MtM
01/02/2016 1.900.000 3,9494 89.871
Total 1.900.000 3,9494 89.871

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas resultantes de um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro, pela falha destes em cumprir com suas
obrigacdes contratuais. O risco € basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de
instrumentos financeiros conforme apresentado abaixo.

Os depdsitos bancarios, as aplicagdes financeiras e as operacdes de NDF s&o contratadas com
institui¢Oes financeiras de primeira linha, portanto o risco de haver alguma perda com estas
instituicBes financeiras é minimo.

Exposicao ao risco de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito no final do periodo foi:
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Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014  31/12/2015 31/12/2014

Caixa e equivalentes de caixa 1.058.790 34.969 1.264.151 54.551
Titulos e valores mobiliarios 114.524 48.589 114.524 48.589
Contas a receber de clientes 139.273 100.803 703.501 460.766
Contas a receber de clientes - partes relacionadas 989.259 586.953 985 4515
Derivativos a receber 89.871 28.134 89.871 28.134
2.391.717 799.448 2.173.032 596.555

Garantias

Em decorréncia das operacdes firmadas com o BNDES e as ECAs, foram concedidas as
seguintes garantias compartilhadas: a) hipoteca em primeiro grau da fabrica instalada no
municipio de Trés Lagoas, b) penhor de 750.000.000 de ac¢Bes ordinarias nominativas da
Eldorado, ¢) penhor de 368.000.000 de ag¢Ges ordinarias escriturais da coligada JBS S.A. e
d) alienacdo fiduciaria dos equipamentos florestais financiados pelas ECAs no montante de
aproximadamente R$ 80.000.

d.  Risco de preco
A Companhia esta exposta a volatilidade dos precos da madeira somente para 0s Novos
contratos ndo fechados, cuja variagéo resulta de fatores fora do controle da mesma, tais como
fatores climaticos, volume da oferta, custos de transporte, politicas silviculturais e outros. Com
0 objetivo de garantir matéria-prima para operacionalizagdo de sua fabrica, a Companhia vem
efetuando compras de madeira para entrega futura, com pagamentos parciais antecipados, ndo
ficando exposta a volatilidade de precos para os contratos ja firmados.

Controladora 31/12/2015 31/12/2014
Valor estimado de contratos firmes 488.048 1.443.259
Adiantamentos efetuados (166.645) (73.347)

321.403 1.369.912

Os riscos nas variagdes de preco sdo mitigados pela efetiva entrega da madeira, momento em
que seré reconhecida a obrigacdo com fornecedores e o respectivo estoque, ambos pelo valor
fixo do fechamento do contrato. Assim, conforme cronograma, os estoques de madeira que
ainda ndo foram entregues nédo estdo sujeitos ao respectivo risco do compromisso de pagamento
e, principalmente, ndo estdo sujeitos ao risco quanto & oscilagao do preco das madeiras.

Os riscos de ndo recebimento da madeira s&o mitigados pelo constante acompanhamento do
desenvolvimento das florestas pelos seus especialistas.

e. Risco de liquidez
As dividas de longo prazo da Companhia sdo compostas pelas modalidades: BNDES, ECAs e
debéntures, tem prazo de vencimento de 10 a 15 anos, com caréncia de ao menos um ano. A
divida das ECAs e das debéntures tem pagamentos personalizados. Nos primeiros anos a
amortizacao do principal € menor em relagdo aos anos que se aproximam da liquidag&o total.

O financiamento do capital de giro é feito através de contracdo de linhas de crédito ACCs,
NCEs, Pré-pagamentos.
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O quadro abaixo apresenta o valor justo dos passivos financeiros liquidos da Companhia de
acordo com 0s respectivos vencimentos:

Menos de 1 Menos de 2 Menos de 3 Menos de 4
Controladora ano anos anos anos Valor Justo
Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores 190.356 - - - 190.356
Fornecedores - partes relacionadas 13.417 - 13.417
Empréstimos e financiamentos 2.286.481 1.469.551 2.280.901 3.329.700 9.366.633
(-) Derivativos a receber (89.871) - - (89.871)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (1.058.790) - - - (1.058.790)
1.341.593 1.469.551 2.280.901 3.329.700 8.421.745
Menos de 1 Menos de 2 Menos de 3 Menos de 4
ano anos anos anos Valor Justo
Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores 167.486 - - - 167.486
Fornecedores - partes relacionadas 17.015 - - - 17.015
Empréstimos e financiamentos 1.744.957 765.019 681.906 3.975.026 7.166.908
Empréstimos e financiamentos - partes
relacionadas - 365.470 - - 365.470
(-) Derivativos a receber (28.134) - - - (28.134)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (34.969) - - - (34.969)
1.866.355 1.130.489 681.906 3.975.026 7.653.776
Menos de 1 Menos de 2 Menos de 3 Menos de 4
Consolidado ano anos anos anos Valor Justo
Em 31 de dezembro de 2015
Fornecedores 199.791 - - - 199.791
Fornecedores - partes relacionadas 13.171 - - - 13.171
Empréstimos e financiamentos 2.286.481 1.468.851 2.280.727 3.330.574 9.366.633
(-) Derivativos a receber (89.871) - - - (89.871)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (1.264.151) - - - (1.264.151)
1.145.421 1.468.851 2.280.727 3.330.574 8.225.573
Menos de 1 Menos de 2 Menos de 3 Menos de 4
ano anos anos anos Valor Justo
Em 31 de dezembro de 2014
Fornecedores 168.460 - - - 168.460
Fornecedores - partes 17.015 - - 17.015
Empréstimos e financiamentos 1.744.957 765.019 681.906 3.975.026 7.166.908
Empréstimos e financiamentos - partes
relacionadas - 365.470 - - 365.470
(-) Derivativos a receber (28.134) - - - (28.134)
(-) Caixa e equivalentes de caixa (54.551) - - - (54.551)
1.847.747 1.130.489 681.906 3.975.026 7.635.168

f.  Valor justo de instrumentos financeiros
Os ativos e 0s passivos financeiros estdo representados nas demonstrag@es financeiras
pelos valores de custo e pelas respectivas apropriacdes de receitas e despesas e estdo
contabilizados de acordo com a sua expectativa de realiza¢do ou liquidacdo.

De acordo com o0 CPC 40(R1)/IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Evidenciagéo, a Companhia e
suas controladas classificam a mensuracéo do valor justo de acordo com os niveis hierarquicos
que refletem a significancia dos indices utilizados nesta mensuracéo, conforme os seguintes
niveis:

e Nivel 1 - Pregos cotados em mercados ativos (ndo ajustados) para ativos e passivos idénticos.

e Nivel 2 - Outras informacg6es disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, em que 0s precos cotados

s8o para ativos e passivos similares, seja diretamente por obtencéo de precos em mercados
ativos, seja indiretamente, como técnicas de avaliacdo que utilizam dados dos mercados ativos.
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Nivel 3 - Os indices utilizados para calculo ndo derivam de um mercado ativo. A Companhia e
suas controladas ndo possuem instrumentos neste nivel de mensuracgéo.

Segue o quadro de classificagdo por nivel de risco:

Controladora 31/12/2015 31/12/2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 1.058.790 - - 34.969 - -
Derivativos a receber - 89.871 - - 28.134 -
Total ativo 1.058.790 89.871 - 34.969 28.134 -
Consolidado 31/12/2015 31/12/2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 1.264.151 - - 54.551 - -
Derivativos a receber - 89.871 - - 28.134 -
Total ativo 1.264.151 89.871 - 54,551 28.134 -
Composicao dos saldos de instrumentos financeiros por categoria e valor justo:
Controladora 31/12/2015 31/12/2014
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Ativos
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 1.058.790 1.058.790 34.969 34.969
Derivativos a receber 89.871 89.871 28.134 28.134
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 139.273 139.273 100.803 100.803
Contas a receber de clientes - partes relacionadas 989.259 989.259 586.953 586.953
Adiantamentos a fornecedores 100.028 100.028 58.391 58.391
Ativos financeiros totais 2.377.221 2.377.221 809.250 809.250
42

PAGINA: 77 de 84



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Eldorado Brasil Celulose S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2015 e 2014

31/12/2015 31/12/2014
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Passivos
Passivos pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 9.366.633 9.366.633 7.166.908 7.166.908
Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas - - 365.470 365.470
Fornecedores 190.356 190.356 167.486 167.486
Fornecedores - partes relacionadas 13.417 13.417 17.015 17.015
Passivos financeiros totais 9.570.406 9.570.406 7.716.879 7.716.879
Consolidado 31/12/2015 31/12/2014
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Ativos
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 1.264.151 1.264.151 54.551 54.551
Derivativos a receber 89.871 89.871 28.134 28.134
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 703.501 703.501 460.776 460.776
Contas a receber de clientes - partes relacionadas 985 985 4515 4515
Adiantamentos a fornecedores 105.799 105.799 62.004 62.004
Ativos financeiros totais 2.164.307 2.164.307 609.980 609.980
31/12/2015 31/12/2014
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Passivos
Passivos pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 9.366.633 9.366.633 7.166.908 7.166.908
Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas - - 365.470 365.470
Fornecedores 199.791 199.791 168.460 168.460
Fornecedores - partes relacionadas 13.171 13.171 17.015 17.015
Passivos financeiros totais 9.579.595 9.579.595 7.717.853 7.717.853
Controladora e
Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Valor total dos empréstimos e financiamentos 9.366.633 7.166.908
(-) Empréstimos subsidiados pelo BNDES (i) (3.600.388) (3.599.293)
(-) Financiamentos Export Credit Agency (ECA) (i) (1.206.038) (1.062.017)
(-) Debéntures (i) (1.127.549) (1.051.901)
(-) Empréstimos de curto prazo (ii) (2.286.481) (1.744.957)

A Companhia demonstra que o valor contébil e o valor justo dos instrumentos financeiros se
aproximam em fung&o de: (i) ndo existéncia de um mercado ativo para tais instrumentos;

(i) empréstimos com curto prazo para sua efetiva liquidag&o, apresentando saldo liquido cujo
efeito da apuracdo do valor justo nédo seja relevante.
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29 Arrendamento operacional de terras
Os arrendamentos operacionais de terras serdo pagos da seguinte forma:

Controladora e Consolidado

31/12/2015 31/12/2014

Menos de um ano 6.535 83.645
Entre um e cinco anos 488.675 335.385
Mais de cinco anos 543.608 558.548
1.038.818 977.578

A Companhia efetua arrendamentos operacionais de terras para utilizacdo em suas operagoes,
com contratos por prazos de quatorze anos.Os pagamentos de arrendamento sao reajustados a
cada cinco anos, de acordo com os aluguéis de mercado. Alguns arrendamentos proporcionam
pagamentos adicionais de aluguel, que séo baseados em altera¢cGes em um indice de preco local.

Durante o periodo, o montante de R$ 58.420 (em 31 de dezembro de 2014 de R$ 53.942) foi
reconhecido como custo de formacao do ativo biolégico com relacdo a arrendamentos
operacionais.

Os arrendamentos registrados pela Companhia referem-se basicamente a terras para o plantio de
eucalipto. Como a escritura do terreno néo seré transferida conforme contrato de aluguel, a
Companhia determinou que o arrendamento do terreno seja operacional. O aluguel pago ao
arrendador da edificacdo é ajustado de acordo com os precos de mercado, em intervalos
regulares, e a Companhia ndo participa em qualquer eventual valor residual; foi determinado
que, basicamente, todos os riscos e beneficios do arrendamento séo do arrendador. Assim, a
Companhia determinou gue os arrendamentos sdo arrendamentos operacionais.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Conselheiros e Diretores da
Eldorado Brasil Celulose S.A.
Séao Paulo - SP

Introducéo

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Eldorado Brasil Celulose S.A. “Companhia”, identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacéo das demonstrac@es financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstrag@es financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstrag8es financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagfes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacao dos riscos de distor¢do relevante nas demonstrag@es financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem
como a avaliacao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira individual e consolidada da Eldorado Brasil Celulose S.A. em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e
as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Demonstrag¢des do valor adicionado Examinamos, também, as demonstracgdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA),
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja
apresentacéo € requerida pela legislacéo societéria brasileira para companhias abertas e como informacéo suplementar pelas IFRS
que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagédo
as demonstrages financeiras tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 26 de janeiro de 2016.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Orlando Octavio de Freitas Juanior
Contador CRC 1SP178871/0-4
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ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

CNPJ/MF n° 07.401.436/0002-12
NIRE: 35.300.444.728
Companhia Aberta

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Eldorado Brasil Celulose S.A. (“Companhia”), em conformidade com as atribui¢cdes estatutarias e legais,
previstas no Artigo 163, incisos Il e VII da Lei n°® 6.404/76, conforme alterada (“Lei das S.A.”), examinou as contas da diretoria, as
demonstragdes financeiras e correspondentes notas explicativas, o parecer dos auditores independentes e o relatério da
administracéo, relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015. Com base nos exames efetuados e, considerando
ainda o parecer dos auditores independentes, emitido por KPMG Auditores Independentes, apresentado sem ressalvas e/ou ajustes,
os membros do Conselho Fiscal da Companhia concluiram, por unanimidade, em consonancia com o disposto na Lei das S.A., opinar
favoravelmente quanto ao encaminhamento dos referidos documentos a apreciacéo dos acionistas da Companhia em sede de
Assembleia Geral Ordinaria.

S&o Paulo, 26 de janeiro de 2016.

Florisvaldo Caetano de Oliveira
Demetrius Nichele Macei

Rogerio Santa Rosa
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N/A
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