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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, DA ELDORADO BRASIL
CELULOSE S.A., REALIZADA EM 21 DE NOVEMBRO DE 2019

1. DATA, HORA E LOCAL DA ASSEMBLEIA: Realizada as 16 horas do dia 21 de novembro
de 2019, na sede da Eldorado Brasil Celulose S.A., localizada na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté, n? 500, Bloco I, Subsolo, sala
n? 18, Vila Jaguara, CEP 05118-100 ("Companhia™).

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagao, nos termos da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes "), em razao
da presenca do debenturista representando a totalidade das debéntures em circulagao
emitidas no ambito da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica, com Esforcos Restritos de
Colocacdo, da Espécie Quirografaria com Garantias Adicionais Real e Fidejusséria da
Companhia (Ativo ELDO12) ("Debéntures" e "Emissao”, respectivamente), emitidas nos
termos do Instrumento Particular de Escritura da 2? Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agées, em Série Unica, para Distribuicdo Ptblica, com Esforgos Restritos
de Colocagdo, da Espécie Quirografdria com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria
celebrado entre a Companhia, na qualidade de emissora, a Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario da Emissao ("Agente
Fiduciario") e a J&F Investimentos S.A., na qualidade de fiadora ("Fiadora"), celebrado
em 29 de novembro de 2012, conforme aditado em 14.12.2012, 19.02.2013, 29.07.2013,
20.10.2014, 04.01.2016 e 21.11.2017 (“Escritura de Emissdo”). Também presentes a
assembleia: (i) representante legal do Agente Fiduciario; (ii) representantes legais da
Companhia; (iii) representantes legais da Fiadora, conforme assinaturas ao final da
presente.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos, na forma do item 9.4 da Escritura de Emissao, pelo
Sr. Dimitri Lopes Ojevan, eleito pelo debenturista como Presidente da Mesa, e Sr. Rodrigo
Libaber, como Secretario.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: . ‘(L‘

(i) a declaragao, ou nao, do vencimento antecipado da Emissdo, com base na clausula

5.1.2, alineas “(v)” e “(jj)" da Escritura de Emissao, em razdo do nao envio dos Relatorios .
de Uso dos Recursos e do relatdrio emitido por auditor independente com registro valido 1
na CVM apods o término do Prazo Maximo de Utilizacao dos Recursos, confortr}en
obrigactes descritas na clausula 4.9 e subitens da Escritura de Emissdo, bem como da
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nio comprovacio da utilizagdo integral dos recursos conforme determina a clausula
3.2.2 da Escritura de Emissao;

(ii) a declaracdo, ou ndo, de vencimento antecipado da Emissdo, em razdo: (a) do
descumprimento do Indice Econdmico Financeiro (“Indices Financeiros”) de Divida
Liquida/Patriménio Liquido, relativo ao exercicio social de 2017, nos termos da clausula
5.1.2 alinea “(gg)” item “(ii)" da Escritura de Emissdo; (b) da ndo entrega dos documentos
que comprovam a capacidade financeira da Fiadora e as participagdes aciondrias detidas
na Emissora e suas subsididrias conforme previsto na clausula 6.2.1 alinea “(a)” item
“(vii)" da Escritura de Emissdo; (c) do descumprimento da obrigagdo nao pecunidria
prevista na clausula 6.1.1. alinea “(a)” item “(iv)” da Escritura de Emissdo, pelo envio,
apds o prazo previsto na referida Clausula, das informagdes financeiras trimestrais da
Emissora; (d) do descumprimento da obrigagdo ndo pecuniaria prevista cldusula 6.1.1.
alinea “(a)” item “(x)” da Escritura de Emissao, pelo envio, ap6s o prazo previsto na
referida Clausula, da memoria de calculo do indice financeiro Divida Liquida/Patriménio
Liquido (“Indice DL/PL") e demais indices, referente ao exercicio social de 2017; (e) do
descumprimento da obrigagdo ndo pecunidria prevista cldusula 6.1.1. alinea “(0)" da
Escritura de Emissao referente ao envio anual de cépia das apdlices de seguro;

(iii) a declaracdo, ou ndo, do vencimento antecipado da Emissdo, em virtude do
descumprimento do Fluxo Minimo de Conta Vinculada de Recebiveis, conforme
verificacoes realizadas em 24 de outubro de 2018 e 24 de outubro de 2019, nos termos
das clausulas 2.3 e 2.7 do Instrumento Particular de Cessao Fiducidria de Direitos
Creditérios da Conta Vinculada de Recebiveis e OQutras Avencas (“Contrato de Cessao
Fiduciaria de Conta Vinculada”) e 5.1.2 da Escritura de Emissao;

(iv) a proposta apresentada pela Companhia para realizar o Resgate Antecipado
Facultativo da totalidade das Debéntures em Circulaciao nos termos da Clausula 4.10.1
da Escritura de Emissdo, ainda que ndo cumprido o requisito da utilizagao do Valor Total
da Emissio previsto nas Cliusulas 3.2 e 4.10.1.1 da Escritura de Emissio, de modo que
seja dispensada a Comunicagao do Resgate conforme disposto na Clausula 4.10.1.1 inciso
“(I)” da Escritura de Emissao ao Debenturista e ao Agente Fiducidrio que estdo, desde ja,
cientes do Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures pela
Companhia, sendo certo que o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcao - Segmento CETIP UTVM (“B3”) deverdo ser comunicados pela Companhia é,-" X
respeito do referido pagamento com, no minimo, 03 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da:
data do efetivo pagamento, com o consequente cancelamento de tais Debéntures ap6s a
sua efetiva quitagao conforme proposta apresentada pela Emissora (anexo I);

(v) autorizagao para que o Agente Fiduciario, em conjunto com a Companhia, pratiquem
todos os atos necessarios para o cumprimento das deliberacées acima, incluindo, m
nao se limitando, a autorizacao e solicitagdo a B3 para cria¢ao do evento de Resgate
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Antecipado Facultativo, pagamento de juros remuneratérios, prémio e multa, ao
cancelamento da totalidade das Debéntures e a consequente liberagao das Garantias.

. DELIBERACOES: Examinada e debatida a matéria constante da Ordem do Dia, o titular
da totalidade das Debéntures deliberou, sem restri¢ao, pela aprovagao dos seguintes
itens:

(i) anao declaragao do vencimento antecipado da Emissdo, com base na clausula 5.1.2,
alineas “(v)” e “(jj)" da Escritura de Emissao, em razao do ndo envio dos Relatorios de
Uso dos Recursos e do relatério emitido por auditor independente com registro valido
na CVM apds o término do Prazo Maximo de Utilizagdo dos Recursos, conforme
obrigacoes descritas na clausula 4.9 e subitens da Escritura de Emissao, bem como da
nio comprovagao da utilizagdo integral dos recursos conforme determina a clausula
3.2.2 da Escritura de Emissao mediante o pagamento da multa de 3% (trés por cento)
sobre o Valor Total da Emissdo, prevista na Clausula 4.9.5 da Escritura de Emissao,
equivalente a R$ 28.200.000,00 (vinte e oito milhoes e duzentos mil reais), em razao da
nao Comprovagao dos Investimentos, o qual serd paga pela Companhia em uma unica
parcela no prazo de até 05 (cinco) dias uteis apds a presente assembleia, isto é, até
28/11/2019, de acordo com os procedimentos da B3;

(ii) a nao declaragdo do vencimento antecipado da Emissao, em razao: (a) do
descumprimento dos Indices Financeiros de Divida Liquida/Patrimonio Liquido, relativo
ao exercicio social de 2017, nos termos da clausula 5.1.2 alinea “(gg)” item “(ii)” da
Escritura de Emissao; (b) da ndo entrega dos documentos que comprovam a capacidade
financeira da Fiadora e as participagoes aciondrias detidas na Emissora e suas
subsididrias conforme previsto na clausula 6.2.1 alinea “(a)” item “(vii)" da Escritura de
Emissao; (c) do descumprimento da obrigacao ndo pecuniaria prevista na clausula 6.1.1.
alinea “(a)” item “(iv)” da Escritura de Emissdo, pelo envio, apds o prazo previsto na
referida Clausula, das informagdes financeiras trimestrais da Emissora; (d) do
descumprimento da obrigac¢io ndo pecunidria prevista clausula 6.1.1. alinea “(a)” item
“(x)” da Escritura de Emissao, pelo envio, ap6s o prazo previsto na referida Clausula, da
memoria de calculo do indice DL/PL e demais indices, referente ao exercicio social de
2017; (e) do descumprimento da obriga¢do ndo pecunidria prevista clausula 6.1.1. alinea
“(0)” da Escritura de Emissdo referente ao envio anual de copia das apdlices de seguro;

(iii)a ndo declaracio do vencimento antecipado da Emissio, em virtude do
descumprimento do Fluxo Minimo de Conta Vinculada de Recebiveis, conforme
verificacoes realizadas em 24 de outubro de 2018 e 24 de outubro de 2019, nos termos
das clausulas 2.3 e 2.7 do Contrato de Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada e 5.1.2 da
Escritura de Emissao;

(iv) aprovacdo da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo da totalidade c.l_gs
Debéntures em Circulagdo sem ter sido comprovada a utilizagdo do Valor Total da
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Emissdo conforme previsto na Clausula 3.2 e 4.10.1.1 da Escritura de Emissao, devendo
o pagamento: (i) ocorrer em parcela tinica no prazo de até 5 (cinco) dias uteis apos a
presente assembleia, ou seja, até 28/11/2019, de acordo com os procedimentos da B3 e
nos termos do inciso Il da Clausla 4.10.1.1 da Escritura de Emissao;

(v) autorizagdo para que o Agente Fiduciario, em conjunto com a Companhia, pratiquem
todos os atos necessarios para o cumprimento das deliberagdes acima, incluindo, mas
nao se limitando, a autorizagdo e solicitagdo a B3 para criagdo do evento de Resgate
Antecipado Facultativo, pagamento de juros remuneratoérios, prémio e multa, a ser
realizado até 28/11/2019, e apdés os referidos pagamentos, o cancelamento das
Debéntures e a consequente liberacdo das Garantias.

As expressoes em letras maitsculas aqui utilizadas e nao expressamente definidas na
presente assembleia terdo o mesmo significado a elas atribuido na Escritura de Emissao.
Todos os termos no singular definidos nesta assembleia terdo os mesmos significados
quando empregados no plural e vice-versa.

. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, o Sr. Presidente concedeu a palavra
a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém se manifestou, deu por encerrada a
sessao, solicitando a mim, Secretario, que lavrasse a presente Ata, a qual, apds lida,
conferida e aprovada, foi assinada por todos os presentes, em 5 (cinco) vias.

A presente é copia fiel da ata lavrada em livro préprio da Companhigi’f

Sdo Paulo/SP, 21 de novembro de 2019. [

Dimitri Lopes-Ojevan //lfodrigo Libaber

Presidente ' Secretario
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Pagina de assinaturas da Ata de Assembleia de Debenturistas da 2? (segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, em Série Unica, para Distribui¢do Publica,
Com Esfor¢os Restritos de Colocagao, da Espécie Quirografaria com Garantias Adicionais
Real e Fidejussoria, da Eldorado Brasil Celulose S.A., realizada em 21 de novembro de 2019.
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