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ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A. 

 

CNPJ/ME nº 07.401.436/0002-12 

NIRE 35.300.444.728 

Companhia Aberta 

Categoria B 

 

ATA DE REUNIÃO DO CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO 

REALIZADA EM 11 DE AGOSTO DE 2022 

 

1. HORA, DATA E LOCAL: Às 14:00 horas do dia 11 de agosto de 2022, na sede social 

da Eldorado Brasil Celulose S.A., localizada na Cidade e Estado de São Paulo, na Avenida 

Marginal Direita do Tietê nº 500, Bloco II, Subsolo, Sala 18, Vila Jaguara, CEP 05118-100 

(“Companhia” ou “Eldorado”). 

 

2. CONVOCAÇÃO E PRESENÇAS: Convocação realizada nos termos do artigo 12, 

parágrafo 1º, do Estatuto Social da Companhia, por meio do Diligent Boards (portal de 

governança da Companhia), bem como via e-mail enviado a todos os membros do Conselho de 

Administração no dia 1º de agosto de 2022, tendo sido, portanto, conferida ciência inequívoca 

da realização da presente reunião do Conselho de Administração da Companhia (“Reunião”). 

Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administração da Companhia, sendo que 

parte dos membros do Conselho de Administração da Companhia participou por meio digital 

(videoconferência - via sistema Zoom), conforme facultado pelo artigo 12, parágrafo 5º, do 

Estatuto Social da Companhia. Participaram, ainda, os Srs. Carmine De Siervi, Diretor Presidente 

e Jurídico; Fernando Storchi, Diretor Financeiro e de Relações com Investidores; Antonio Carlos 

Macedo, responsável pela contabilidade da Companhia; as Sras. Fabiana Lia de Blasiis e 

Michelle Shenshin Liang e o Sr. Arthur Gersioni, advogados integrantes do departamento jurídico 

da Companhia, bem como a Sra. Rafaela Lacaz, advogada e assessora jurídico do Conselho de 

Administração da Companhia. Também foram convidados a participar da Reunião a Sra. Leslie 

Nares e os Srs. Marcelo Ramos e Mario Neto, representantes da firma de auditoria independente 

da Companhia, KPMG Auditores Independentes (“KPMG”). 

 

3. MESA: Verificado o quórum necessário à instalação da Reunião, a Mesa foi composta 

por Aguinaldo Gomes Ramos Filho, Presidente da Mesa, e Luiz Henrique de Carvalho Vieira 

Gonçalves, Secretário da Mesa. 

 

4. ORDEM DO DIA: (i) deliberar sobre as informações financeiras trimestrais referentes ao 

período findo em 30 de junho de 2022, acompanhadas das notas explicativas e do relatório dos 

auditores independentes (“ITR2T/22”), nos termos do artigo 15, inciso VI, do Estatuto Social da 

Companhia. 
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5. DELIBERAÇÕES: O Sr. Presidente da Mesa declarou regularmente instalada a Reunião 

e os membros do Conselho de Administração presentes declararam que receberam previamente 

o material objeto da Ordem do Dia por meio do portal de governança da Companhia Diligent 

Boards. Passou-se, então, às deliberações. 

 

Item (i) da Ordem do Dia: O Diretor Financeiro e de Relações com Investidores da Companhia 

realizou apresentação sobre os resultados da Eldorado objeto do ITR2T/22, e os membros do 

Conselho de Administração endereçaram suas dúvidas sobre o ITR2T/22 à administração da 

Companhia, que as respondeu. Na sequência, a KPMG realizou apresentação sobre os trabalhos 

por ela realizados referentes ao ITR2T/22, bem como prestou todos os esclarecimentos 

solicitados pelos referidos membros. Após finalizados os debates em relação a este item (i) da 

Ordem do Dia, os membros do Conselho de Administração da Companhia aprovaram, por 

maioria (com voto contrário dos conselheiros Mauro Eduardo Guizeline, João Adalberto Elek 

Junior e Raul Rosenthal Ladeira de Matos), sem ressalvas, o ITR2T/22.  

 

6. MANIFESTAÇÕES: Os membros do Conselho de Administração apresentaram 

manifestações de voto por escrito, que foram recebidas pela Mesa, anexadas à presente ata e 

arquivadas na sede da Companhia. 

 

7. ATA EM FORMA DE SUMÁRIO: Foi aprovado, por unanimidade dos membros do 

Conselho de Administração da Companhia, que a ata desta Reunião fosse lavrada sob a forma 

de sumário, nos termos do parágrafo 1º, do artigo 130, da Lei nº 6.404, de 15 de dezembro de 

1976, conforme alterada. 

 

8. ENCERRAMENTO E LAVRATURA DA ATA: Nada mais havendo a ser tratado, foi 

oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém se manifestou sobre os 

itens desta ata, a presente ata foi lida, aprovada por todos os presentes e assinada. 

 

9. CONSELHEIROS PRESENTES: Aguinaldo Gomes Ramos Filho, Sergio Longo, 

Francisco de Assis e Silva, Marcio Antônio Teixeira Linares, Raul Rosenthal Ladeira de Matos, 

João Adalberto Elek Júnior e Mauro Eduardo Guizeline. 

 

“Certifico que a presente é cópia fiel da ata lavrada em livro próprio.” 

 

São Paulo, 11 de agosto de 2022. 

 

 

 

Luiz Henrique de Carvalho Vieira Gonçalves 

Secretário 
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DECLARAÇÃO DE VOTO E MANIFESTAÇÃO 

 

Apresentada pelos conselheiros Aguinaldo Gomes Ramos Filho, Sergio Longo, Francisco de 

Assis e Silva e Marcio Antonio Teixeira Linares na reunião do Conselho de Administração da 

Eldorado Brasil Celulose S.A., realizada às 14h do dia 11 de agosto de 2022. 

 

Na qualidade de membros do Conselho de Administração da Eldorado Brasil Celulose S.A. 

(“Companhia”, ou “Eldorado”), registramos nossa posição em relação ao item da Ordem do Dia da 

Reunião do Conselho de Administração da Companhia realizada em 11 de agosto de 2022, às 14h. 

 

 Item (i) da Ordem do Dia: deliberar sobre as informações financeiras trimestrais 

referentes ao período de 3 (três) meses findo em 30 de junho de 2022, acompanhadas 

das notas explicativas e do relatório dos auditores independentes (“ITR2T/22”). 

 

Inicialmente, parabenizamos mais uma vez a administração da Companhia, que, apesar das condições 

de mercado desafiadoras, que afligem a economia global como um todo, conseguiu obter bons 

resultados no segundo trimestre do exercício social de 2022. Mesmo diante desse cenário de estresse, 

também reforçado pelo litígio entre suas acionistas, os números apresentados pela Eldorado 

comprovam a expressiva capacidade de geração de caixa dos seus negócios e o bom desempenho 

de seus administradores. 

 

O segundo trimestre do exercício social de 2022 foi marcado por: (i) receita líquida recorde no valor de 

R$ 1,834 bilhão, o que equivale a um acréscimo de 27% e 17% em relação à receita líquida obtida no 

primeiro trimestre do exercício social de 2022 e no segundo trimestre de 2021, respectivamente; (ii) 

recorde de EBITDA ajustado, no valor de R$1,075 bilhão, com margem de 59% – o que corresponde 

a um valor 28% e 7% superior ao observado no primeiro trimestre de 2022 e no segundo trimestre de 

2021, respectivamente; (iii) manutenção do menor nível de alavancagem financeira da Companhia, 

em 1,19x, comparado com 1,20x obtido no trimestre anterior; (iv) sólido desempenho operacional em 

volume de vendas, atingindo 457 mil toneladas, o que equivale a um resultado 7,3% e 4,6% superior 

ao obtido no primeiro trimestre de 2022 e no segundo trimestre de 2021, respectivamente; e (v) preço 

médio líquido de US$ 777 por tonelada, valor 15% superior ao observado no primeiro trimestre de 2022 

e 20% superior ao observado no segundo trimestre de 2021. 

 

O consistente bom desempenho da Eldorado, nos termos brevemente relatados acima, demonstra, de 

forma incontestável, que a administração está no caminho certo e tem implementado uma gestão 

eficiente nas esferas operacional, comercial e financeira, criando valor à Companhia e às suas 

acionistas. 

 

Ressaltamos, ainda, que as ITR2T/22 foram revisadas pela KPMG Auditores Independentes, uma das 

“big four”, que emitiu seu relatório de auditoria independente sem qualquer ressalva ou ênfase. Além 

disso, os representantes do auditor independente estiveram presentes à reunião e esclareceram de 

forma satisfatória todas as dúvidas suscitadas pelos conselheiros. 
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Além da exposição minuciosa do material, importante registrar que a administração se colocou à inteira 

disposição do Conselho de Administração e respondeu a todos os questionamentos formulados que 

guardavam relação com as matérias em deliberação. Foram endereçados, inclusive, os temas 

abordados pelos conselheiros João Elek, Raul Rosenthal e Mauro Guizeline, na medida em que 

pertinentes à reunião e compatíveis com o âmbito de atuação do Conselho de Administração. Dessa 

forma, nada justifica a repetida estratégia de intimidar os membros da administração da Companhia, 

assim como os auditores externos, sempre com perguntas infundadas e, como mencionado, fora do 

objeto da Reunião.  

 

Além disso, com relação às manifestações apresentadas pelos membros do Conselho de 

Administração eleitos pela CA Investment (Brazil) S.A., em relação ao ingresso da Companhia na ação 

anulatória, discordamos da posição apresentada tendo em vista que i) em 2018 foi a CA Investment 

(Brazil) S.A. quem inicialmente ajuizou ação contra a J&F Investimentos S.A. e contra a Companhia, 

e, ii) na ação anulatória decorrente da sentença arbitral, a Eldorado foi mais uma vez incluída desde o 

início do processo, e formulou pleito para continuar defendendo seus interesses nos moldes do que 

vinha fazendo no procedimento arbitral. A decisão sobre como se defender em processos é de alçada 

da Companhia, e não infringiu quaisquer regras legais e estatutárias aplicáveis, ressaltando-se, que, 

à época não houve qualquer discussão em relação a valores de alçada, tendo em vista que o valor da 

causa era de R$100.000.000,00, com sucumbência que poderia variar de 0% a 20% deste valor. 

 

Além disso, cabe destacar que repudiamos o voto contrário dos conselheiros indicados pela CA 

Investment (Brazil) S.A. à aprovação do ITR2T/22 não obstante todos os esclarecimentos 

apresentados, bem como após a informação de que o Conselho Fiscal aprovou por unanimidade o 

referido ITR2T/22. Trata-se de mais um episódio de violação de seus deveres fiduciários e que deixa 

evidente que a sua atuação não é pautada pela satisfação do interesse social da Eldorado. Durante a 

reunião restou demonstrado, quer pelos administradores, quer pelos auditores externos, que o 

ITR2T/22 foi preparado com base no que ocorreu na Companhia no trimestre, em observância aos 

princípios e normas contábeis. Os argumentos apresentados pelos conselheiros indicados pela CA 

Investment (Brazil) S.A. para a não aprovação do ITR2T/22 estão ligados a discussões travadas entre 

os acionistas da Companhia, e não guardam relação com as informações contábeis da Companhia.  

 

Assim, em virtude do material e dos esclarecimentos apresentados, registramos nosso voto favorável 

à aprovação do ITR2T/22 da Eldorado.  

 

* * * 

 

Sendo assim, solicitamos que esta manifestação seja recebida pela Mesa, anexada à ata da Reunião 

e arquivada na sede da Companhia.  

 

São Paulo, 11 de agosto de 2022. 

 

 

Aguinaldo Gomes Ramos Filho   Sergio Longo 

 

 

Francisco de Assis e Silva    Marcio Antonio Teixeira Linares 
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