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RESULTADOS 4T23

RECEITA LIQUIDA

A receita liquida no 4T23 foi de R$ 1.313
milhdes, 7,3% e 31,5% inferior ao 3T23 e 4T22,
respectivamente. No ano atingiu R$ 5.756
milhdes.

EBITDA AJUSTADO

O EBITDA ajustado no 4T23 foi de R$ 469
milhdes, com margem de 36%. No ano, somou
R$ 2.646 milhdes, com margem de 46%.

LUCRO LIQUIDO

Lucro liquido de R$ 444 milhdes no 4T23 vs. R$
24 milhoes no trimestre anterior e no acumulado
do ano atingiu R$ 2.347 milhoes.
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Fluxo de Caixa Livre soma R$ 361 milhoes no
trimestre e chega a R$ 1,735 bilhao no ano.

FLUXO DE CAIXA LIVRE AJUSTADO

O FCL ajustado encerrou 0 4T23 em R$ 361
milhdes, 117,5% superior ao 3T23 e 30,8%
inferior ao 4722 No acumulado do ano atingiu R$
1.735 milhdes.

CAPEX

Os investimentos totalizaram R$ 295 milhdes no
4T23, 26,6% superior ao 3T23 e 25,1% inferior
ao 4T22. No ano encerrou em R$ 1.176 milhoes.

ENDIVIDAMENTO

A divida liquida encerrou 0 4T23 em R$ 1.216
milhdes, 20,9% e 59,2% inferior ao 3T23 e 4T22,
respectivamente. A alavancagem em R$ foi 0,46x.
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12m23 vs

12m22 12m22
Producao Celulose (mil tons) 464 479 463 -3,1% 0,2% 1.784 1.832 -2,6%
Vendas Celulose (mil tons) 469 534 395 -12,2% 18,7% 1.864 1.759 6,0%
Receita Liquida (R$ milhdes) 1.313 1.417 1.916 -73%  -31,5%  5.756 7.538 -23,6%
Custo Caixa (R$/ton) 866 875 880 -1,0% -1,6% 888 873 1,7%
EBITDA ajustado (R$ milhdes) 469 546 1.217 -14,1% -61,5% 2.646 4.562 -42,0%
Margem EBITDA (%) 35,7% 38,5% 63,5% -73%  -438%  46,0% 60,5%  -24,0%
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas B 0 B o ) o
(incluindo hedge) (R$ milhdes) 57 (350) (92) 116,3% -162,0% 170 (324) 152.5%
Variacdo Cambial (R$ milhdes) 64 (81) 112 -179,0%  -42,9% 200 323 -38,1%
Lucro Liquido (R$ milhdes) 444 24 689 1750,0%  -35,6% 2.347 3.534 -33,6%
Investimentos (R$ milhGes) 295 233 394 26,6% -25,1% 1.176 1.095 7,4%
FCL ajustado (R$ milhdes) 361 166 522 117,5% -30,8% 1.735 2.263 -23,3%
Divida Liquida (R$ milhdes) 1.216 1.537 2.984 -20,9% -59,2% 1.216 2.984 -59,2%
g:mg:s)'"q“'da com MTM de hedge (R$ 895 1230 2774 -272%  67,7% 895 2,774 67,7%
z‘img:s)'"q“'da EE L e el R 185 246 531 248%  -652% 185 531 -65,2%
Divida Liquida / EBITDA ajustado (R$) 0,46x 0,45x 0,65x 0,01x -0,19x 0,46x 0,65x -0,19x
Divida Liquida/ EBITDA ajustado (US$) 0,48x 0,46x 0,65x 0,02x -0,17x 0,48x 0,65x -0,17x
'()&‘;')da Liquida c/ MTM/ EBITDA ajustado 034x  036x  06lx 0,02  -027x  034x  06lx  -0,27x

SUMARIO EXECUTIVO

O mercado de celulose no 4T23 foi marcado por dindmicas diferentes entre as regides, mas que afetaram o
balanco de oferta e demanda, gerando uma situacdo de mercado mais constrita. A Asia manteve elevada
demanda por celulose de eucalipto, em parte devido ao aumento da producao de papel na regiao decorrente
da entrada de novas capacidades de papel nos diversos segmentos, observada ao longo dos periodos
anteriores, mas também pela demanda de papel que continuou positiva no periodo, com destaque para os
papéis de sanitarios que apresentaram altos nimeros de producao.

Na América do Norte, 0 mercado de papéis sanitarios também se manteve sélido, enquanto os papéis de
imprimir e escrever continuaram refletindo a tendéncia secular de declinio do segmento. Na Europa, apesar
de a demanda por celulose de mercado ter permanecido estavel, o volume de embarques de celulose foi
reduzido para que a demanda das outras regides fosse atendida, diminuindo consequentemente os estoques
locais e nos portos europeus. Por consequéncia, gerou-se um desequilibrio na oferta e na demanda por falta
de disponibilidade de fibras.

Diante dessas dinamicas, pode-se observar um cenario positivo para anuncios de prego registrados ao longo
do trimestre, seja por demanda positiva ou falta de fibra a depender da localidade. Nesse cenario, a Eldorado
registou vendas trimestrais de 469 mil toneladas, 12% abaixo do volume realizado no trimestre anterior,
atingindo um dos menores niveis de estoque trimestral, mantendo como pilar de sua estratégia comercial o
foco na rentabilidade e diversificacdao de clientes, tanto entre segmentos quanto em regides de atuacao, de
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modo a assegurar a solidez de suas vendas. No 4723, a companhia registrou prego liquido médio de US$/t
553.
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No ambito operacional, o volume de producao trimestral encerrou o trimestre em 464 mil toneladas, e somou
no ano um volume de 1.784 mil toneladas, um novo recorde de produgao para anos com parada geral.
O faturamento liquido da Eldorado foi de R$ 1.313 milhdes, resultado 7,3% inferior ao registrado no 3T23.

Ja no acumulado do ano a receita foi de R$ 5.756 milhdes, 23,6% inferior ao ano anterior, devido aos
menores pregos de celulose.

O EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciacao e amortizacdao, na sigla em inglés) encerrou o 4723
em R$ 469 milhdes, com margem de 35,7%.

O custo caixa de produgao no 4T23 foi de R$/t 866 (US$/t 175), 1,0% superior ao 3T23.
A divida liquida encerrou o trimestre em R$ 1.216 milhdes, 20,9% inferior ao trimestre anterior. O indice de

alavancagem Divida Liquida / EBITDA ajustado fechou no menor patamar histérico em 0,46x em BRL e 0,48x
para a medicao em USD.

PRODUGAO E VENDAS

O volume de producao de celulose encerra o 4T23 com 464 mil toneladas, 3,1% inferior ao 3T23 e 0,2%

superior ao 4T22. No ano o volume de produgao foi recorde para anos com parada programada de
manutengao encerrando em 1.784 mil toneladas.

. 4T23vs 4T23vs 12m23 vs
olume (mil toneladas) 4722 37123 4722 12m23 12m22 12m22
Produgdo 464 479 463 -3,1% 0,2% 1.784 1.832 -2,6%

Vendas 469 534 395 -12,2% 18,7% 1.864 1.759 6,0%
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No ambito comercial, o volume de vendas atingiu 469 mil toneladas, 12,2% inferior ao 3T23 e 18,7% superior
ao 4T22. No acumulado de 2023 o volume de vendas foi de 1.864 mil toneladas, um dos melhores anos de
vendas da Companhia. O ano foi encerrado com um dos menores niveis de estoque da histdria.

RECEITA LIQUIDA E LUCRO BRUTO

. PR — 4T23vs 4T23vs
Receita Liquida (R$ milhoes) 4723 3T23 4722 37123 4122 12m23 m

Receita Liquida Total 1.313 1.417 1.916 -7,3% | -31,5% | 5.756 7.538 -23,6%
Mercado Externo 1.063 1.226 1.600 -13,3% -33,6% 4.796 6.474 -25,9%
Mercado Interno 250 191 316 30,9% -20,9% 960 1.064 -9,8%
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (653) (701) (551) -6,8% 18,5% (2.649) (2.356) 12,4%
CPV/ton (R$/ton) 1.392 1.313 1.396 6,0% -0,3% 1.421 1.339 6,1%
Lucro Bruto 660 716 1.365 -7,8% | -51,6% | 3.107 5.182 -40,0%
Margem Bruta (%) 50,3% 50,5% 71,2% - - 54,0% 68,7% -

A receita liquida encerrou o 4723 em R$ 1.313 milhdes, 7,3% e 31,5% inferior ao 3T23 e 4T22,
respectivamente. Em relacao ao trimestre anterior a reducao ocorreu em fungao do menor volume de venda,
ja na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior a queda nos precos da celulose ao longo do ano
explica a diferenca, mas levemente compensados pelo maior volume de vendas no periodo. No 4T23, o preco
médio fechou em US$/t 553, 7% superior aos US$/t 515 do 3T23, e 37% inferior ao mesmo periodo do ano
anterior.

O custo dos produtos vendidos por tonelada apresentou um aumento de 6,0% em relagao ao 3T23 e em
linha ao 4T22, em fungao do menor volume de venda, assim com menor diluigdo dos custos.

O lucro bruto encerrou o trimestre em R$ 660 milhdes, reducao de 7,8% e 51,6% em relagao ao 3T23 e
4T22, respectivamente. A margem bruta no periodo fechou em 50,3% frente aos 50,5% do trimestre

anterior.

CUSTO CAIXA

O custo caixa de produgao sem parada no 4723 foi de R$/t 866 (USD/t 175), 1,0% e 1,6% inferior ao 3T23
e 4T22, respectivamente, devido principalmente ao menor consumo de quimicos, reducdo de custos de
insumos em geral, que ocorreu principalmente pela queda nos precos do didxido e soda caustica durante o
ano e menor mix de madeira de terceiro no periodo.
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Custo Caixa sem parada (R$/ton) Custo Caixa sem parada (US$/ton)

880 875 866 179 175
167

4722 3723 4723 4722 3723 4723

Composicao do Custo Caixa 4T23

Outros

Custo Fixo

Insumos e Utilidades Madeira

DESPESAS COM VENDAS, ADMINISTRATIVAS E GERAIS

Receitas/(despesas) operacionais (R$ 4T23vs 4T23vs 12m23
milhoes) 3T23 4722

Administrativas e gerais (109) (122) (83) -10,7% 31,3% (389) (287) 35,54%
% Receita Liquida 8,3% 8,6% 4,3% -3,5% 93,0% 6,8% 3,8% 78,9%
Com vendas e logistica (165) (175) (214) -5,7% -22,9% (670) (933) -28,19%
% Receita Liquida 12,6% 12,4% 11,2% 1,6% 12,5% 11,6% 12,4% -6,5%
Total (274) (297) (297) -7,7% -7,7% | (1.059) | (1.220) | -13,20%

No 4T23 despesas administrativas e gerais totalizaram R$ 109 milhdes, 10,7% inferior ao 3T23 e 31,3%
superior ao mesmo periodo de 2022, em fungdo do efeito inflacionario sobre salarios, maiores encargos
juridicos no periodo e melhorias em tecnologia da informagao.

O custo de vendas e logistica no 4T23 encerrou o periodo em R$ 165 milhdes, 5,7% e 22,9% inferior ao
3T23 e 4T23, respectivamente, devido a menores gastos logisticos, cujos custos refletiram também a reducao
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do preco do petrdleo, e ajustes na disponibilidade de containers e navios, que foram gradativamente
atenuadas durante todo o ano de 2023.

EBITDA AJUSTADO

O EBITDA ajustado encerrou o 4723 em R$ 469 milhdes, com margem de 35,7%, ficando 14,1% e 61,5%
inferior ao 3T23 e 4T22, a redugao ocorreu principalmente pelo menor prego da celulose. O EBITDA ajustado
por tonelada no trimestre, foi de R$/t 1.000, 2,2% e 67,5% inferior ao 3T23 e 4T22, respectivamente.

No acumulado do ano a queda no EBITDA ajustado foi de 42,0% frente ao ano anterior, encerrando 2023
em R$ 2.646 milhdes, com margem de 46,0%.

. 4T23vs 4T23vs
EBITDA ajustado 4723 3T23 4T22 37123 4122 12m23 m
500 378 822

EBIT 32,3% -39,2% 2.498 3.995 -37,5%
Margem EBIT Ajustado ! 20,9% 26,7% 59,1% -21,7% -64,6% 33,1% 53,8% -38,5%
Encarggs de depreciacao, amortizagdo e 186 130 134 43,1% 38,8% 711 571 24,5%
exaustao

Ajuste de valor justo do ativo bioldgico (225) = 311 n/a -172,3% (595) 62 -1059,7%
Créditos tributarios extemporaneos 8 - (50) n/a -116,0% (6) (66) -90,9%
3;\:3;ugao de itens reversiveis - Concessao } 38 ) -100,0% a 38 B n/a
EBITDA ajustado 469 546 1.217 -14,1% | -61,5% 2.646 4.562 -42,0%

1-Ajuste do efeito do ativo bioldgico

EBITDA Ajustado (R$MM) e margem

. EBITDA ajustado por tonelada (R$/t)
EBITDA ajustado (%)

3.081

1.217 M cbitda Ajustado
=== Margem Ebitda

1.022 1.000

4722 3T23 4723 4722 3723 4723
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RESULTADO FINANCEIRO

As despesas financeiras liqguidas somaram R$ 59 milhdes frente a R$ 57 milhdes no trimestre anterior e R$
100 milhdes no mesmo periodo de 2022. A reducdo de 40,9% frente ao mesmo periodo do ano anterior se
deve principalmente ao menor saldo da divida. Considerando o valor de mercado da estrutura de hedge
cambial, a companhia registrou uma receita financeira liquida de R$ 57 milhGes no trimestre contra uma
despesa financeira liquida de R$ 350 milhdes e R$ 92 milhdes no 3T23 e 4T22, respectivamente. A variagao
em relacdo ao trimestre anterior e 0 mesmo periodo do ano passado esta relacionado a marcacdo a mercado
das operacoes de hedge no periodo.

A variacao cambial e monetaria no 4T23 foi positiva em R$ 64 milhdes devido a valorizagado de 3,4% do real
frente @ moeda americana.

4T23 vs | 4T23 vs 12m23 vs
Resultado Financeiro (R$ milhoes) 4723 3T23 4722 3123 4122 12m23 12m22 12m22

Despesas Financeiras, Liquidas (59) (57) (100) 35% -41,0% (295) (511) -42,3%

Instrumentos Financeiros Derivativos? 116 (293) 8 -139,6% | 1350,0% 465 187 148,7%
Receitas (Despesas) Financeiras, Liquidas

(indluindo dervativos) 57 (350) (92) | -1163% | -162,0% | 170 (324) | -152,5%
Variacio Cambial 64 (81) 112 -1790% | -42,9% | 200 323 -38,1%
(=)Resultado Financeiro 121 (431) 20 -1281% | 5050% | 370 1) |-37100,0%
Custo da Divida em USD? (%sa.a) 546% | 572% | 6,43% - s 546% | 6,43% -

1- Considera swap de taxa de juros e moeda.
2-Custo médio da divida em USD considera swap da divida denominada em R$ para USD.

RESULTADO LIQUIDO

A Eldorado registrou lucro liquido de R$ 444 milhdes no Ultimo trimestre do ano vs. R$ 24 milhdes no
trimestre anterior, em funcdo principalmente do melhor resultado financeiro e valorizacdo do ativo bioldgico.
Em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, o lucro liquido foi inferior em 35,6%, explicado principalmente
pela menor receita liquida.

GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL

Geragdo de Caixa Operacional (R$ milhdes) 4723 12m23 12m22 1?;“21:;; S
EBITDA Ajustado 469 546 1.217 -14.1% -61,5% 2.646 4.562 -42,0%
Capex de Manutencao? 295 233 329 26,6% -10,3% 1040 836 24,49%
Geragao de Caixa Operacional 174 313 888 -44,4% -80,4% 1.606 3.726 -56,9%
Geragao de Caixa por tonelada (R$/ton) 371 586 2.248 -36,7% -83,5% 862 2.118 -59,.3%

1-Considera investimentos nas areas industrial, florestal e de silvicultura

A geragao de caixa operacional foi de R$ 174 milhdes, 44,4% e 80,4% menor que no periodo anterior e o
mesmo periodo do ano passado, respectivamente, refletindo o ambiente mais desafiador de precos de
celulose, em todos os mercados.
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ENDIVIDAMENTO

A alavancagem financeira (divida liquida / EBITDA ajustado) encerrou o 4T23 em 0,46x, comparado a 0,45x no
3T23 e 0,65x no mesmo periodo do ano anterior.

A Companhia contratou operagdes de hedge cambial com o objetivo de alterar o indexador de dividas de Reais
para Dolar, e proteger a receita das exportacdes. O valor justo das operacoes somou R$ 321milhdes no 4T23
frente a R$ 307 milhdes no 3T23. Considerando estas operacdes de swap de divida, o perfil do endividamento é
100% denominado em ddlar americano. Adicionalmente, considerando o valor de mercado destes instrumentos
de hedge o indice de alavancagem no 4T23 cai para 0,34x.

O endividamento liquido, em 31 de dezembro de 2023, foi de R$ 1.216 milhdes, 20,9% e 59,2% inferior ao 3T23
e 4T22, respectivamente, devido a amortizagdo e pré-pagamento de dividas durante os Ultimos periodos. Ao
somar-se o resultado do valor de mercado das estruturas de hedge a divida liquida foi de R$ 895 milhdes.

A Companhia designa o componente da variagdo cambial dos swaps de juros para o hedge accounting de fluxo
de caixa.

Endividamento 4723 3T23 4722 4T23 vs 3T23 4T23 vs 4T22

Divida bruta 2.623 2.863 4.331 -84% -39,4%
Divida de curto prazo 1.189 1.506 1.726 -21,0% -31,1%
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras 1.407 1.326 1.347 6,1% 4.5%

Divida liquida 1.216 1.537 2.984 -20,9% -59,2%
Divida liquida em US$ 251 307 572 -18,2% -56,1%
Derivativos - MTM 321 308 211 4,2% 52,3%
Divida liquida com MTM derivativos 895 1.229 2.773 -27,2% -67,7%
Divida liquida com MTM derivativos(US$) 185 246 531 -24,8% -65,2%
Divida liquida/ EBITDA ajustado (R$) 0,46 0,45 0,65 0,01 (0,19)
Divida liquida/ EBITDA ajustado (US$) 0,48 0,46 0,65 0,02 (0,17)
Divida liquida ¢/ MTM/ EBITDA ajustado (R$) 0,34 0,36 0,61 -0,02 0,27)

A posicao de caixa no 4T23 totalizou R$ 1.407 milhdes ou US$ 291 milhdes, aumento de 6,1% e 4,5% frente
ao periodo anterior e ao 4T22, respectivamente.
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Divida Liquida em USD
(US$ Milhoes)

572

455

365
307
251

4722 1723 2723 3723 4723

Em ddlar, a divida liquida encerrou o trimestre em US$ 251 milhdes, mantendo a trajetéria de redugao do
endividamento. A posicdo da divida liquida considerando as operacdes de hedge cambial, foi de USD 185
milhdes.

Cronograma da Divida
(R$ milhdes)

1.407

1.189

283 283
Caixa 4723 Curto Prazo 2025 2026 2027
Divida por Moeda Divida por Juros

BRL

Juros POS

Juros PRE

usbD
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INVESTIMENTOS

Os investimentos em manutencao industrial, florestal e demais projetos totalizaram R$ 295 milhdes, 26,6%
superior ao 3T23, devido ao maior investimento em silvicultura no periodo, ja na comparacao com o 4722
ficou 25,1% inferior, devido principalmente ao investimento no Porto de Santos que foi finalizado no segundo
trimestre de 2023.

I rorto de Santos
I capex
394

(T27%)
%)

4722 3723 4723

FLUXO DE CAIXA LIVRE

O fluxo de caixa livre ajustado fechou o trimestre em R$ 361 milhdes, 117,5% superior ao 3T23,
principalmente em fungdo do resultado positivo do hedge cambial, totalizando R$ 143 milhdes. Ja em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior a reducdo foi de 30,8%, as principais variacoes referem-se a menor
contribuicdo do EBITDA ajustado e maior desembolso do caixa de investimento devido principalmente a
conclusao do novo terminal do Porto de Santos.

Fluxo de caixa livre (R$ milhoes) 4T23 3T23 4T22 12m23 12m22

Ebitda ajustado 469 546 1.217 2.646 4.563
(-) Capex total (295) (233) (394) (1.176) (1.095)
(-/+) Capital de giro 139 416 (288) 662 (756)
(-) Juros pagos (13) (187) (33) (348) (410)
(+) Ganhos realizados com derivativos 143 (157) 6 443 70
(-) Contratos de arrendamentos — IFRS 16 (85) (76) (62) (349) (280)
(-) Imposto de renda e contribuicao social (37) (115) (50) (259) (67)
(-/+) Outros 40 (28) 61 (20) (21)
Fluxo de caixa livre 361 166 457 1.599 2.004
g;—glol;r)ojeto Onga Pintada / Porto de Santos : ) 65 136 259
(=) Fluxo de caixa livre ajustado 361 166 522 1.735 2.263

10



@’ Eldorado

RESULTADOS 4T23 Brasil

CAMBIO

4T23 vs
R$/US$ 4122
Délar Médio 4,96 4,88 5,26 16% | -57% | 500 | 517 | -33%
Délar Final 4,84 5,01 5,22 34% | -73% | 484 | 52 | -73%

Fonte: Banco Central do Brasil

SUSTENTABILIDADE (ESG)

No 4T23 a Eldorado manteve sua estratégia de crescimento e geragao de valor alinhada aos seus
direcionadores: competitividade, inovacgao, sustentabilidade e valorizacdao das pessoas.

Em 2023, a Eldorado Brasil recebeu a Auditoria de Supervisao de Manejo Florestal FSC - Forest Stewardship
Concil® (FSC® - FSC-C113536 — Conselho de Manejo Florestal) e Cerflor, a qual os auditores avaliaram a
conformidade dos Principios e Critérios das certificacdes florestais nas nossas unidades de manejo. Neste
ciclo, foram avaliados principios previamente definidos para o Manejo Florestal, além do aumento de novas
areas. Como resultado, a empresa alcangou 100% de conformidades nos padrdes avaliados. O feito € inédito,
e demonstra a diligéncia e qualidade das equipes da Eldorado Brasil. De forma inédita em uma auditoria
independente da citada acima fomos recomendados para a Certificacdo de Declaragdo de Servigos
Ecossistémicos, uma nova modalidade de certificacdo do FSC, assegurando que nossas areas prestam
servigos importantes na manutengao dos recursos ambientais. Foram eles: Conservagao da Biodiversidade e
Servigos em Bacias Hidrograficas, ambos na AAVC — Area de Alto Valor de Conservacdo, Pantano e Sequestro
e Armazenamento de Carbono em todas as fazendas certificadas.

Ainda em 2023, em setembro também ocorreu a Auditoria de Supervisdao de Cadeia de Custddia FSC — Forest
Stewardship Council (FSC-C113939), PEFC — Programme for the Endorsement of Forest Certification
(PEFC/28-32-05) e Madeira Controlada, em nossa Fabrica, em Trés Lagoas e em nosso escritorio nos Estados
Unidos (de maneira remota). A Eldorado obteve, mais uma vez, um excelente resultado e fomos
recomendados para manutencdo das nossas certificacdes, demonstrando que nossas praticas de manejo
florestal e rastreabilidade do nosso produto, desde a produgdo das mudas até o cliente final.

A Eldorado também realizou a renovacdo da certificagdo Halal e neste processo, conquistou 100% de
aprovacgao. A obtencao do selo significa que a Companhia trabalha dentro dos preceitos do Islamismo e que
nosso produto é préprio para o consumidor islamico, seguindo os requisitos legais e os critérios estabelecidos
pela jurisprudéncia da religido.

Foi publicado o 10° inventario completo de Gases de Efeito Estufa - GEE, aplicando a metodologia do padrao
GHG Protocol. As emissdes especificas (escopo 1 e 2) de GEE da companhia sao baixas em comparagao com
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outras empresas do setor, enquanto as remocoes de carbono da atmosfera por suas florestas nativas e
plantadas capturaram CO2 em volume significativamente maior do que as emissdes das nossas operacoes.

Emissoes Especifica B Escopo 1+2 Especifico 142

o
w

0,14

Total emissdes tCO2e

441.835
360.997
360.781
273.838
210,066
249,851
273.661

.,,
=l 245,304
o

2013 2014 2015 2016 2017 2019 2020 2021 2022 2023

Acumulado - Remogéox Emissdo ——Ac. Escopo 1+ 2 —Remocdes Acumuladas

41.982.724

37.997.895

33.692.113

31,753.219

29.126.221
25.383.990

Total emissées tCO2e

1.822.454

2.544.187 2.794.038 3.067.699 3.361.029

4
431.720 873,555 1.234.552 1.595.333 1.869.171 2.117.476 2.334.121

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

*Qs nimeros de 2023 serdo auditados por terceira parte no 2° trimestre de 2024.

A cadeia de carbono da Eldorado Brasil é negativa, ou seja, a remogao acumulada é 12 X maior do que sua
emissao acumulada, contribuindo com o combate as mudangas climaticas globais.

Outro ponto importante foi a manutengao do Selo Ouro, que demonstra o reconhecimento maximo quanto
ao inventario de gases do efeito estufa do programa GHG Protocol Brasil. O inventario foi verificado por uma
empresa acreditada pelo Inmetro, sequindo padrdao da ISO 14064, sendo validadas as boas pratica de
monitoramento e transparéncia na publicagao dos dados. A certificacdo se refere ao inventario de 2022 e a
companhia ja esta preparada para o novo ciclo dos dados de 2023.

Em 2023, foi dado inicio ao projeto “Valores Eldorado na Escola”, sendo levado ha duas escolas da regido
acoes continuas de educacdo ambiental durante o ano letivo, contemplando aulas com especialistas, praticas
sustentaveis e tecnologias de ponta aplicadas nas operacoes da companhia.

Nos ultimos anos, principalmente durante 2023, as boas praticas e os bons resultados conquistados pela
Eldorado Brasil passaram a incorporar os parametros ESG de forma mais prioritaria as estratégias da

Companbhia.

12



@ Eldorado

RESULTADQS 47123 Brasil
ANEXO I
Balancgos patrimoniais (Em milhares de Reais)
Ativo Passivo e patrimonio liquido
Consolidado Consolidado
31/12/2023 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2023 30/09/2023 31/12/2022
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1.407.283 503.252 1.347.256 Fornecedores 389.798 340.466 297.175
Aplicagdes financeiras - 823.070 - Empréstimos e financiamentos 1.188.827 1.506.325 1.725.644
Contas a receber de clientes 1.133.769 1.262.523 1.538.739 Arrendamentos a pagar 191.174 285.496 234.768
Estoques 748.147 781.830 832.361 ObrigagBes trabalhistas e sociais 232.873 229.560 218.359
Tributos a recuperar 84.347 19.979 85.862 Obrigagdes fiscais 17.381 60.208 46.248
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 13.895 131.788 46 Imposto de renda e contribuicdo social correntes - 16.617 72.458
Instrumentos financeiros derivativos 149.695 159.989 92.874 Instrumentos financeiros derivativos 3.968 1.429 6.108
Adiantamentos a fornecedores 66.906 83.644 65.323 Outros passivos circulantes 88.410 120.272 117.939
Outros ativos circulantes 45.725 25.719 55.370
3.649.767  3.791.794  4.017.831 2112431  2.560.373  2.718.699
Néo circulante Néo circulante
Tributos a recuperar 15.959 38.870 32.550 Empréstimos e financiamentos 1.434.146 1.356.581 2.604.721
Adiantamentos a fornecedores 395.627 365.361 249.151 Arrendamentos a pagar 1.544.521 1.425.295 1.019.222
Instrumentos financeiros derivativos 175.554 147.766 123.531 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 656.289 545.148 258.612
Outros ativos ndo circulantes 2.881 3.134 5.158 Instrumentos financeiros derivativos - - -
590.021 555.131 410.390 Provisdo para riscos processuais 42.244 32.232 31.140
Qutros passivos ndo circulantes 30.725 28.306 22.378
3.707.925  3.387.562  3.936.073
Ativos bioldgicos 4.748.287 4.410.877 3.802.426 Patriménio liquido
Imobilizado 5.323.027 5.307.226 4.894.360 Capital social 1.788.792 1.788.792 1.788.792
Intangivel 126.398 99.945 324.192 Reservas de lucros 8.232.269 5.889.613 5.885.074
Direitos de uso 1.671.985 1.659.778 1.230.311 Ajustes de avaliagdo patrimonial 268.068 299.913 350.872
12.459.718 12.032.957 10.661.679 Lucros acumulados - 1.898.498 -
10.289.129  9.876.816  8.024.738
Total do ativo 16.109.485 15.824.751 14.679.510 Total do passivo e patrimdnio liquido 16.109.485 15.824.751 14.679.510
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ANEXO II

Demonstracgoes do resultado e EBITDA ajustado (Em milhares de Reais)

Receita Liquida

Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Receitas/(despesas) operacionais

Administrativas e gerais

Com vendas e logistica

Valor justo do ativo bioldgico
Perdas de crédito esperadas
Outras receitas operacionais, liquidas

Resultado antes das receitas/(despesas) financeiras e impostos

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Instrumentos financeiros derivativos

Variagdo cambial, liquida

Lucro / (prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes

Diferidos

Lucro liquido do periodo

Lucro liquido por agdo basico e diluido - em R$

Resultado antes das receitas/(despesas) financeiras e impostos
Encargos de depreciagao, amortizagdo e exaustdo

Ajuste de valor justo do ativo bioldgico

Devolugdo de itens reversiveis - Concessdo Rishis

Reversdo créditos tributarios extemporaneos

PIS_COFINS crédito extemporaneo

LAJIDA /EBITDA - ajustado

4123

1.312.543

(652.913)
659.630

(109.214)
(165.370)
225.693

(2.896)
(107.364)
500.479

35.861
(94.876)
116.412

64.415

622.291

(81.238)
(96.895)
444.158

0,29

500.479
186.459
(225.693)

8.131

469.376

3T23

1.416.929

(701.311)
715.618

(121.571)
(174.720)
(4.523)
(37.016)
377.788

42.506
(99.856)
(292.657)
(81.202)
(53.421)

37.883
39.161
23.623

0,02

377.788
130.462
37.770

546.020

4122

1.916.203
(551.215)
1.364.988

(83.227)
(214.458)
(310.523)

(5.520)
70.857
822.117

18.274

(118.068)
7.576
112.129
842.028

(126.541)
(26.803)
688.684

0,45

822.117
134.139
310.523
(12.027)
(37.519)

1.217.233

Consolidado
4T23vs 4T23vs
4722 4722

-7,4% -31,5%
-6,9% 184%
-7,8%  -51,7%
-10,2% 31,2%
-5,4% -22,9%
n/a -172,7%
-36,0% -47,5%
190,0%  -251,5%
32,5% -391%
-15,6% 96,2%
-5,0% -19,6%
-1398%  1436,6%
-1793%  -42,6%
-1264,9% -26,1%
-3144%  -358%
-347,4%  261,5%
1780,2% -355%
32,5% -391%
42,9% 39,0%
n/a -172,7%
-100,0% n/a
n/a -167,6%
n/a -100,0%
-14,0% -61,4%

12m23

5.756.145
(2.649.276)
3.106.869

(389.362)
(670.036)
594.570
(6.037)
(138.365)
2.497.639

140.811

(436.172)
464.943
199.820
2.867.041

(150.357)
(369.489)
2.347.195

1,54

2.497.639
711.086

(594.570)
37.770
508

(6.632)
2.645.801

12m22

7.538.110
(2.355.526)
5.182.584

(286.774)
(932.320)
(61.815)
(10.072)
103.607
3.995.210

42.260

(553.175)
186.775
323.130
3.994.200

(177.119)
(282.813)
3.534.268

2,32

3.995.210
571.683
61.815

(28.438)

(37.519)
4.562.751

12m23 vs
12m22

-23,6%
12,5%
-40,1%

358%
-28,1%
-1061,9%
-40,1%
-233,5%
-37,5%

233,2%
-21,2%
148,9%
-38,2%
-28,2%

-151%
306%
-33,6%

-33,6%

-37,5%
24,4%
-1061,9%
n/a
-101,8%
-82,3%
-42,0%
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ANEXO III
Demonstracoes dos fluxos de caixa (Em milhares de Reais)
Consolidado
4T23 vs 4T23 vs 12m23 vs

4T23 3T23 4T22 4722 4722 12m23 12m22 12m22
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido do periodo 444.158 23.623 688.684  1780,2% -35,5% 2.347.195 3.534.268 -33,6%
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais:
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo 186.459 130.462 134.139 42,9% 39,0% 711.086 571.683  244%
Resultado na alienagdo de bens do ativo imobilizado e bioldgico 35.268 38.532 7.614 -8,5% 363,2% 61.458 (11.068) -655,3%
Valor justo do ativo biolégico (225.693) 1) 310.523 n/a -172,7% (594.570) 61.815 -1061,9%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 96.895 (39.161) 26.803  -347,4% 261,5% 369.489 282.813  30,6%
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 81.238 (37.883) 126.541  -314,4% -35,8% 150.357 177119  -151%
Encargos financeiros - juros e variagdo cambial (66.832) 40.391 55.244  -2655% -221,0% (45.461) 210.894 -121,6%
Rendimento sobre aplicagdo financeira 33.213 (24.442) - -235,9% n/a - (58.078) -100,0%
Ganho liquido com derivativos (116.412) 292.657 (15.348) -139,8% 658,5% (464.943) (194.547) 139,0%
Perda liquida em instrumentos financeiros derivativos - - 3.974 n/a -100,0% - 3.974 -100,0%
Provisdo para riscos processuais 14.600 1.392 9.603 948,9% 52,0% 28.769 14.216  102,4%
Provisdo (reversdo) de perdas de créditos de ICMS 8.131 - (12.027) n/a -167,6% 508 (28.438) -101,8%
Créditos tributarios - - (62.683) n/a -100,0% - (62.683) -100,0%
Provisdo (reversao) de perdas estimadas nos estoques 62 249 4.576 -75,1% -98,6% (618) 4576 -113.5%
Provisdo (reversdo) de perdas de crédito esperadas 2.896 26.137 5.520 -88,9% -47,5% 6.037 10.072  -40,1%

493.983 451.956 1.283.163 9,3% -61,5% 2.569.307 4.516.616 -43,1%
(Aumento) / diminuicdo em ativos
Contas a receber de clientes 160.672 140.022 (344.136) 14,7% -146,7% 476.971 (732.395) -1651%
Estoques 15.987 98.025 (19.508) -83,7% -182,0% 130.910 (57.460) -327,8%
Impostos a recuperar 9.312 (21.678) 44,785  -143,0% -79,2% 39.543 35.611  11,0%
Adiantamentos a fornecedores 29.558 19.870 13.235 48,8% 123,3% 16.257 (28.574) -156,9%
Outros ativos circulantes e ndo circulantes (19.665) 22.041 10.454  -1892% -288,1% 12.047 (38.414) -131,9%
Aumento / (diminuigdo) em passivos
Fornecedores 19.784 43.796 24.505  -54,8% -19,3% 45.265 39.536 145%
Contas a pagar a partes relacionadas - - - n/a n/a - (141) -100,0%
Obrigagdes trabalhistas e sociais 3.213 39.988 (17.229) -92,0% -118,6% 14.352 45.734  -68,6%
Obrigagdes fiscais (43.549) 24.086 9.796  -280,8% -544,6% (29.071) 9.213 -415,5%
Provisdo para riscos processuais (4.588) (4.922) (10.756)  -6,8% -57,3% (17.665) (17.992) -1,8%
Outros passivos circulantes e ndo circulantes (31.649) 54.449 28.014 -1581% -213,0% (26.340) 15.114  -274,3%
Caixa gerado pelas atividades operacionais 633.058 867.633 1.022.323 -27,0% -381% 3.231.576 3.786.848 -14,7%
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (36.955) (115.209) (50.394) -67,9% -26,7% (259.252) (66.738) 288,5%
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 596.103 752.424 971.929 -20,8% -38,7% 2,972,324  3.720.110 -20,1%
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aumento em ativos bioldgicos (147.584)  (125.634)  (157.564) 17,5% -6,3% (516.414) (505.609) 2,1%
Adigdes no ativo imobilizado e intangivel (147.274) (107.306) (235.804) 37,2% -37,5% (659.912) (589.089) 12,0%
Caixa recebido na alienagdo de ativo imobilizado 385 3.506 1.434 -89,0% -73,2% 21.286 24710  -13,9%
AplicagOes financeiras, liquidas - - (56.564) n/a -100,0% - - n/a
Dividendos recebidos - - - n/a n/a - - n/a
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (294.473) (229.434) (448.498) 283% -34,3% (1.155.040) (1.069.988) /9%
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos captados 264.651 175.181 166.303 51,1% 59.1% 1.029.570 1.030.566  -0,1%
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos - principal (511.722) (915.672) (582.618) -44,1% -12,2% (2.567.637)  (2.692.348) -4,6%
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos - juros (13.384) (186.901) (33.013) -928% -59,5% (347.741) (409.668) -15,1%
Resgate de aplicagdes financeiras 143.354 (161.488) (238.168) -188,8% -160,2% 442.617 - n/a
Aplicagdes financeiras, liquidas 789.857 (117.770) 294.732  -770,7% 168,0% - 215.029 -100,0%
Recebimento de operagdes com derivativos - - 5.933 n/a -100,0% - 69.798 -100,0%
Pagamento de contratos de arrendamentos (85.196) (75.708) (61.613) 125% 38,3% (349.347) (280.039) 24,7%
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos 587.560 (1.282.358) (448.444) -1458% -231,0% (1.792.538) (2.066.662) -13,3%
Efeitos da variagdo cambial no caixa 14.841 62.602 (34.147) -76,3% -143,5% 35.281 (26.148) -234,9%
Aumento / (diminuigdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 904.031 (696.766) 40.840 -2297% 2113,6% 60.027 557.312 -89,2%
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 503.252 1.200.018 1.306.416 1.347.256 789.944  70,6%
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.407.283 503.252 1.347.256 1.407.283 1.347.256  45%
Aumento / (diminuigdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 904.031 (696.766) 40.840 60.027 557.312 -89,2%
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