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Relatdrio sobre a revisao de informagdes trimestrais - ITR
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Eldorado Brasil Celulose S.A.

Sao Paulo - SP

Introdugao

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Eldorado Brasil Celulose
S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informag&es Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em
31 de margo de 2024, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2024 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagGes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdao da Companhia é responsavel pela elaboragao das informagdes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas de acordo com o CPC 21(R1) e a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — (1ASB), assim como pela apresentagdo
dessas informagGes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusdo sobre essas informacdes financeiras intermediarias com base em nossa revisdo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes
intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermedidrias Executada pelo Auditor da Entidade e
ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informacgdes intermediarias consiste na realizagcdo de indagacdes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo
nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam
ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusdo sobre as informagdes intermedidrias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacgdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagGes trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34,
aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Outros Assuntos - Demonstragoes do valor adicionado

As informac0es trimestrais acima referidas incluem as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marcgo de 2024, elaboradas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia e apresentadas como informacdo suplementar para fins de
IAS 34. Essas demonstragdes foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a
revisdo das informacgdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as informagoes
contdbeis intermedidrias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e conteldo estdo de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Com base
em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragoes
do valor adicionado nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nessa Norma e de forma consistente em relagdo as informacgdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 15 de maio de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.

CRC 25P014428/0-6

Leslie Nares Laurenti

Contador CRC 25P-014428/0-6



Balangos patrimoniais

@ Eldorado

Brasil

(Em milhares de reais)

Informagdes financeiras em 31 de margo de 2024

Controladora Consolidado
ATIVO Notas 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 141.444 916.360 1.226.244 1.407.283
Contas a receber de clientes 6 1.341.395 868.311 1.118.962 1.133.769
Estoques 8 659.662 627.092 779.919 748.147
Tributos a recuperar 9 95.945 80.382 97.946 84.347
Imposto de renda e contribuicdo social corrente - - 52.117 13.895
Instrumentos financeiros derivativos 4.4 116.992 149.695 116.992 149.695
Adiantamentos a fornecedores 101.082 65.588 102.436 66.906
Outros ativos circulantes 50.028 44.831 51.328 45.725
Total do ativo circulante 2.506.548 2.752.259 3.545.944 3.649.767
Nao circulante
Tributos a recuperar 9 24.221 15.572 24.469 15.959
Adiantamentos a fornecedores 439.623 395.627 439.623 395.627
Instrumentos financeiros derivativos 4.4 173.766 175.554 173.766 175.554
Empréstimos com partes relacionadas 7.3 357.519 291.037 - -
Imposto de renda e contribuigdo social diferido  17.2 = - 9.984 -
Outros ativos ndo circulantes 1.900 2.370 2.378 2.881

997.029 880.160 650.220 590.021
Ativos bioldgicos 10 4.777.807 4.748.287 4.777.807 4.748.287
Investimentos 11.2 2.275.847 2.108.742 - -
Imobilizado 12.1 4.911.686 4.983.149 5.247.239 5.323.027
Intangivel 13 45.975 30.384 161.233 126.398
Direitos de uso 14.1 1.407.279 1.402.098 1.694.599 1.671.985
13.418.594 13.272.660 11.880.878 11.869.697

Total do ativo nao circulante 14.415.623 14.152.820 12.531.098 12.459.718
Total do Ativo 16.922.171 16.905.079 16.077.042 16.109.485

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das informag0es financeiras intermediarias individuais e consolidadas




@ Eldorado

Brasil

Balangos patrimoniais

Informagdes financeiras em 31 de margo de 2024

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
PASSIVO Notas 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Circulante
Fornecedores 15 274.449 350.493 300.381 389.798
Empréstimos e financiamentos 16.1 1.068.969 1.188.827 1.068.969 1.188.827
Arrendamentos a pagar 14.2 135.894 146.141 192.403 191.174
Empréstimos com partes relacionadas 7.4 1.115.312 1.068.046 = -
Obrigac0es trabalhistas e sociais 165.084 225.013 170.083 232.873
Obrigacoes fiscais 16.538 15.867 54.088 17.381
Imposto de renda e contribuicdao social corrente 40.478 - 40.485 -
Instrumentos financeiros derivativos 4.4 12.936 3.968 12.936 3.968
Outros passivos circulantes 11.690 24.757 79.017 88.410
Total do passivo circulante 2.841.350 3.023.112 1.918.362 2.112.431
N3o circulante
Empréstimos e financiamentos 16.1 1.226.462 1.434.146 1.226.462 1.434.146
Arrendamentos a pagar 14.2 1.453.739 1.429.471 1.531.559 1.544.521
Imposto de renda e contribuicdo social diferido  17.2 690.379 656.289 690.379 656.289
Provisdo para riscos processuais 18 39.376 42.205 39.415 42.244
Outros passivos ndo circulantes 36.887 30.727 36.887 30.725
Total do passivo nao circulante 3.446.843 3.592.838 3.524.702 3.707.925
Total do passivo 6.288.193 6.615.950 5.443.064 5.820.356
Patrimonio liquido
Capital social 1.788.792 1.788.792 1.788.792 1.788.792
Reservas de lucros 8.232.269 8.232.269 8.232.269 8.232.269
Ajustes de avaliagdo patrimonial 306.863 268.068 306.863 268.068
Lucros acumulados 306.054 - 306.054 -
Total do patriménio liquido 10.633.978 10.289.129 10.633.978 10.289.129
Total do passivo e patrimonio liquido 16.922.171 16.905.079 16.077.042 16.109.485

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das informag0es financeiras intermediarias individuais e consolidadas




Brasil Informagoes financeiras em 31 de marco de 2024
(Em milhares de reais)

; Demonstracoes intermedia do resultado [
@ Eldorado G A D‘ L'

A
.

Controladora Consolidado

Notas 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Receita liquida 20 1.243.048 733.326 1.424.676 1.535.357
Custo dos produtos vendidos 22 (646.980) (538.305) (664.984) (530.849)
Lucro bruto 596.068 195.021 759.692 1.004.508
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais 22 (85.760) (72.606) (103.850) (76.752)
Com vendas e logistica 22 (76.057) (55.497) (152.084) (134.565)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11.2 91.947 728.864 = -
Reversdo de perdas de crédito esperadas 6.2 532 315 7.010 5.580
ICI’Jquutirczlaassrece|tas (despesas) operacionais, 23 14.237 5651 13.895 5 452
?.::::I::ﬂg operacional antes do resultado 540.967  801.748  524.663  804.223
Resultado financeiro liquido 24
Receitas financeiras 13.813 14.023 23.527 25.035
Despesas financeiras (86.212) (138.762) (79.273) (128.008)
Instrumentos financeiros derivativos (9.856) 209.646 (9.856) 209.646
Variacdo cambial, liquida (40.484) 78.419 (40.668) 77.161
Lucro antes dos impostos 418.228 965.074 418.393 988.057
Imposto de renda e contribuicao social 17.1
Corrente (72.197) (2.011) (82.189) (24.994)
Diferido (39.977) (71.255) (30.150) (71.255)
Lucro liquido do periodo 306.054 891.808 306.054 891.808
Lucro liquido por acao basico e diluido -em R$ 19.1 0,2006 0,5846

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das informag0es financeiras intermediarias individuais e consolidadas




Demonstracgoes intermediarias do

o)
C Eldorado resultado abrangente

Informagdes financeiras em 31 de margo de 2024 A
(Em milhares de reais) Z .

Controladora e Consolidado
31/03/2024 31/03/2023

Lucro liquido do periodo 306.054 891.808
Itens que podem ser subsequentemente reclassificados para o resultado:

Ajustes acumulados de conversdo 63.710 (52.996)
Atualizacdo do hedge de fluxo de caixa (37.750) 21.577
IR/CS diferido sobre hedge de fluxo de caixa 12.835 (7.336)
Ou?ros resultados abrangen?es _dg periqdo, liquidos 38.795 (38.755)
de imposto de renda e contribuicao social

Total do resultado abrangente do periodo 344.849 853.053

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das informag0es financeiras intermediarias individuais e consolidadas




Demonstracgdes intermediarias das

@ Eldorado Mutagoes do patrimonio liquido

Bresil Informagdes financeiras em 31 de margo de 2024

(Em milhares de reais)

Ajustes de avaliagdo

Reservas de lucros patrimonial

Reserva de

dividendos
Reserva de minimos Ajustes Total do
Capital incentivos Reserva para obrigatdorios Retencao de Hedge acumulados Lucros patrimonio
social Reserva Iegal fiscais expansao retidos lucros accounting de conversao acumulados liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.788.792 257.199 1.004.037 1.039.340 238.037 3.346.461 58.982 291.890 - 8.024.738
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 891.808 891.808
Outros resultados abrangentes do periodo = - = - = - 14.241 (52.996) = (38.755)
Resultado abrangente do periodo - - - - - - 14.241 (52.996) 891.808 853.053
Constituicdo de reservas - - 4.539 - - - - - (4.539) -
Saldo em 31 de margo de 2023 1.788.792 257.199 1.008.576 1.039.340 238.037 3.346.461 73.223 238.894 887.269  8.877.791
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.788.792 357.758 1.008.576 1.039.340 238.037 5.588.558 113.700 154.368 - 10.289.129
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - 306.054 306.054
Outros resultados abrangentes do periodo - - - - - - (24.915) 63.710 - 38.795
Resultado abrangente do periodo - - - - - - (24.915) 63.710 306.054 344.849
Saldo em 31 de margo de 2024 1.788.792 357.758 1.008.576 1.039.340 238.037 5.588.558 88.785 218.078 306.054 10.633.978

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das informagGes financeiras intermediarias individuais e consolidadas




Demonstracao intermediarias dos
@ Edorade  fluxos de caixa

#esl " InformacBes financeiras em 31 de marco de 2024

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

Notas 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido do periodo 306.054 891.808 306.054 891.808
Ajustes por:
Depreciagdo, amortizacdo e exaustdo 22e23 206.659 140.539 208.989 153.337
Resultado na alienagdo de bens do ativo imobilizado e bioldgico (17.551) (8.809) (17.551) (8.809)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 17 39.977 71.255 30.150 71.255
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 17 72.197 2.011 82.189 24.994
Encargos financeiros — juros e variagdo cambial 152.598 24.420 142.699 36.579
Resultado de equivaléncia patrimonial 11.2 (91.947) (728.864) = -
Ganho (Perda) com derivativos 24 9.856 (209.646) 9.856 (209.646)
Provisdo para riscos processuais 5.514 5.993 5.515 6.020
Reversdo de perdas de créditos de ICMS 23 - (7.623) - (7.623)
Reversdo de perdas estimadas no estoque (49) (388) (49) (388)
Constituicdo (reversao) de perdas de crédito esperadas 6.2 (532) (315) (7.010) (5.580)
682.776 180.381 760.842 951.947
Diminuigdo / (aumento) em ativos
Contas a receber de clientes (475.665) 158.676 47.609 226.077
Estoques 6.206 (34.639) 18.195 (58.421)
Tributos a recuperar (37.550) 67.295 (69.774) 65.912
Adiantamentos a fornecedores (36.329) (14.355) (36.366) (14.461)
Outros ativos circulantes e nao circulantes (4.719) 7.548 (5.066) 12.193
(548.057) 184.525 (45.402) 231.300
Aumento / (diminuicdo) de passivos
Fornecedores (76.044) (24.271) (114.896) (16.325)
ObrigagOes trabalhistas e sociais (59.929) (68.619) (62.915) (71.458)
Obrigagoes fiscais 7.620 (7.896) 42.876 (6.789)
Pagamento para riscos processuais 18 (8.343) (3.464) (8.344) (3.464)
Outros passivos circulantes e ndo circulantes (6.918) (1.479) (5.336) (20.213)
(143.614) (105.729) (148.615) (118.249)
Caixa gerado (aplicado) pelas (nas) atividades operacionais (8.895) 259.177 566.825 1.064.998
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (18.380) (68.293) (31.172) (84.632)
Caixa liquido gerado (aplicado) pelas (nas) atividades operacionais (27.275) 190.884 535.653 980.366
Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Aumento em ativos biolégicos 10e 26 (113.301) (118.841) (113.301) (118.841)
Adigdes no ativo imobilizado e intangivel 12e13 (54.432) (151.555) (73.565) (212.278)
Aumento de capital em controlada - 15.612 - 15.612
Caixa recebido na alienacdo de ativo imobilizado e bioldgico 23 18.364 - 18.364 -
Mutuo concedido a partes relacionadas 7.3 (78.000) (97.000) - -
Dividendos recebidos = 1.152.619 = -
Caixa liquido gerado (aplicado) pelas (nas) atividades de investimentos (227.369) 800.835 (168.502) (315.507)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:
Empréstimos e financiamentos captados - 578.279 - 578.279
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos — principal 16.3 (305.610) (774.653) (305.610) (774.653)
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos — juros 16.3 (127.582) (134.864) (127.582) (134.864)
(Pagamento) Recebimento de operagdes com derivativos 24 (1.034) 185.916 (1.034) 185.916
Pagamento de contratos de arrendamentos 14.2 (86.046) (71.694) (134.928) (118.235)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (520.272) (217.016) (569.154) (263.557)
Variagdo cambial no caixa - - 20.964 (18.531)
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa (774.916) 774.703 (181.039) 382.771
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 916.360 173.122 1.407.283 1.347.256
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 141.444 947.825 1.226.244 1.730.027
Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa (774.916) 774.703 (181.039) 382.771

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das informag0es financeiras intermediarias individuais e consolidadas
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Demonstracao intermediarias do

@ Edorado  valor adicionado

#2sl " InformacBes financeiras em 31 de marco de 2024 |
(Em milhares de reais) .

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

Receitas:

Vendas de mercadorias, produtos e servigos 20 1.298.992 798.544 1.484.013 1.600.971

Transferéncias relativas a construcdo de ativos proprios 9.869 13.229 9.869 13.229

Reversao de perdas de crédito esperadas 6.2 532 315 7.010 5.580

Outras receitas/(despesas) operacionais 14.933 (950) 14.741 (943)
1.324.326 811.138 1.515.633 1.618.837

Insumos adquiridos de terceiros:

Matéria-prima e consumiveis (144.980) (177.899) (172.565) (205.677)

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (261.456) (184.533) (290.465) (174.092)

Revers3do de perdas de créditos de ICMS = 7.623 = 7.623

(406.436)  (354.809)  (463.030) (372.146)

Valor adicionado bruto 917.890 456.329 1.052.603 1.246.691
Depreciacdo, amortizacao e exaustao 22e23 (206.659) (140.539) (208.989) (153.337)
711.231 315.790 843.614 1.093.354

Valor adicionado recebido em transferéncia:

Equivaléncia patrimonial 11.2 91.947 728.864 = -
(Despe;a) F_{eceltas financeiras e variagoes (36.527) 302.088 (26.997) 311.842
cambiais ativas

Valor adicionado total a distribuir 766.651 1.346.742 816.617 1.405.196

Distribuicao do valor adicionado:

Pessoal:

Remuneragao direta 76.207 65.331 78.957 62.656

Beneficios 54.752 45.181 56.139 46.239

FGTS 6.264 5.956 6.264 5.956
137.223 116.468 141.360 114.851

Impostos, taxas e contribuicoes:

Federais 156.306 127.175 159.649 150.544

Estaduais 32.396 35.917 33.934 36.067

Municipais = - 836 396
188.702 163.092 194.419 187.007

Remuneracdo de capitais de terceiros:

Juros e variagdo cambial 84.685 132.922 72.201 119.525

Aluguéis 49.896 42.405 99.504 89.275

Outras 91 47 3.079 2.730
134.672 175.374 174.784 211.530

Remuneracdo de capitais proprios:

Lucro liquido do periodo 306.054 891.808 306.054 891.808

Valor adicionado total distribuido 766.651 1.346.742 816.617 1.405.196
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1. Contexto operacional

A Eldorado Brasil Celulose S.A. (“Eldorado”), em conjunto com suas controladas (“"Companhia”), é uma
sociedade anbnima de capital aberto constituida sob as leis brasileiras, registrada na Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, sob a categoria B, com sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo (SP).

A Companhia tem como principal objeto social a producdo, comercializacdo, importagao e exportacao de
celulose, com unidade industrial na cidade de Trés Lagoas, estado do Mato Grosso do Sul (MS). Atua também
no cultivo de mudas e arvores, extracdo de madeira em florestas plantadas, reflorestamento de terras proprias
e de terceiros e na producdo de energia elétrica a partir do processamento de biomassa.

A comercializacao da celulose no mercado internacional é feita por vendas diretas pela Eldorado e suas
controladas localizadas na Austria, Estados Unidos da América e China.

A emissao dessas informagOes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragdo da Companhia em
15 de maio de 2024.

2. Elaboracdo e apresentacao das informacgoes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas

(a) Declaracao de conformidade (com relagdao as normas do IFRS e as normas do CPC)

As informag0Oes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas conforme a 74S 34 —
Interim Financial Reporting emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), e com o CPC 21 —
Demonstragao Intermediaria, emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

A Administracdo afirma que todas as informagOes relevantes proprias das informacoes contdbeis, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas por ela na sua gestdo.

(b) Base de mensuracao

As informagGes contabeis intermediarias foram elaboradas com base em praticas e politicas contabeis materiais
consistentes com aquelas adotadas na elaboragao das demonstragGes contabeis de 31 de dezembro de 2023
e devem ser lidas em conjunto com tais demonstracoes.

As informacOes das notas explicativas que nao sofreram alteracGes significativas em comparagdo as divulgadas
nas demonstracoes contabeis de 31 de dezembro de 2023, ndo foram repetidas integralmente nestas
informagOes trimestrais. Determinadas informagdes selecionadas foram incluidas para explicar os principais
eventos e transacOes ocorridas e para possibilitar o entendimento das mudancgas na posicao financeira e
desempenho das operagdes da Companhia desde a publicacdo das demonstracbes contabeis de 31 de
dezembro de 2023.

A movimentacdo referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 esta apresentada nas
demonstragbes contdbeis anuais individuais e consolidadas relativas aquele exercicio, publicadas em 13 de
margo de 2024.
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Notas explicativas da Administracao as ' " L 5“, |

As notas explicativas listadas abaixo ndao estdo sendo apresentadas ou nao estdo no mesmo grau de
detalhamento das notas integrantes das demonstracdes contabeis anuais:

= Resumo das politicas contabeis materiais (nota explicativa n® 7);
= Contas a receber de clientes (nota explicativa n® 10);

= Tributos a recuperar (nota explicativa n°® 13);

=  Ativos bioldgicos (nota explicativa n° 14);

= Imobilizado (nota explicativa n® 16);

= Intangivel (nota explicativa n°® 17);

= Direitos de uso e arrendamentos a pagar (nota explicativa n° 18);
= Empréstimos e financiamentos (nota explicativa n° 20);

= Imposto de renda e contribuicao social — corrente e diferidos (nota explicativa n° 21);
= Provisdo para riscos processuais (nota explicativa n° 22);

=  Patrimonio liquido (nota explicativa n° 23);

= Instrumentos financeiros (nota explicativa n° 8) e;

= Contratos de take or pay (nota explicativa n° 29);

= Seguros (nota explicativa n° 31);

= Remuneracao dos dirigentes (nota explicativa n°11.4).

(c) Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao dessas informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas, em concorddncia com
as normas IFRS e as normas CPC, a Administracdo fez julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

Essas estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua, sendo tais revisdes reconhecidas
prospectivamente.

Nao houve mudanca de qualquer natureza nas estimativas e julgamentos da Administracao em relacao aos
utilizados e divulgados nas demonstragdes contabeis anuais individuais e consolidadas de 31 de dezembro de
2023.

(d) Mensuracao do valor justo
Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia utiliza, tanto quanto possivel, dados
observaveis de mercado. Informacoes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores

justos estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

= Nota explicativa n° 10 - ativos bioldgicos;
= Nota explicativa n° 4 - instrumentos financeiros.

(e) Moeda funcional e moeda de apresentacao
As informag0es financeiras intermediarias individuais e consolidadas sdo apresentadas em reais, que é a moeda

funcional da Companhia. A moeda funcional das subsidiarias no exterior é o doélar norte americano. Todos os
saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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(i) Transacoes em moeda estrangeira

Transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das entidades pelas
taxas de cambio nas datas das transagoes.

Ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras sao convertidos para a moeda funcional
a taxa de cambio apurada na data do balanco. As diferencas de moedas estrangeiras resultantes da
reconversao sao reconhecidas no resultado.

(ii) Operacoes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior sdo convertidos para reais as taxas de cambio apuradas na data
do balango. As receitas e despesas de operagdes no exterior sao convertidas para reais as taxas de cambio
apuradas nos respectivos periodos das transacoes.

As diferencas de moedas estrangeiras (moeda funcional das controladas estrangeiras) geradas na conversao
para a moeda de apresentagao, o real, sdo reconhecidas em resultados abrangentes e acumuladas na rubrica
“Ajustes acumulados de conversao”, no patrimonio liquido.
3. Consolidagao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €, quando estd exposta ou
tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as atividades

relevantes da investida.

As empresas controladas incluidas na consolidagao sao as seguintes:

Subsidiarias diretas Pais 31/03/2024 31/12/2023
Cellulose Eldorado Austria GmbH Austria 100% 100%
Rishis Empreendimentos e Participag0es S.A. Brasil 100% 100%
Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda Brasil 100% 100%
Subsidiarias indiretas

Eldorado USA, Inc. Estados Unidos 100% 100%
Eldorado Intl. Finance Gmbh Austria 100% 100%
Cellulose Eldorado Asia China 100% 100%

As politicas contdbeis materiais aplicadas na elaboracao das demonstrages contabeis consolidadas estdo
divulgadas nas demonstragGes contabeis anuais individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2023.

4. Gestao de riscos financeiros e instrumentos financeiros

A Companhia estd exposta a diversos riscos financeiros e de mercado que podem impactar sua performance
e posicao patrimonial.

A gestdo de riscos ¢€ feita pelo departamento financeiro, em consonancia com a politica de gestdo de riscos
financeiros e mercado, cujo objetivo é estabelecer as diretrizes e melhores praticas em relacdo a captacdo de
recursos, cambio, taxa de juros e riscos relacionados. A politica foi atualizada e aprovada pelo Conselho de
Administragdo em 12 de maio de 2023.
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A Companhia usa instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposicdes a risco, sendo que,
para fins de tomada de decisdo, toda a exposicdo € monitorada e analisada em conjunto com variaveis
macroecondmicas.

4.1. Instrumentos financeiros por categoria

Consolidado

31/03/2024 31/12/2023
Custo Amortizado:
Caixa e equivalentes de caixa 1.226.244 1.407.283
Contas a receber de clientes 1.118.962 1.133.769
Adiantamentos a fornecedores 542.059 462.533
Outros ativos 53.706 48.606
Custo amortizado - Ativos 2.940.971 3.052.191
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes:
Instrumentos financeiros derivativos 290.758 325.110
Valor justo por meio do resultado:
Instrumentos financeiros derivativos - 139
Ativo 3.231.729 3.377.440

Custo Amortizado — Outros passivos financeiros:

Empréstimos e financiamentos 2.295.431 2.622.973
Fornecedores 300.381 389.798
Arrendamentos a pagar 1.723.962 1.735.695
Outros passivos 115.904 119.135
Custo amortizado — Outros passivos financeiros 4.435.678 4.867.601
Valor justo por meio do resultado: - -
Instrumentos financeiros derivativos 12.936 3.968
Passivo 4.448.614 4.871.569

4.2, Hierarquia de valor justo

Os ativos e passivos mensurados pelo valor justo no balango s3o calculados com base em técnicas de avaliagdo
determinadas a partir de informagGes (/inputs) classificados nos seguintes niveis de hierarquia:

Nivel 1 - Pregos cotados em mercados ativos (ndo ajustados) para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Outras informacOes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, que incluem precos cotados para ativos
e passivos similares em mercados ativos, pregos cotados para ativos e passivos idénticos ou
similares em mercados que ndo sejam ativos, ou outras informagdes, exceto pregos cotados, que
sejam observaveis para o ativo ou passivo;

Nivel 3 - Os indices utilizados para célculo ndo derivam de um dado observavel, na medida em que dados
observaveis relevantes nao estejam disponiveis.

No periodo findo em 31 de margo de 2024, os instrumentos financeiros derivativos da Companhia estdo
classificados no Nivel 2.
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As transagOes com instrumentos financeiros e derivativos estao reconhecidas nas informagdes financeiras da
Companhia e suas controladas. Os valores justos estimados dos instrumentos financeiros derivativos sao os
mesmos dos valores contabeis e os demais instrumentos financeiros o valor contabil corresponde a uma
aproximacao razodavel do valor justo.

4.3. Fatores de risco financeiro

A Companhia esta exposta aos seguintes riscos financeiros:

a. Risco de mercado;

(i) Risco de taxas de juros;
(i) Risco de taxas de cambio;

b. Risco de crédito;

c. Risco de liquidez.

a. Risco de mercado
i. Risco de taxa de juros
O risco de taxas de juros sobre ativo e passivos financeiros, exceto instrumentos derivativos, sdao calculados

com base em uma analise historica da variagao das taxas. Para o cenario provavel, considera-se um acréscimo
de 25% nas taxas vigentes em 31 de marco de 2024, apresentam o seguinte impacto no resultado financeiro:

Cenarioprovavel

R$ Ganho
Modalidade Indexador Taxa 31/03/2024 Taxa (perda)
Caixa e equivalentes de caixa CDI 10,65% 112.886 13,31% 3.003
Outro ativos ndo circulantes TR 1,35% 2.378 1,69% 8
Empréstimos e financiamentos IPCA 3,93% (575.157) 4,91% (5.637)
Empréstimos e financiamentos SOFR 5,34% (278.312)  6,68% (3.729)
Empréstimos e financiamentos CDI 10,65% (1.387.734) 13,31% (36.914)
Arrendamentos a pagar IPCA 3,93% (1.723.962) 4,91% (16.895)
Exposicao liquida (3.849.901) (60.164)

O montante de R$ 1.113.358 de caixa e equivalentes de caixa, e R$ 54.228 dos empréstimos e financiamentos,
expostos em moedas estrangeiras, conforme divulgado na NE 4.3.a.ii, estdo atrelados a taxas pré-fixadas e
nao apresentam cenario futuro de oscilagGes.
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ii. Risco de taxas de cambio

Os instrumentos financeiros denominados em moedas estrangeiras, exceto instrumentos derivativos, que
estao expostos a riscos de oscilagdes das cotacdes das respectivas moedas estrangeiras. O efeito positivo ou
negativo no resultado, antes dos impostos, decorrente de uma desvalorizacdo razoavelmente possivel do real
(BRL) em relacdo as moedas estrangeiras, para o cenario provavel, considera uma analise histdrica das taxas
resultando em um cenario de aumento de 10% nas cotagdes de cambio vigentes em 31 de marco de 2024,
apresentam o seguinte impacto no resultado financeiro:

31/03/2024 Cenario provavel

Taxa de Montante Taxa provavel R$ Ganho

Exposicdo Moeda cambio R$ exposto de cambio (perda)
Caixa e equivalentes de caixa usbD 4,996 1.103.794 220.936 5,496 110.468
Caixa e equivalentes de caixa EUR 5,398 4.551 843 5,938 455
Caixa e equivalentes de caixa CNY 0,691 5.013 7.255 0,761 508
Contas a receber de clientes usbD 4,996 930.734 186.296 5,496 93.148
Fornecedores usD 4,996 (7.332) (1.468) 5,496 (734)
Fornecedores EUR 5,398 (2.571) (476) 5,938 (257)
Fornecedores GBP 6,312 (208) (33) 6,943 (21)
Empréstimos e financiamentos usD 4,996 (901.746) (180.494) 5,496 (90.247)
Exposicao liquida 1.132.235 113.320

b. Risco de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do risco de crédito e apresenta a
seguinte posicao no final do periodo:

Consolidado

31/03/2024 31/12/2023

Caixa e equivalentes de caixa 1.226.176 1.407.223
Contas a receber de clientes 1.118.962 1.133.769
Adiantamentos a fornecedores 542.059 462.533
Instrumentos financeiros derivativos 290.758 325.249
Total 3.177.955 3.328.774

O risco de crédito de clientes, exceto pelos recebiveis com partes relacionadas, para os quais nao sao
identificados riscos de realizagdo, é administrado de forma centralizada pela Eldorado, de acordo com os
procedimentos de controle estabelecidos pela Companhia, em consondncia com a politica de gestdo de risco
de crédito e cobranca de clientes. Os limites de crédito sdo previamente estabelecidos para todos os clientes
com base em critérios internos de classificacdo. Os titulos em aberto sao acompanhados com frequéncia e,
quando necessario, uma perda de crédito esperada é reconhecida em cada periodo de fechamento.

A Companhia possui apdlice de seguro parcial para os recebiveis nos mercados interno e externo.
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c. Risco de liquidez

O risco de liquidez pode ser caracterizado pela possibilidade de a Companhia enfrentar eventuais dificuldades
em cumprir as obrigacdes financeiras correntes que sao liquidados pela entrega de dinheiro ou de outros ativos
financeiros.

O quadro abaixo apresenta o valor dos passivos financeiros da Companhia classificados de acordo com os
vencimentos contratuais. Estes montantes representam os valores brutos, ndo descontados, e incluem
pagamentos de juros e variacao cambial. Dessa forma, ndo podem ser reconciliados com os valores divulgados
no balango patrimonial.

Consolidado
Menosdelano 0l1a02anos 02a03anos Apos 3 anos Total
Saldo em 31/03/2024
Empréstimos e financiamentos 1.230.050 741.934 277.630 292.531 2.542.145
Arrendamentos a pagar 344.288 386.871 348.873 2.388.518 3.468.550
Fornecedores 300.381 - = - 300.381
Outros passivos 79.017 36.887 - - 115.904
Total 1.953.736 1.165.692 626.503 2.681.049 6.426.980

4.4. Instrumentos financeiros derivativos
4.4.1. Derivativos em aberto por tipo de contrato

As posicOes de derivativos em aberto estao apresentadas a seguir:

Controladora e

Consolidado
Valor nocional Valor justo
Tipo do derivativo Moeda 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Hedge operacional:
Non Deliverable Forward (US$) US$ 500.000 500.000 (12.936) (3.829)
Hedge de divida - taxas de juros e cambio
Ativos:
Swap Duplo Indexador R$ 103.340 103.340 1.884 2.030
Hedge de divida - taxas de juros:
Ativos:
Swap IPCA para Fixed (US$) R$ 500.000 500.000 694.997 627.662
Swap CDI para Fixed (US$) R$ 700.000 700.000 642.421 743.187
1.200.000 1.200.000 1.337.418 1.370.849
Passivos:
Swap IPCA para Fixed (US$) Uss 88.221 88.221 (501.275) (432.536)
Swap CDI para Fixed (US$) US$ 124.643 124.643 (547.269) (615.233)
212.864 212.864 (1.048.544) (1.047.769)
277.822 321.281
Ativo circulante 116.992 149.695
Ativo ndo circulante 173.766 175.554
Passivo circulante (12.936) (3.968)

277.822 321.281
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4.4.2. Cronograma de vencimentos do valor justo

O cronograma de vencimentos do valor justo é o seguinte:

Consolidado

31/03/2024 31/12/2023

2024 94.073 145.727
2025 20.368 19.638
2026 90.614 85.478
2027 72.767 70.438
277.822 321.281

4.4.3. Hedge accounting
a. Objetivo e estratégia da gestao de risco

As receitas futuras previstas, provenientes das exportagOes de celulose, expdem a Companhia aos riscos de
flutuagdo cambial do real (BRL) contra o dodlar norte-americano (USD), visto que a moeda funcional da
Companhia é o real (BRL). A politica de gestdo de riscos financeiros e mercado permite a estruturacao de
hedge accounting pela utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos, com o objetivo de
registrar os acréscimos ou perdas originadas desses instrumentos nos mesmos periodos contabeis em que é
apurado o valor justo dos objetos de Aedge, reduzindo a volatilidade nos resultados da Companhia.

A Companhia designa o componente da variacdo cambial dos swaps de moedas e juros para o hedge
accounting de fluxo de caixa.

b. Relacao do hedge e natureza do risco protegido

A Companhia adota o Aedge de fluxo de caixa, conforme definido no CPC 48 e IFRS 9, tendo como natureza
do risco protegido a variacdo cambial das receitas previstas em dolar norte-americano, as quais se relacionam
a porcao cambial dos contratos de swap que trocam a variagao das taxas DI e IPCA, em reais (BRL), por taxa
prefixada em dodlar norte-americano (USD), alinhando exposicdo natural dos recebiveis em dolar da
Companhia.

c. Identificacao do instrumento de hedge

O instrumento de Aedge é o valor principal e dos juros da divida em reais convertidos em moedas estrangeiras
pelos swaps, fixadas em dolar norte-americano, com as seguintes caracteristicas:

Tipo Swap
Data de inicio contrato 14/10/2021
Data de vencimento 13/09/2027
Montante designado em USD 212.864
Paridade média USD x BRL 5,6374
Data inicio do hedge 14/10/2021
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d. Efetividade da relacao de hedge

A Companhia avalia a efetividade da sua estratégia de hedge comparando as alteragdes do valor justo do
instrumento de hedge com as alteracoes do valor justo do objeto protegido, em relacdo ao risco coberto. Caso
a relagao de hedge ndo se demonstre efetiva, dentro dos limites estabelecidos em relacdo a protecdo desejada,
a parcela inefetiva dos efeitos de variagdo cambial sobre os empréstimos e financiamentos é reclassificada
para a demonstracdo do resultado sob a rubrica de “Resultado financeiro liquido”. No periodo findo em 31 de
marco de 2024, os testes de eficacia demostraram que a estratégia de contabilidade de hedge implementado
é efetiva.

e. Contabilizacao
Efeito no Patrimoénio Liquido
(Hedge accounting_)

31/03/2024 31/12/2023

Tipo do derivativo

Swap IPCA para Fixed (US$) 67.452 73.815
Swap CDI para Fixed (US$) 67.070 98.457

134.522 172.272
IR/CS diferido (45.737) (58.572)
Atualizacdo liquida do hedge do fluxo de caixa 88.785 113.700

4.5. Gestao de capital

O gerenciamento de capital é conduzido por processo continuo e prospectivo de planejamento e
monitoramento da necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos da Companhia. Para tal, sao
estabelecidos mecanismos para o0 monitoramento do capital necessario a cobertura dos riscos financeiros e
operacionais.

A Companhia monitora constantemente o indice consolidado de alavancagem financeira, correspondente a
Divida Liquida dividida pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacdo, ajustado (LAJIDA
ajustado), equivalente ao termo em inglés EBITDA ajustado (£arnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization Adjusted).

A gestdo de capital é realizada de forma consolidada.

(i) Clausulas contratuais restritivas - covenants

A Companhia possui contratos de financiamentos que contam com as seguintes obrigacdes de cumprimento:

Indice Parametro Limite
Alavancagem Divida liquida®™)/ EBITDA® Até 4x

A alavancagem é medida pelo indice da Divida Liquida sobre o EBITDA e é realizada trimestralmente em reais.

(1) Divida liquida € o saldo dos empréstimos e financiamentos subtraidos do saldo de caixa e equivalentes de caixa, na
data de medicao do covenant.

(2) EBITDA é a sigla em inglés para Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization, equivalente ao lucro
antes dos juros, impostos, depreciacdao e amortizagao.

Em 31 de margo de 2024, a Companhia atendeu as clausulas contratuais restritivas.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

5.1. Composicao dos saldos

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Disponibilidades 57 55 68 60
Bancos — depdsitos a vista (a) 34.505 37.639 1.114.921 494,957
Bancos — aplicagoes financeiras (a)(b) 106.882 95.754 111.255 129.354
Letras Financeiras do Tesouro Nacional (a)(c) - 782.912 - 782.912
141.444 916.360 1.226.244 1.407.283

(a) A Companhia mantém suas operagoes e disponibilidades financeiras distribuidas em instituicdes financeiras
com risco de crédito compativel com suas praticas e politica de gestdo de riscos, conforme classificacdo de
ratings apresentada abaixo.

(b) As aplicacOes financeiras sdo de liquidez diaria, alocadas em Certificados de Depdsito Bancario (CDBs), cujo
rendimento esta atrelado ao Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

(c) As Letras Financeiras do Tesouro Nacional possuem remuneracdo indexada a variacdo da Selic, com liquidez
diaria, com prazos de vencimento entre um e trés anos.

5.2. Classificacao de risco

Os saldos dos dep0dsitos a vista e das aplicacdes financeiras, distribuidos pelo rating® de risco de crédito das
instituicoes financeiras com as quais a Companhia mantém relacionamento, sdo os seguintes:

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

AAA - - 1.665 974
AA- - - z 4.560
A+ 35.570 38.157 1.114.542 491.273
A - - = 1.536
A- - - 1.488 -
BBB - - z 24.267
BB+ 1 - 1 -
BB 36.033 873.043 38.697 879.507
BB- 5.180 5.054 5.180 5.055
B+ 64.602 50 64.602 50
B- 1 1 1 1
141.387 916.305 1.226.176 1.407.223

(1) Classificagao concedida pelas agéncias Fitch Ratings, Moodys e Standard & Poor’s, em escala global.
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6. Contas a receber de clientes

6.1. Composicao dos saldos

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Clientes

Mercado nacional 199.221 165.923 199.818 166.319
Mercado externo 38.573 64.301 930.734 985.602
Partes Relacionadas - nota 7.1 1.106.507 641.527 = -
1.344.301 871.751 1.130.552 1.151.921
Perdas de crédito esperadas (2.906) (3.440) (11.590) (18.152)
1.341.395 868.311 1.118.962 1.133.769

Saldo por vencimento:
A vencer 1.335.737 826.120 1.061.326 945.728
Vencido entre 1 e 30 dias 4.121 30.801 37.752 145.033
Vencido entre 31 e 60 dias 1.057 10.154 2.168 11.351
Vencido entre 61 e 90 dias = 1.208 5.596 1.226
Acima de 90 dias 480 28 12.120 30.431
1.341.395 868.311 1.118.962 1.133.769

6.2. Movimentacao das perdas de crédito esperadas

Controladora Consolidado

Saldo no inicio do periodo (3.440) (18.152)
Constituicdes (117) (455)
Reversodes 649 7.465
Variacdo cambial 2 (448)
Saldo no fim do periodo (2.906) (11.590)
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7. Partes Relacionadas

Todos os saldos das contas patrimoniais e as transagdes nas contas de resultado, decorrem de operacdes em
condicOes e precgos estabelecidos entre as partes e estdo apresentados a seguir:

7.1. Saldos patrimoniais

Controladora Consolidado
Modalidade 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Saldo com Controladas:
Cellulose Eldorado Austria GmbH Vendas de celulose 763.901 266.135 = -
Eldorado USA, Inc. Vendas de celulose 342.575 375.361 - -
Eldorado Intl. Finance Gmbh PPE (i) (1.115.312) (1.068.046) = -
Rishis Empreendimentos e ParticipagGes S.A.  Prestacdo de servigos (590) - - -
Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. Mutuo (ii) 357.519 291.037 - -
Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. Prestagdo de servigos 31 31
Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. Prestacao de servicos (15.734) - - -
332.390 (135.482) - -
Saldo com outras partes relacionadas:
JBS Diversos (iii) (212) (203) (212) (203)
Seara Alimentos Consumiveis (iv) (5) (944) (5) (944)
(217) (1.147) (217) (1.147)
332.173 (136.629) (217) (1.147)
Ativo:
Contas a receber de clientes (nota 6.1) 1.106.507 641.527 = -
Empréstimos com partes relacionadas 357.519 291.037 - -
Passivo:
Fornecedores (nota 15) (16.541) (1.147) (217) (1.147)
Empréstimos com partes relacionadas (1.115.312) (1.068.046) - -

7.2. Transagoes no periodo

Controladora

Consolidado

Modalidade 31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Transacoes com controladas:

Cellulose Eldorado Austria GmbH. Vendas de celulose 727.849 172.218 - -
Eldorado USA, Inc. Vendas de celulose 223.013 170.505 = -
Eldorado Intl. Finance Gmbh. PPE (i) (13.045) (13.441) - -
Rishis Empreendimentos e Participagdes S.A.  Prestagdo de servigos (10.538) (7.030) - -
Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. Prestacdo de servicos (15.030) - - -
912.249 322.252 - -

Transacoes com outras partes relacionadas:
JBS Diversos (jii) (703) (1.101) (703) (1.101)
Seara Alimentos Consumiveis (iv) (21) - (21) -
(724) (1.101) (724) (1.101)
Total do Resultado Liquido 911,525 321.151 (724) (1.101)

(i) Operagdo de financiamento a exportacao concedida pela Eldorado Intl. Finance GmbH, com prazo de 5 (cinco) anos
e vencimento em junho de 2024, remunerada a taxa de mercado acrescida de variacdo cambial;
(ii) Contrato de mituo com a subsidiaria Eldorado Brasil Logistica Ltda., com prazo de 5 (cinco) anos e vencimento em

novembro de 2026.

(iii) Valores a pagar sobre transagoes diversas, incluindo frete no transporte de celulose, aquisicdo de consumiveis e

aluguel de data center;
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(iv) Valores a pagar decorrentes da aquisicdo de consumiveis para utilizagdo no refeitério da Eldorado;

7.3. Movimentacao de empréstimos com partes relacionadas — Eldorado Brasil Celulose
Logistica LTDA.

Controladora

Saldo no inicio do periodo 291.037
Mutuo concedido 78.000
Valor justo (11.518)
Saldo no fim do periodo 357.519

7.4. Movimentacao de empréstimos com partes relacionadas — Eldorado. Intl. Finance

GmbH.
Controladora
Saldo no inicio do periodo 1.068.046
Juros incorridos 13.045
Variacdo cambial 34.221
Saldo no fim do periodo 1.115.312

7.5. Remuneracao dos dirigentes

A remuneracao dos Administradores, incluindo os Conselhos de Administracao, Fiscal e a Diretoria Executiva,
reconhecida no resultado do periodo, é a seguinte:

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Beneficios (a) 10.594 10.232 12.245 11.801
Previdéncia privada 124 120 143 138
10.718 10.352 12.388 11.939

(a) Os beneficios incluem remuneragao fixa (salarios, férias e 13° salario), contribuicGes previdenciarias,
contribuicdo ao fundo de garantia por tempo de servigo (FGTS), remuneragles variaveis e outros.

8. Estoques

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Almoxarifados (i) 251.264 238.700 251.686 239.080
Celulose 98.542 56.665 218.376 177.341
Madeira para produgdo 181.413 221.988 181.413 221.988
Insumos industriais e florestais (i) 128.443 109.739 128.444 109.738
659.662 627.092 779.919 748.147

(i) Saldos liquidos de perdas estimadas de R$ 3.909 (R$ 3.958 em dezembro de 2023) decorrentes de
materiais obsoletos e com baixa movimentagao.
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9. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

ICMS a recuperar 1.002.830 1.002.830 1.002.830 1.002.830
Perdas de créditos de ICMS (1.002.830) (1.002.830) (1.002.830) (1.002.830)
PIS e COFINS 20.477 7.044 20.870 7.504
Ressarcimento de PIS e COFINS exportagdo — reintegra 14.741 15.144 14.741 15.144
Antecipagdes/retengdes de IRP] / CSLL 74.088 71.555 74.402 72.244
IRRF a compensar 8.749 97 8.997 331
INSS a compensar 1.827 1.827 2.222 2.222
Outros 284 287 1.183 2.861
120.166 95.954 122.415 100.306

Circulante 95.945 80.382 97.946 84.347
Nao Circulante 24.221 15.572 24.469 15.959
120.166 95.954 122.415 100.306

10. Ativos bioldgicos
A movimentagdo dos ativos bioldgicos no periodo de trés meses, findo em 31 de margo de 2024, é a seguinte:

Controladora e

Consolidado
Saldo no inicio do periodo 4.748.287
Custo aplicado na formacdo das florestas 162.619
Exaustao das florestas formadas (133.099)
Saldo no fim do periodo 4.777.807

As florestas que compGem o ativo bioldgico estdo sujeitas a riscos operacionais e ambientais, como incéndios,
pragas, doencas e variag0es climaticas, as quais podem afetar o equilibrio dos ecossistemas e
consequentemente a produtividade dos plantios.

A Administracdo entendeu ndo ser necessaria a reavaliacao do ativo bioldgico em 31 de marco de 2024, visto
que nao houve alteracdo significativa em relacdo a Ultima mensuragao do valor justo, ocorrida no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023.

As principais premissas consideradas na estimativa do valor justo dos ativos bioldgicos, em 31 de dezembro
de 2023, foram as seguintes:

Area plantada para efeito do ativo biolégico (hectare) 266.939
Incremento médio anual (IMA) — m3/ hectare () 40,96
Taxa de desconto (WACC sem indice de precos ao consumidor) - % 8,02
Preco da madeira em pé — R$/m3 148,00

(i) Refere-se ao IMA 6, relativo a idade/corte considerando seis anos.
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11.Investimentos

11.1. Composicao dos investimentos e informagoes das controladas

Participagao Total de Capital Patrimonio Receita

percentual ativos Social liquido liquida

Cellulose Eldorado Austria GmbH 100% 3.009.072 111 2.009.072 1.130.323

Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. 100% 756.018 154.888 255.165 14.306

Rishis Empreendimentos e Participaces S.A. 100% 5.502 5.325 4.477 11.589
11.2. Movimentacgao dos investimentos

Rishis

Cellulose Eldorado Brasil Rishis Empreend. e Total dos

Eldorado Celulose Empreend. e Participagoes S.A. investimentos em

Austria Gmbh  Logistica Ltda. Participacdes S.A. Mais valia controladas

Saldoem 31/12/2023 1.860.728 236.677 4.134 7.203 2.108.742

Baixa por amortizagdo da mais valia (i) = - = (70) (70)

Valor justo do mutuo intercompanhia (ii) = 11.518 = - 11.518

Lucro liquido do periodo 93.873 6.970 343 - 101.186

Ajuste acumulado de conversao 63.710 - - - 63.710

Lucros ndo realizados nos estogues (9.239) - = - (9.239)

Saldo em 31/03/2024 2.009.072 255.165 4.477 7.133 2.275.847

(i) Mais valia decorrente do direito uso de area na zona portuaria, a qual estd sendo amortizada pelo tempo

de contrato, vigente até 5 de novembro de 2049.

(i) O montante é relativo a variagdo entre o valor nominal e o valor presente do contrato de mutuo, na data

do reconhecimento inicial.
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12. Imobilizado

12.1. Composicao e movimentacao do ativo imobilizado

Obras em Equipamentos Veiculos e Maquinase Prédios e

andamento de informatica embarcacées equipamentos instalacoes Outros Total
Controladora:
Saldo em 31/12/2023 340.541 60.168 139.764 3.016.319 1.294.009 132.348  4.983.149
AdigOes 53.600 25 768 5 - 34 54.432
Baixas - ) (144) (579) - (83) (813)
Transferéncias (70.838) (16.531) 6.775 21.596 38.998 1.281 (18.719)
Depreciacdo = (3.143) (12.531) (73.956) (15.546) (1.187) (106.363)
Saldo em 31/03/2024 323.303 40.512 134.632 2.963.385 1.317.461 132.393 4.911.686
Custo 323.303 93.008 305.194 4.817.907 1.883.832 156.624  7.579.868
Depreciagdo acumulada - (52.496) (170.562) (1.854.522) (566.371) (24.231) (2.668.182)
Consolidado:
Saldo em 31/12/2023 340.541 66.754 141.571 3.072.211 1.567.583 134.367 5.323.027
Adigdes 53.600 51 768 5 - 35 54.459
Baixas - @) (144) (579) - (83) (813)
Transferéncias (70.838) (16.531) 6.775 21.596 38.743 1.282 (18.973)
Variacdo cambial - 8 - - - 19 27
Depreciagdo - (3.263) (12.832) (74.613) (18.533) (1.247) (110.488)
Saldo em 31/03/2024 323.303 47.012 136.138 3.018.620 1.587.793 134.373 5.247.239
Custo 323.303 100.796 307.703 4.874.714  2.161.190 158.871 7.926.577
Depreciacdo acumulada - (53.784) (171.565) (1.856.094) (573.397) (24.498) (2.679.338)

12.2. Obras em andamento

As obras em andamento referem-se principalmente as melhorias estruturais na fabrica de celulose e seu
entorno, bem como aos gastos com a engenharia basica, licenciamento ambiental e obras de infraestrutura
para a construcdo da nova linha de producao de celulose, o “Projeto Vanguarda 2.0".

12.3. Provisao para reducao ao valor recuperavel

No periodo findo em 31 de margo de 2024, ndo ha indicagdo que um ativo, ou grupo de ativos, possa ter
sofrido desvalorizagdo.

12.4. Transferéncias

As principais transferéncias no Consolidado sdo provenientes (destinadas) de/para obras em andamento no
ativo intangivel — nota 13.
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13. Intangivel

Mais valia pelo
direito de uso da

Software de concessio Obras em

informatica portuaria andamento Total
Controladora:
Saldo em 31/12/2023 30.384 - - 30.384
Transferéncias 18.719 - - 18.719
Amortizagdes (3.128) - - (3.128)
Saldo em 31/03/2024 45.975 - - 45.975
Custo 89.320 - - 89.320
Amortizacdo acumulada (43.345) - - (43.345)
Consolidado:
Saldo em 31/12/2023 34.995 7.203 84.200 126.398
Adigbes - - 19.106 19.106
Transferéncias 18.719 - 254 18.973
AmortizacOes (3.174) (70) - (3.244)
Saldo em 31/03/2024 50.540 7.133 103.560 161.233
Custo 93.992 17.002 103.560 214.554
Amortizacdo acumulada (43.452) (9.869) - (53.321)

As adicOes em obras em andamento no consolidado, no montante de R$ 19.106 estdo relacionadas aos
investimentos na construcdo no entorno do terminal portuario de Santos.
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14. Direitos de uso e arrendamentos a pagar

14.1. Composicao dos direitos de uso

Maquinas,

equipamentos e

Terras e Prédios e implementos Instalagoes e

terrenos edificacoes Veiculos florestais benfeitorias (i) Total
Controladora
Saldo em 31/12/2023 1.386.524 - 14.788 786 = 1.402.098
AdicGes e reajuste de parcelas 53.717 1.498 - - = 55.215
Baixa ou encerramento (1.674) - = - = (1.674)
Depreciagdo (46.098) (188) (2.074) - = (48.360)
Saldo em 31/03/2024 1.392.469 1.310 12.714 786 - 1.407.279
Custo 1.988.187 6.089 44.123 5.647 - 2.044.046
Depreciagdo acumulada (595.718) (4.779) (31.409) (4.861) = (636.767)
Consolidado
Saldo em 31/12/2023 1.386.524 42 14.788 786 269.845 1.671.985
AdicGes e reajuste de parcelas 53.717 3.660 - - 17.884 75.261
Baixa ou encerramento (1.674) - = - = (1.674)
Variagdo cambial - 13 - - - 13
Depreciagdo (46.098) (288) (2.074) - (2.526) (50.986)
Saldo em 31/03/2024 1.392.469 3.427 12.714 786 285.203 1.694.599
Custo 1.988.187 9.508 44.123 5.647 291.999 2.339.464
Depreciagdo acumulada (595.718) (6.081) (31.409) (4.861) (6.796) (644.865)

Do total das depreciagées do periodo, o montante de R$ 26.310 foi considerado como custo aplicado na
formacdo das florestas no ativo bioldgico (nota explicativa n® 10), R$ 19.829 como adiantamento a
fornecedores, R$ 2.041 como custo aplicado aos estoques (nota explicativa n° 8).

(i) Os valores de Instalacoes e benfeitorias referem-se aos pagamentos do contrato de arrendamento portuario
€ a movimentacdo minima contratual — MMC.
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14.2. Movimentacao do arrendamentos a pagar

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2024

Saldo em 31/12/2023 1.575.612 1.735.695
AdicGes e Reajustes de parcelas (i) 55.215 75.261
Pagamentos (86.046) (134.928)
Juros financeiros (ii) 46.886 49.955
Baixa ou encerramento (2.034) (2.034)
Variacdo cambial - 13
Saldo em 31/03/2024 1.589.633 1.723.962
Circulante 135.894 192.403
Nao circulante 1.453.739 1.531.559

1.589.633 1.723.962

(i) Referem-se as adicbes de novos contratos e as mudancas de precos (indexados pelo IPCA e CEPEA) e/ou
prazos nos contratos existentes.

(ii) Do total dos juros financeiros da Controladora, o montante de R$ 23.008 foi considerado como custo
aplicado na formagdo das florestas no ativo bioldgico (nota explicativa n® 10), R$ 23.331 como
adiantamento a fornecedores (contratos de parceria), R$ 504 como estoques.

O cronograma de desembolsos futuros dos arrendamentos, ndo descontados a valor presente, estdo
divulgados na nota explicativa n°® 4.3 c.

14.3. Direito potencial de PIS/COFINS a recuperar

Os arrendamentos a pagar foram calculados pelo valor bruto, que ndo considera a deducdo dos créditos de

PIS e COFINS a recuperar embutidos na contraprestacdo dos arrendamentos. O quadro a seguir demonstra
esse direito potencial:

Controladora Consolidado
Valor Ajustado a Valor Ajustado a
nominal valor presente nominal valor presente

Saldo em 31/03/2024
Contraprestacao dos arrendamentos a pagar 3.221.384 1.589.633 3.461.466 1.723.962

PIS/COFINS potencial incidente sobre os

; Ny 191.945 92.362 204.568 96.922
contratos firmados com pessoas juridicas
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15.Fornecedores

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023

Em moeda nacional:

Terceiros (i) 256.201 339.254 290.053 366.272

Partes relacionadas - nota 7.1 16.541 1.147 217 1.147
272.742 340.401 290.270 367.419

Em moeda estrangeira:

Terceiros 1.707 10.092 10.111 22.379
274.449 350.493 300.381 389.798

(i) O saldo de 31 de margo de 2024 considera o montante de R$ 16.714 de operagles de risco sacado, na
controladora e no consolidado (R$ 24.552 em 31 de dezembro de 2023). Essas operagbes nao
apresentaram modificagOes relevantes nas condicdes de compras (prazo, fluxo de pagamentos e pregos
negociados) em relacdo as condigcbes usualmente praticadas pela Companbhia.

16. Empréstimos e financiamentos

16.1. Composicao dos empréstimos e financiamentos
Controladora e Consolidado

Taxa média anual de

Modalidade juros e comissoes Vencimento 31/03/2024 31/12/2023
Em moeda estrangeira:

ACC (i) SOFR + spread / pré fixado set/24 a ago/25 132.835 333.559
PPE (ii) SOFR + spread / % CDI ago/24 a mar/26 768.911 744.874
NCE (iii) = fev/24 S 96.826

901.746 1.175.259

Em moeda nacional:

PPE (ii) % CDI ago/24 a out/25 13.662 31.193
NCE (iii) CDI + spread out/25 107.135 117.299
CRA (iv) IPCA + 7,1945% a.a. set/26 a set/27 575.157 577.549
Debéntures (v) CDI + 3,00% a.a. set/24 697.731 721.673

1.393.685 1.447.714
2.295.431 2.622.973
Circulante 1.068.969 1.188.827
Nao circulante 1.226.462 1.434.146
2.295.431 2.622.973

16.2. Cronograma do vencimento do nao circulante

O cronograma de vencimentos dos empréstimos e financiamentos classificados no passivo nao circulante em
31 de margo de 2024 é o seguinte:

Ano 2025 2026 2027 Total
Valores 533.013 406.679 286.770 1.226.462
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16.3. Movimentacao de empréstimos e financiamentos
Controladora
e Consolidado

Saldo em 31/12/2023 2.622.973
Juros incorridos 71.339
Liquidacao do principal (305.610)
Liquidacdo de juros (127.582)
Variagdo cambial 34.311
Saldo em 31/03/2024 2.295.431

Os pagamentos de juros estao apresentados como fluxo de atividades de financiamentos nas demonstragdes
dos fluxos de caixa, por se tratarem de custos de obtencao de recursos financeiros.

16.4. Linhas de crédito

A Companhia utiliza linhas de trade finance e empréstimos bilaterais com bancos para eventual necessidade
de capital de giro e investimentos.

Abaixo estdo as linhas de crédito contratadas atualmente:

(i) Financiamento do capital de giro por meio de Adiantamento sobre Contratos de Cambio (ACCs);

(i) Pré-pagamento a exportagdo (PPE), com vencimento até 2026. As operacoes sao corrigidas pela SOFR,
acrescido de spread, no caso dos financiamentos em moeda estrangeiras, e percentual do CDI, no caso
dos financiamentos em moeda nacional;

(iii) Notas de Crédito a Exportacdo (NCE), com vencimento até 2025, indexadas ao CDI;

(iv) Debéntures simples, ndo conversiveis, vinculadas a Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA, no
valor de R$ 500.000, com vencimento em setembro de 2027 e indexadas ao IPCA acrescido de spread:

(v) Debéntures simples, ndo conversiveis, no montante de R$ 700.000, com vencimento em setembro de 2024,
indexadas ao CDI acrescido de spread.

16.5. Garantias dos empréstimos

Em 31 de marco de 2024, a Companhia ndo detém clausulas de garantia em seus contratos de empréstimos
e financiamento em aberto.
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17. Imposto de renda e contribuicao social — corrente e diferido

17.1. Reconciliacao das taxas efetivas de impostos:

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Lucro antes dos impostos 418.228 965.074 418.393 988.057
Imposto de renda e contribuigdo social - aliquota
nominal de 34% (142.198) (328.125) (142.254) (335.940)
Reconciliacdao para a despesa efetiva:
Equivaléncia patrimonial 31.262 247.814 - -
Ressarcimento de PIS e COFINS exportacao — reintegra 350 151 350 151
Constituigdo de perdas de créditos de ICMS = 2.592 = 2.592
Subvengdo governamental - 1.543 - 1.543
Diferenca de base tributaria e aliquotas nominais de ) ) 22.245 233.616
controladas no exterior
Outros (1.588) 2.759 7.320 1.789
Imposto de renda e Contribuicao Social - corrente e
diferido (112.174) (73.266) (112.339) (96.249)
Corrente (72.197) (2.011) (82.189) (24.994)
Diferido (39.977) (71.255) (30.150) (71.255)
z?;:.:z;o de renda e Contribuicao Social - corrente e (112.174) (73.266) (112.339) (96.249)
Taxa efetiva 26,82% 7,59% 26,85% 9,74%

A Companhia espera nado ser impactada significativamente pela regra do Pilar Dois, da OCDE, uma vez que,
conforme demonstrado nessa apuragao a aliquota efetiva Consolidada é superior a 15%.

17.2. Movimentacgao do imposto de renda e contribuicao social diferidos:

Consolidado
Adigoes
Saldo em (exclusodes) Saldo em
31/12/2023 tributarias 31/03/2024
Prejuizo fiscal (i) 538.643 (19.174) 519.469
Diferengas temporarias ativas:

Variagdao cambial a realizar 39.067 17.399 56.466
ProvisGes nao dedutiveis 81.850 (43.736) 38.114
Indébitos tributarios — IRPJ/CSLL sobre Selic 4.793 - 4.793
Outros = 5.380 5.380
664.353 (40.131) 624.222

Diferencas temporarias passivas:
Valor justo do ativo bioldgico (297.574) 18.913 (278.661)
Instrumentos financeiros derivativos (109.235) 14.776 (94.459)
Depreciacao acelerada incentivada (913.833) (2.300) (916.133)
Arrendamento - (15.364) (15.364)
(1.320.642) 16.025 (1.304.617)
(656.289) (24.106) (680.395)
Diferido ativo ndo circulante - 9.984 9.984
Diferido passivo ndo circulante (656.289) (34.090) (690.379)

(656.289) (24.106)  (680.395)
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(i) Em 31 de marco de 2024, a Companhia possuia saldo de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao
social, no montante de R$ 1.527.850 (R$ 1.584.244 em 31 de dezembro de 2023).

18. Provisao para riscos processuais

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza ambiental,
civel, tributaria e trabalhista, para as quais a Administracdo, apoiada na opinidao de seus assessores legais,
avalia a expectativa do desfecho visando determinar o risco de perda, o qual se reflete na constituicdo da
provisdo para contingéncias, que apresentou a seguinte movimentagdo no periodo:

Ambientais Civeis Trabalhistas Total
Controladora
Saldo em 31/12/2023 9.889 2.345 29.971 42.205
Adicoes - 1.587 4.106 5.693
Pagamentos = (1.587) (6.756) (8.343)
Reversoes - - (2.032) (2.032)
AtualizagOes 401 62 1.390 1.853
Saldo em 31/03/2024 10.290 2.407 26.679 39.376
Consolidado
Saldo em 31/12/2023 9.889 2.345 30.010 42.244
Adigoes = 1.587 4.106 5.693
Pagamentos - (1.587) (6.757) (8.344)
Reversdes - - (2.032) (2.032)
Atualizacbes 401 62 1.391 1.854
Saldo em 31/03/2024 10.290 2.407 26.718 39.415

Em 31 de marco de 2024, a Companhia apresenta as seguintes contingéncias, cujas expectativas de perda,
avaliadas pela Administracao e respaldadas pelos assessores juridicos, estdo classificadas como possivel, nao
sendo, consequentemente, provisionadas:

Controladora Consolidado

Possiveis 31/03/2024 31/12/2023 31/03/2024 31/12/2023
Ambientais 201 201 201 201
Civeis 22.719 21.888 22.719 21.888
Trabalhistas 25.070 29.951 25.211 30.092
Tributaria 483.745 472.219 483.745 472.219
Administrativo 357 110 357 110

532.092 524.369 532.233 524.510
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19. Patrimonio liquido
19.1. Resultado por acao - basico e diluido

O calculo do lucro por agdo basico e diluido foi baseado no lucro atribuivel aos acionistas ordinarios, dividido
pela média ponderada das agdes ordinarias em circulacao:
Controladora e Consiolidado
31/03/2024 31/03/2023

Lucro liquido do periodo 306.054 891.808
Total de agGes do periodo 1.525.558 1.525.558
Lucro por acao basico e diluido 0,2006 0,5846

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros que poderiam potencialmente diluir o resultado por agdo.

20. Receita liquida

Controladora Consolidado
31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023
Mercado interno 289.369 360.882 293.119 360.885
Mercado externo 1.012.984 440.115 1.552.596 1.726.058
Descontos e abatimentos (3.361) (2.453) (361.702) (485.972)
Receita bruta 1.298.992 798.544 1.484.013 1.600.971
Impostos sobre vendas (55.944) (65.218) (59.337) (65.614)
Receita liquida 1.243.048 733.326 1.424.676 1.535.357

21. Segmentos operacionais
21.1. Segmentos geograficos

A receita liquida consolidada, distribuida com base na localizacdo geografica dos clientes, € a seguinte:

Consolidado

31/03/2024 31/03/2023

Mercado interno 230.850 295.203
Asia 613.917 438.884
América do Norte 298.792 372.178
Europa 167.666 284.849
América do Sul 53.442 86.480
Oriente Médio 53.771 43.213
Africa 6.238 14.550
Mercado externo 1.193.826 1.240.154
Receita liquida 1.424.676 1.535.357

21.2. Informacao sobre os principais clientes

Nas vendas realizadas nos periodos findos em 31 de margo de 2024 e 2023, apenas um cliente,
individualmente, representava mais de 10% da receita liquida da Companhia.
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21.3. Informacao sobre o total de ativos nao circulantes

Os ativos ndo circulantes apresentam a seguinte segmentagao geogrdfica:

Consolidado
31/03/2024 31/12/2023

Brasil 12.527.536 12.458.251
Austria 838 365
Estados Unidos 2.614 994
China 110 108
Total do ativo ndo circulante 12.531.098 12.459.718

22. Custos e despesas por categoria e natureza

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

Custo dos produtos vendidos (646.980) (538.305) (664.984) (530.849)
Despesas administrativas e gerais (85.760) (72.606) (103.850) (76.752)
Despesas com vendas e logistica (76.057) (55.497) (152.084) (134.565)
Total por categoria (808.797) (666.408) (920.918) (742.166)
Despesas com pessoal (155.746) (134.555) (160.341) (133.309)
Despesas com servigos, materiais e transportes (290.005) (198.455) (365.523) (274.026)
Depreciacdo exaustdo e amortizacao (206.589) (140.244) (208.919) (153.042)
Matéria-prima e consumiveis (144.980) (184.533) (172.567) (174.092)
Outros (11.477) (8.621) (13.568) (7.697)
Total por natureza (808.797) (666.408) (920.918) (742.166)

23. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

Reversao de perdas de créditos de ICMS - 7.623 - 7.623
Baixas de ativos fixos — nota 12 (813) (3.660) (813) (3.660)
ICMS nado recuperavel (241) (510) (391) (510)
Contingéncias processuais (5.514) (6.276) (5.515) (6.303)
Vendas de imobilizado e biolégico 18.364 12.469 18.364 12.469
Depreciacdo e amortizacao (70) (295) (70) (295)
Outras 2.511 (3.700) 2.320 (3.872)
14.237 5.651 13.895 5.452
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24. Resultado financeiro liquido

Controladora Consolidado

31/03/2024 31/03/2023 31/03/2024 31/03/2023

Rendimento de aplicacdes financeiras 10.768 5.613 20.482 24.677
Juros ativos 484 8.398 484 346
Outras receitas financeiras 2.561 12 2.561 12
Receitas financeiras 13.813 14.023 23.527 25.035
Despesas bancarias (31) (47) (67) (88)
Juros passivos (84.593) (133.923) (74.662) (120.463)
Outras despesas financeiras (1.588) (4.792) (4.544) (7.457)
Despesas financeiras (86.212) (138.762) (79.273) (128.008)
Ganhos (Perdas) realizados (1.034) 187.918 (1.034) 187.918
Ganhos (Perdas) realizados (8.822) 21.728 (8.822) 21.728
Instrumentos financeiros derivativos (9.856) 209.646 (9.856) 209.646
Empréstimos e financiamentos (34.311) 78.495 (34.311) 78.495
Outros ativos e passivos (6.173) (76) (6.357) (1.334)
Variacdo cambial, liquida (40.484) 78.419 (40.668) 77.161
Resultado financeiro liquido (122.739) 163.326 (106.270) 183.834

25. Contratos take-or-pay
25.1. Plantas quimicas e ramal de distribuicdo de gas

Ndo houve alteragdo nas caracteristicas e indexadores dos contratos de fake or pay relacionados na nota
explicativa 29.1 das demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2023.

Em 31 de margo de 2024, os pagamentos minimos futuros ndo cancelaveis sdo os seguintes:

Controladora e Consolidado
Ano 2024 2025 2026 2027 2028
Valores 111.690 117.037 117.037 113.472 29.757

O total de valores reconhecidos no resultado no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2024 foi
de R$ 62.133.
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26. Transacoes nao caixa

Os contratos de arrendamento referem-se substancialmente ao direito de uso de terras utilizadas para o plantio
de florestas de eucalipto, cujas despesas relacionadas sdo capitalizadas durante o periodo de formacgdo das
florestas. A diferenca entre a depreciacdo e as despesas com juros, em relacdo aos pagamentos do
arrendamento, ndo tem efeito caixa, e é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
Adigdes e Adigoes e

reajustes de Depreciagdo Juros de reajustes de Depreciacao Juros de
parcelas direito de uso arrendamento parcelas direito de uso arrendamento

Estoques = 2.041 504 - 2.041 504
Adiantamentos a fornecedores - 19.829 23.331 - 19.829 23.331
Ativos bioldgicos = 26.310 23.008 - 26.310 23.008
Direitos de uso 55.215 (48.180) = 75.261 (48.180) -
Arrendamentos a pagar (55.215) - (46.843) (75.261) - (46.843)

27. Contrato de compra e venda de acoes

Em 2 de setembro de 2017, a J&F Investimentos S.A. ("J&F") celebrou um contrato de compra e venda de
acles para a alienacdo de até a totalidade de sua participacdo acionaria, direta e indireta, na Companhia
("Contrato de Compra e Venda de Agdes”), para a CA Investment (Brazil) S.A., sociedade do grupo Paper
Excellence (“CA Investment”).

O Contrato de Compra e Venda de Agles previa que a transferéncia do controle da Eldorado, da J&F a CA
Investment, poderia ocorrer durante o prazo de até 12 meses, caso determinadas condicdes precedentes
fossem cumpridas, o que ndo ocorreu.

As partes controvertem sobre as razoes da ndo realizacao da transferéncia do controle da Eldorado, conforme
previsto no Contrato de Compra e Venda de Acdes, tendo sido iniciada disputa judicial e arbitral no segundo
semestre de 2018.

Em 3 de fevereiro de 2021, foi prolatada decisdo no procedimento arbitral, conferindo a CA Investment o
direito de realizar o fechamento da transacdo, desde que sejam efetivamente liberadas as garantias do
vendedor e realizado o pagamento do preco.

Em 19 de marco de 2021, a J&F ajuizou, em face da Companhia e da CA Investment, agdo declaratoria de
nulidade de sentenca arbitral, com pedido liminar para suspender parcialmente os efeitos da referida sentenca
arbitral.

Em 29 de julho de 2022, a Juiza de Direito da 22 Vara Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem
do Foro Central da Comarca de Sao Paulo — SP julgou improcedente o pedido formulado pela J&F e pela
Eldorado para que fosse declarada a nulidade da sentenca arbitral e de todos os atos realizados no
procedimento arbitral. A Eldorado e a J&F interpuseram apelagdes contra essa sentenca e aguardam a
conclusdo do seu julgamento.

Em 19 de maio de 2023, foi ajuizada pelo Sr. Luciano José Buligon (“Autor Popular”) acdo popular em face da
Eldorado, da Paper Excellence BV, da CA Investment, da J&F, do Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma
Agraria — INCRA e da Unido Federal, requerendo o reconhecimento da nulidade de pleno direito da
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transferéncia acionaria das agdes da Eldorado para a CA Investment, em razdo do descumprimento do disposto
nas Leis Federais n® 5.709/71 e 8.629/93, e no Decreto n® 74.965/74, com pedido de tutela de urgéncia.

Em 9 de abril de 2024, foi concluido o julgamento da tutela antecipada antecedente, tendo a 32 Turma do
Tribunal Regional Federal da 42 Regido determinado, em confirmagao as decisdes anteriores de 3 de julho de
2023 e 17 de janeiro de 2024, e até o julgamento final da agdo popular: (i) a suspensdo dos atos de
transferéncia das agbes de emissdo da Eldorado de propriedade da J&F em favor da CA Investment,
abrangendo todo e qualquer contrato acessoério ao negdcio principal até que sejam apresentadas as permissoes
pelo Instituto Nacional de Colonizacao e Reforma Agraria — INCRA e pelo Congresso Nacional, conforme exigido
pelas Leis n°® 5.709/1971 e 8.629/1993; e (ii) a suspensao da Decisdo A-14 emitida no Procedimento Arbitral
CCI n° 23909/GSS/PFF, por meio da qual foi instituido o Orgdo de Coordenacdo na Companhia, e dos
instrumentos e atos correlatos a referida decisdo. Também foram vedadas, pela 32 Turma do Tribunal Regional
Federal da 4@ Regido, diligéncias administrativas que indiretamente transfiram ou antecipem o poder de gestao
da Eldorado a CA Investment.

28. Eventos subsequentes

Conforme constou da ata da assembleia geral ordinaria da Companhia realizada em 30/04/2024, ante a ndo
obtencdo de posicdo unanime dos acionistas sobre a proposta da administracdo de retencdo da totalidade do
lucro liquido remanescente ap6s as destinacdes para reserva legal e reserva de incentivos fiscais, foi declarada
a distribuicao do dividendo minimo obrigatdrio, no montante de R$ 560.524, correspondente a 25% do lucro
liguido remanescente, relativo ao exercicio findo em 31/12/2023, apds as destinacdoes para as reservas
previstas na Lei n°® 6.404/1976.
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