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RESULTADOS  

4T24  

 

EBITDA ajustado 
R$ 772 milhões 
 +64,6%  
  vs. 4T23  
 

 

 

Fluxo de caixa 
livre 
R$ 581 milhões 
 + 60,9%  
  vs. 4T23 

  vs. 4T23  
 

 

Custo caixa 
R$ 819/ton 

 -5,4% 
  vs. 4T23  
  

 
Receita líquida 

R$ 1.709 milhões 

 +30,2%  
  vs. 4T23  
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Mercado 

 
A demanda por celulose de fibra curta apresentou diferentes dinâmicas no 
quarto trimestre de 2024, dependendo da região.  

Na Ásia, a demanda seguiu 
sólida e com paradas não 
programadas no setor de 
papéis de imprimir & escrever 
e embalagens, que 
encadearam aumentos de 
preço de papel. 

Ásia 

Europa 

América 
do Norte 

Na América do Norte,  
a demanda se manteve sólida e 
resiliente, principalmente puxada pelo 
mercado de papel sanitário, fortemente 
influenciado pela redução de oferta de 
fibra curta local e substituição de fibras 
recicladas por fibras virgens. 

Já na Europa, a demanda se 
manteve estável com destaque 
para o mercado de papéis de 
higiene pessoal. 

O trimestre foi marcado por um acúmulo de paradas programadas e paradas estratégicas de 
produção de fibra curta, principalmente na América Latina, o que contribuiu para o 
balanceamento dos níveis de oferta e demanda globais, apesar da curva de aprendizado de 
novas capacidades de produção.  

17% US$ 580 

Neste contexto, o preço líquido médio 
das vendas da Eldorado ficou 

abaixo do trimestre 
anterior, em 

por tonelada. 

Na comparação com o 
4T23, no entanto, o valor 
representa alta de 

4,9% 
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Indicadores 4T24 3T24 4T23 
4T24 vs 

3T24 
4T24 vs 

4T23 
2024 2023 

2024 vs 
2023 

Produção Celulose (mil tons)      462       411       464  12,4% -0,4%   1.786    1.784  0,1% 

Vendas Celulose (mil tons)      489       383       469  27,7% 4,3%   1.758    1.864  -5,7% 

Receita Líquida (R$ milhões)   1.709    1.577    1.313  8,4% 30,2%   6.373    5.756  10,7% 

Custo Caixa (R$/ton)      819       981       866  -16,5% -5,4%      893       888  0,6% 

EBIT Ajustado (R$ milhões)      580       730       500  -20,5% 16,0%   2.682    2.114  26,9% 

Margem EBIT Ajustada (%) 33,9% 46,3% 20,9% -12,4p.p  13p.p  42,1% 36,7% 5,4p.p 

EBITDA Ajustado (R$ milhões)      772       851       469  -9,3% 64,6%   3.278    2.646  23,9% 

Margem EBITDA Ajustada (%) 45,2% 54,0% 35,7% -8,8p.p 9,5p.p 51,4% 46,0% 5,4p.p 

Receitas (Despesas) Financeiras 

Líquidas (incluindo Hedge) (R$ milhões)  
     (45)      (90)        57  -50,0%      n/a    (723)      170  n/a 

Variação Cambial (R$ milhões)      (82)        18         64  -555,6%      n/a    (220)      200  n/a 

Lucro Líquido (R$ milhões)      317       395       444  -19,7% -28,6%   1.096    2.347  -53,3% 

Margem Líquida (%) 18,5% 25,0% 33,8% -6,5p.p -15,3p.p 17,2% 40,8% -23,6p.p 

Investimentos (R$ milhões)      266       371       295  -28,3% -9,8%   1.073    1.176  -8,8% 

FCL Ajustado (R$ milhões)      581       284       361  104,6% 60,9%   1.091    1.735  -37,1% 

Dívida Líquida (R$ milhões)      966    1.337    1.216  -27,7% -20,6%      966    1.216  -20,6% 

Dívida Líquida (USD milhões)      156       245       251  -36,3% -37,8%      156       251  -37,8% 

Dívida Líquida / EBITDA Ajustado (R$)  0,29x   0,45x   0,46x   -0,16x   -0,17x   0,29x   0,46x   -0,17x  

Dívida Líquida/ EBITDA Ajustado (US$)  0,26x   0,43x   0,48x   -0,17x   -0,22x   0,26x   0,48x   -0,22x  

 

 

Desempenho operacional 
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Volume (mil toneladas)   4T24 3T24 4T23 4T24 vs 
3T24 

4T24 vs 
4T23 

2024 2023 2024 vs 
2023 

Produção 462 411 464 12,4% -0,4% 1.786 1.784 0,1% 

Vendas 489 383 469 27,7% 4,3% 1.758 1.864 -5,7% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Desempenho operacional 

Produção e Vendas  

Já o volume de vendas  
avançou 27,7% ante o 3T24 para 

462 mil 

Após a retomada da parada 
programada, o volume de produção 
do 4T24 retomou ritmo atingindo 

toneladas de celulose  
no período, 12,4% superior ao 
verificado no trimestre anterior  
e 0,4% menor que um ano  
atrás. 

O aumento reflete a procura por 
reposição de estoque causada 
pela menor disponibilidade de 
oferta devido às paradas 
realizadas no trimestre. O que 
também explica o crescimento 
de 4,3% no volume de vendas na 
comparação com o 4T23.  

489 mil 
toneladas.  
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Receita Líquida  

 

R$ 1.709 milhões 

no 4T24 

com aumento de 8,4%  
sobre o trimestre anterior. 

Puxada pelo maior volume 

de vendas e pela valorização do 
dólar, a receita líquida foi de 

30,2% 

Já na comparação com o 4T23,  
o valor representa crescimento de 

devido à maior taxa de câmbio 

e preços de venda denominado 
em reais mais elevados no 
período. 

Preço médio  
US$ 580 
R$ 3.387 

por tonelada 

Tonelada 
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Receita Líquida (R$ milhões) 4T24 3T24 4T23 
4T24 vs 

3T24 
4T24 vs 

4T23 2024 2023 
2024 vs 

2023 

Receita Líquida Total   1.709    1.577    1.313  8,4% 30,2%   6.373    5.756  10,7% 

Mercado Externo   1.449    1.336    1.063  8,5% 36,3%   5.363    4.796  11,8% 

Mercado Interno     260      241      250  7,9% 4,0%   1.010       960  5,2% 

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)   (812)   (603)   (653) 34,7% 24,3%  (2.796)  (2.649) 5,5% 

CPV/ton    1.661    1.574    1.392  5,5% 19,3%   1.590    1.421  11,9% 

Lucro Bruto     897      974      660  -7,9% 35,9%   3.577    3.107  15,1% 

Margem Bruta  52,5% 61,8% 50,3% -9,3p.p 2,2p.p 56,1% 54,0% 2,1p.p 

 

  O lucro bruto apresentou um aumento em relação ao mesmo período do ano anterior 
em função da menor utilização de madeira de terceiros e menor custo caixa. Em 
relação ao trimestre anterior, apesar de apresentar redução no custo caixa, a queda de 
17% no preço líquido médio das vendas de celulose levou à redução de 7,9% no lucro 
bruto do trimestre.  

O custo caixa por 
tonelada foi de R$ 819 
(US$ 140), redução de 
16,5% em comparação 
com o trimestre anterior,  
em função do menor 
custo de madeira. A 
redução sobre o 4T23 foi 
de 5,4%, refletindo 
também melhor mix de 
madeira e compensando 
efeitos inflacionários no 
período. 

Custo caixa 

4T24 

3T24 

4T23 

R$ 819 /ton 

R$ 981 /ton 

R$ 866 /ton 
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Receitas (Despesas) 
Operacionais (R$ milhões) 

4T24 3T24 4T23 
4T24 vs 

3T24 
4T24 vs 

4T23 2024 2023 
2024 vs 

2023 

Administrativas e Gerais    (158)    (110)    (109) 43,6% 45,0%    (472)    (389) 21,3% 

% Receita Líquida 9,2% 7,0% 8,3% 2,2p.p 0,9p.p 7,4% 6,8% 0,6p.p 

Com Vendas e Logística    (184)    (152)    (165) 21,1% 11,5%    (637)    (670) -4,9% 

% Receita Líquida  10,8% 9,6% 12,6% 1,2p.p -1,8p.p 10,0% 11,6% -1,6p.p 

Total    (342)    (262)    (274) 30,5% 24,8%  (1.109)  (1.059) 4,7% 
 

As despesas administrativas totalizaram R$ 158 milhões, 43,6% maior comparada com 
trimestre anterior, em função de pressão inflacionaria sobre serviços de terceiros e 
maiores custos relativo a serviços jurídicos no período.  

As despesas com vendas e logística totalizaram R$ 184 milhões no 4T24, 21,1% superior ao 
3T24 e 11,5% superior em relação ao 4T23, em função do aumento do custo logístico, 
impactado pela valorização do dólar frente ao real e em função do maior volume vendido 
no período. 
 

 

 

EBITDA Ajustado (R$ milhões) 4T24 3T24 4T23 4T24 vs 
3T24 

4T24 vs 
4T23 2024 2023 2024 vs 

2023 

EBIT Ajustado¹   580    730    500  -20,5% 16,0%   2.682    2.114  26,9% 

Margem EBIT Ajustada 33,9% 46,3% 20,9% -12,4p.p 13p.p 42,1% 36,7% 5,4p.p 

Depreciação, Amortização e Exaustão   218    138    186  58,0% 17,2%     782      711  10,0% 

Ajuste de Valor Justo do Ativo Biológico    (41)        -    (225)  n/a  -81,8%      (44)    (595) -92,6% 

Reversão de Perdas de Créditos de ICMS      (8)       2        8  n/a n/a      (21)        (6) 250,0% 

Outros 60         -        -  n/a n/a 60        38  57,9% 

EBITDA Ajustado   772    851    469  -9,3% 64,6%   3.278    2.646  23,9% 

Margem EBITDA Ajustada 45,2% 54,0% 35,7% -8,8p.p 9,5p.p 51,4% 46,0% 5,4p.p 
1-Ajuste do efeito do ativo biológico 

Despesas com Vendas,  
Administrativas e Logísticas 
 
 
 
 

EBITDA Ajustado 
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Em relação ao mesmo período do ano anterior, houve acréscimo de 64,6% no EBITDA 
ajustado e alta de 9,5 pontos percentuais na margem EBITDA ajustada. Esse aumento 
deve-se pela combinação do maior volume de vendas e à valorização do câmbio, e do 
menor custo caixa realizado no período.  
 

 

 

 

Resultado Financeiro (R$ milhões) 4T24 3T24 4T23 
4T24 vs 

3T24 
4T24 vs 

4T23 2024 2023 
2024 vs 

2023 

Despesas Financeiras Líquidas    (40)   (44)   (59) -9,1% -32,2%    (199)    (295) -32,5% 

Instrumentos Financeiros Hedge¹     (5)   (46)   116  -89,1% n/a    (524)     465  n/a 

Receitas (Despesas) Financeiras, 

Líquidas (incluindo hedge) 
  (45)   (90)    57  -50,0% n/a    (723)     170  n/a 

Variação Cambial   (82)    18     64  n/a n/a    (220)     200  n/a 

(=) Resultado Financeiro  (127)   (72)   121  76,4% n/a    (943)     370  n/a 

Custo da Dívida em USD² ( a.a.) 5,5% 5,6% 5,5% n/a n/a 5,5% 5,5% n/a 
1-Considera swap de taxa de juros e moeda. 

2--Custo médio da dívida em USD considera swap da dívida denominada em R$ para USD. 

 

 

 

 

 

 

 

O EBITDA ajustado da companhia foi impactado pela redução do preço 
médio de vendas e pelo crescimento das despesas logísticas e 
administrativas que tiveram maior influência que a redução obtida do 
custo caixa, conforme explicado anteriormente. 

Resultado Financeiro 
 

Com o menor endividamento da companhia, as despesas financeiras líquidas, 
incluindo os custos de hedge, totalizaram R$ 45 milhões no 4T24. O valor 
representa queda de 50,0% frente ao trimestre anterior.  Quando comparamos ao 
mesmo período do ano anterior, a relação é negativa, devido a receita financeira 
positiva causada pelos resultados da estrutura de hedge e variação cambial 
positiva no período.  
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Resultado Líquido 

R$ 317 milhões 

A Eldorado obteve lucro líquido de 

com margem líquida de 18,5%. 

 Já na comparação  
com o mesmo trimestre de 
2023, também contribuiu 

para a redução de 28,6% a 
redução dos ganhos 
provenientes do ajuste a 
valor justo do ativo 
biológico e resultados da 
estrutura de hedge. 

registrados no 3T24 deve-se aos resultados 
negativos da variação cambial e à redução do 
lucro bruto, conforme explicado anteriormente.  

 A redução frente aos 

R$ 395 milhões 
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Geração de Caixa Operacional 
 (R$ milhões) 

4T24 3T24 4T23 
4T24 vs 

3T24 
4T24 vs 

4T23 2024 2023 
2024 vs 

2023 

EBITDA Ajustado       772       851       469  -9,3% 64,6%   3.278    2.646  23,9% 

Capex de Manutenção¹      266       371       295  -28,3% -9,8%   1.073    1.040  3,2% 

Geração de Caixa Operacional       506       480       174  5,4% 190,8%   2.205    1.606  37,3% 

Geração de Caixa/ton    1.035    1.253       371  -17,4% 179,0%   1.254      862  45,5% 
1-Considera investimentos nas áreas industrial, florestal e de silvicultura 

 

 

  

Geração de Caixa Operacional 

O aumento de R$ 506 

milhões 

A geração de caixa 
operacional foi de 

na comparação com  
o terceiro trimestre  
devido ao menor desembolso 
de investimentos após a 
parada programada  
de manutenção.  

5,4% 

aumento de 

37,3% 

na comparação  
anual se deve  
ao crescimento  
do EBITDA ajustado,  
que foi impulsionado 

pela elevação dos 
preços médios de 
celulose em reais.  
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Endividamento (R$ milhões) 4T24 3T24 4T23 4T24 vs 
3T24 

4T24 vs 
4T23 

Dívida Bruta    2.148     2.041     2.623  5,2% -18,1% 

Dívida de Curto Prazo       576        423     1.189  36,2% -51,6% 

Caixa, Equivalentes de Caixa e Aplicações Financeiras    1.182        704     1.407  67,9% -16,0% 

Dívida Líquida       966     1.337     1.216  -27,7% -20,6% 

Dívida Líquida (USD milhões)       156        245        251  -36,3% -37,8% 

Hedge - MTM         58        130        321  -55,4% -81,9% 

Dívida Líquida com MTM de Hedge        908     1.207        895  -24,8% 1,5% 

Dívida Líquida com MTM de Hedge (USD milhões)       147        221        185  -33,5% -20,5% 

Divída Líquida / EBITDA Ajustado (x) (R$)      0,29       0,45       0,46  -16,0% -17,0% 

Dívida Líquida/ EBITDA Ajustado (x) (US$)      0,26       0,43       0,48  -17,0% -22,0% 

Dívida Líquida c/ MTM/ EBITDA Ajustado (x) (R$)      0,28       0,41       0,34  -13,0% -6,0% 

 

  

Endividamento 

A alavancagem financeira (dívida 
líquida/EBITDA ajustado) era de 0,29x 
no final do 4T24 comparada com 
0,45x no trimestre anterior e 0,46x  
no mesmo período do ano anterior.  

que a verificada em setembro. Em 
relação a dezembro de 2023, a 
diminuição foi de 20,6% devido à 
liquidação de debêntures e à 
antecipação do pagamento de 
dívidas mais onerosas, viabilizados 
pela contínua geração de caixa da 
companhia.  
 

27,7% 

menor 

A dívida líquida somava R$ 966 
milhões no final de dezembro de 
2024, 

0,46x 0,45x 

3T24 4T23 

0,29x 

4T24  



 
 
 

12 
 

RESULTADOS 4T24    

 

 

 

  

Cronograma da dívida 

A companhia mantém operações de hedge com o objetivo de alterar o indicador 
de dívidas de Real para Dólar.  
O valor justo dessas operações era de R$ 58 milhões ao final de dezembro, frente 
a R$ 130 milhões ao final de setembro. A redução ocorreu devido à liquidação do 
swap associado às debêntures e à valorização do dólar no período. 

Caixa 4T24* Curto 
Prazo  2026 2027 

(R$ milhões) 
 

1.182 

 576 

1.274 

298 
 

Cronograma de dívida 

Dívida por moeda e por indicador 

Dívida por moeda 

4% 
96% CNY 

USD 

Dívida por juros 

39% 
61% 

Juros 
PRÉ 

Juros 
PÓS 
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O menor desembolso com 
investimentos e contribuição 
positiva de juros e capital de giro 
elevou o fluxo de caixa livre ajustado 
do trimestre para R$ 581 milhões 
frente aos R$ 284 milhões do 
trimestre anterior. A geração de 
caixa livre da Eldorado continua a 
ser empregada na redução da 
dívida da companhia.  

Os investimentos realizados ao 
longo do 4T24 reduziram 28,3% 
em relação ao trimestre 
anterior e 9,8%  
sobre o mesmo período de 
2023, somando 

R$ 266 milhões. 

Investimentos 

Investimentos 
            (R$ milhões) 

 

 

Fluxo de Caixa Livre Ajustado 

 

263 

 

295 

 

266 
 

 

108 

4T23 3T24 4T24 
 

 
461 

295 

371 

Capex Parada Geral 

266 

Fluxo de Caixa Livre 
Ajustado 

R$ 581 
(milhões) 

4T24  
R$ 361 

(milhões) 

4T24  3T24  4T23 

R$ 284 
(milhões) 
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Fluxo de Caixa Livre (R$ milhões) 4T24 3T24 4T23 2024 2023 

EBITDA Ajustado      772       851       469     3.278     2.646  

(-) Capex Total     (266)     (371)     (295)   (1.073)   (1.176) 

(-/+) Capital de Giro      149         68       139          24        662  

(-) Juros Pagos e Rendimentos Financeiros, Líquidos        65      (142)       (13)      (169)      (348) 

(+/-) Ganhos/(Perdas) Realizados com Hedge          2        (40)      143       (446)       443  

(-) Contratos de Arrendamentos – IFRS 16       (89)       (90)       (85)      (401)      (349) 

(-) Imposto de Renda e Contribuição Social       (21)       (14)       (37)      (168)      (259) 

(-/+) Outros       (31)        22         40          46         (20) 

Fluxo de Caixa Livre      581       284       361     1.091     1.599  

(+)  Projeto Onça Pintada / Porto de Santos (Eblog)           -            -            -             -        136  

(=) Fluxo de Caixa Livre Ajustado      581       284       361     1.091     1.735  

 

 

 

 

R$/US$ 4T24 3T24 4T23 
4T24 vs 

3T24 
4T24 vs 

4T23 
2024 2023 

2024 vs 
2023 

Dólar Médio 5,84 5,55 4,96 5,2% 17,7% 5,39 5,00 7,8% 

Dólar Final 6,19 5,45 4,84 13,6% 27,9% 6,19 4,84 27,9% 
Fonte: Banco Central do Brasil 

 

 

 

Fluxo de Caixa Livre 

Câmbio 
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Com o objetivo de sempre melhorar seu desempenho ambiental, a Eldorado Brasil está 
comprometida em adotar padrões operacionais mais rigorosos do que os estabelecidos 
pela legislação nacional. A empresa remove 12 vezes mais CO₂ do que emite, resultando 
em balanço de carbono negativo, um destaque no mercado.  

A empresa também está empenhada em realizar estudos sobre o uso de combustíveis 
renováveis, menos poluentes, e na substituição do diesel por gás natural veicular (GNV) em 
sua frota de transporte, incluindo veículos híbridos e movidos exclusivamente a gás.  

 

Sustentabilidade 

Meio Ambiente 

No quarto trimestre de 2024,  
a Eldorado Brasil Celulose 
reafirmou, por meio de ações, seu 
compromisso com práticas 
sustentáveis nas suas operações, 
ações sociais  
e de governança (ESG).  
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Em razão da ampliação das atividades operacionais, a Companhia aumentou as emissões 
do Escopo 1 (306.078,158 tCO2e, 13,25% a mais que o ciclo anterior). A elevação se deve ao 
maior consumo de óleo diesel, em virtude da ampliação das atividades operacionais, e de 
óleo combustível para acionamento das caldeiras, devido à parada geral de fábrica.  

O levantamento de emissões de gases de efeito estufa, responsável por consolidar os dados 
relativos às emissões, a partir de 2022 começou a ser avaliado por auditoria externa de 
terceira parte, conforme as diretrizes do programa GHG Protocol. Nesse contexto, a 
empresa obteve o Selo Ouro, que representa o mais alto nível de reconhecimento em 
relação ao inventário de gases de efeito estufa, segundo o programa GHG Protocol Brasil. 

O inventário foi avaliado por uma entidade credenciada pelo Inmetro, seguindo os padrões 
estabelecidos pela ISO 14064, o que validou as boas práticas de monitoramento e a 
transparência na divulgação dos dados. Além disso, a Eldorado implementou sistema para 
monitorar principais indicadores ambientais de GEE, resíduos, energia, água e efluentes. A 
certificação se refere ao inventário de 2023 e a companhia já está preparada para o novo 
ciclo dos dados de 2024. 

Abaixo estão os gráficos demonstrativos referentes ao de 2024. As emissões absolutas 
apresentam um leve aumento, influenciado principalmente pelas emissões da categoria 
de atividades agrícolas, em razão do aumento das ocorrências de incêndios florestais, 
resultado da longa estiagem enfrentada no Estado do Mato Grosso do Sul.  
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*Os números de 2024 serão auditados por terceira parte no 2° trimestre de 2025, podendo sofrer pequenas variações.  
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A Eldorado Brasil continua a ser uma das menores emissoras de escopo 1 e 2 do setor. Nos 
últimos anos, a partir do início da operação da Termoelétrica Onça Pintada, que usa 
madeira não-utilizada para a produção de celulose para produção de energia renovável, 
esta tendência foi revertida e passou de 0,12tCO2e para 0,19tCO2e por tonelada produzida 
em 2024. Mesmo tendo implicações negativas pelo aumento de emissões, a Eldorado 
Brasil hoje é a única empresa com potencial de usar 100% da árvore do eucalipto, para 
produzir celulose e energia renovável. O balanço energético positivo gerado pela operação 
industrial e somando a capacidade da termoelétrica, 50MWh, é suficiente para sustentar 
cidade com 2.1 milhões de habitantes. O desafio da empresa para voltar a reduzir as 
emissões passa pela gradual substituição do combustível utilizado no transporte da 
madeira do campo para a operação industrial, como em suas operações logísticas na 
entrega da celulose.   

O balanço de emissões de 2024 está em meio ao processo de medição e até a data deste 
relatório ainda não tínhamos dados finalizados das emissões a serem confirmadas no 
relatório do 1º trimestre ou no relatório de Sustentabilidade que deve ser emitido durante 
o 2º trimestre de 2025. 

 

 

A Eldorado Brasil realizou o Primeiro Encontro dos 
Multiplicadores da Ética, reunindo 66 colaboradores 
eleitos para disseminar boas práticas, cultura e 
informações de ética e integridade. O encontro incluiu 
treinamento sobre o Programa de Compliance, Código 
de Conduta e Ética, Linha Ética e comunicação 
assertiva. Os Multiplicadores da Ética têm um papel 
fundamental em personificar os valores éticos da 
empresa e promover transparência, respeito e 
integridade em todas as interações. Alinhados ao 
Princípio de Anticorrupção do Pacto Global e aos 
Objetivos de Desenvolvimento Sustentável (ODS) da  

 

Governança 
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ONU, esses agentes de transformação ajudarão a reforçar a cultura de ética e integridade 
na Eldorado Brasil. 

A empresa participou do evento promovido pela Força Tarefa de Integridade & Compliance 
do B20 Brasil, que reuniu empresas para discutir temas como integridade corporativa, 
prevenção e combate à corrupção. O encontro resultou em um Policy Paper com 
recomendações alinhadas ao G20, incluindo a promoção de ações coletivas para reforçar a 
integridade na cadeia de valor dos negócios. A Eldorado Brasil reafirma seu compromisso 
com essa agenda, participando ativamente da Ação Coletiva Anticorrupção da 
Agroindústria, uma iniciativa do Pacto Global da ONU Brasil, do qual somos integrantes e 
fundadores. Continuamos trabalhando para promover a integridade e a transparência em 
nossas operações e na indústria como um todo. 
 
Como parte do nosso compromisso com a excelência em compliance, realizamos nossa 
pesquisa anual para ouvir as percepções e sugestões de nossos colaboradores de forma 
anônima sobre o Programa de Compliance. Essa iniciativa nos ajuda a identificar 
oportunidades de melhoria e a manter o programa alinhado com as necessidades dos 
nossos colaboradores e da companhia. 
 
A Eldorado Brasil também realizou comunicações externas para reforçar e fomentar as 
comemorações ao Dia Internacional Contra a Corrupção, comemorado em 9 de dezembro. 
A companhia entende que ética e transparência são guias para a construção de um futuro 
mais justo e responsável. 
 
O compromisso com os princípios ESG não é apenas uma diretriz na empresa. Trata-se de 
um pilar fundamental sobre o qual a Eldorado guia suas operações, garantindo a confiança 
de clientes, parceiros e comunidades em todo o mundo. 
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Entre as ações realizadas neste período, destacam-se a 4ª Eldorado Run, um evento 
esportivo que reuniu centenas de participantes em uma celebração de inclusão e 
solidariedade. A corrida e caminhada resultou na arrecadação de 5 toneladas de 
donativos, destinados a instituições como a Rede Feminina de Combate ao Câncer, o 
Lar dos Idosos, a APAE e a Vila Vicentina. Durante o evento, a Eldorado anunciou que 
dobraria as doações, alcançando a marca de 10 toneladas de itens que foram entregues 
às entidades beneficiadas, reforçando seu papel como agente transformador nas 
comunidades onde atua. 
 
Além disso, o período foi marcado pela ação de Natal do Programa de Voluntariado AME, 
que arrecadou mais de 800 brinquedos, proporcionando um Natal mais alegre para 
crianças nos municípios de Santos, São Paulo e Três Lagoas.  
 

Essas iniciativas refletem o compromisso da Eldorado Brasil em priorizar o 
estabelecimento de laços estreitos com as comunidades locais, buscando promover o 

progresso social na região.          

Social 
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Ativo  Passivo e patrimônio líquido 
 Consolidado   Consolidado 
 31/12/2024 30/09/2024 31/12/2023   31/12/2024 30/09/2024 31/12/2023  

Circulante   Circulante  

Caixa e equivalentes de 
caixa          1.181.898            704.076         1.407.283   Fornecedores           309.385             292.049            389.798  

Aplicações financeiras                       -              575.350                     -     Empréstimos e 
financiamentos           575.948             423.209         1.188.827  

Contas a receber de 
clientes 

         1.561.627         1.291.320         1.133.769   Arrendamentos a pagar           228.451             221.971            191.174  

Estoques             843.983            891.097            748.147   Obrigações trabalhistas e 
sociais 

          291.851             282.813            232.873  

Tributos a recuperar               43.688              93.006              84.347   Obrigações fiscais             15.422               34.252              17.381  

Imposto de renda e 
contribuição social 
corrente 

              28.575              88.656              13.895   
Imposto de renda e 
contribuição social 
corrente  

            72.288                      41                     -    

Instrumentos financeiros 
derivativos               16.190              20.546            149.695   Instrumentos financeiros 

derivativos                        -                         -                  3.968  

Adiantamentos a 
fornecedores  

              17.575              66.308              66.906   Dividendos a pagar                     -               560.524                     -    

Outros ativos circulantes               24.624              38.827              45.725   Dividendos mínimos 
obrigatórios            274.487                    -                       -    

     Outros passivos circulantes              128.839             105.218      88.410   

          3.718.160         3.769.186         3.649.767                1.896.671          1.920.077         2.112.431  

Não circulante     Não circulante  

Tributos a recuperar                15.670              29.638              15.959   Empréstimos e 
financiamentos         1.572.124          1.617.949         1.434.146  

Adiantamentos a 
fornecedores                553.899            515.898            395.627   Arrendamentos a pagar         1.590.103          1.579.947         1.544.521  

Instrumentos financeiros 
derivativos                41.813            109.478            175.554   Imposto de renda e 

contribuição social diferido           804.085             879.415            656.289  

Imposto de renda e 
contribuição social diferido 

                9.849                9.910                     -     Provisão para riscos 
processuais 

            31.717               31.680              42.244  

Outros ativos não 
circulantes                  1.800                1.951                2.881   Outros passivos não 

circulantes               9.842               10.570              30.725  

             623.031            666.875            590.021           4.007.871          4.119.561         3.707.925  

 Patrimônio líquido   

Ativos biológicos          5.060.580         4.975.485         4.748.287   Capital social        1.788.792          1.788.792         1.788.792  

Imobilizado          5.384.341         5.375.482         5.323.027   Reservas de lucros        8.492.766          7.674.037         8.232.269  

Intangível             197.079            196.044            126.398   Ajustes de avaliação 
patrimonial 

          538.968             446.929            268.068  

Direitos de uso          1.741.877         1.742.660         1.671.985   Lucros acumulados                     -               776.336                     -    

        13.006.908       12.956.546       12.459.718            10.820.526        10.686.094       10.289.129  

Total do ativo        16.725.068       16.725.732       16.109.485   Total do passivo e 
patrimônio líquido 

    16.725.068        16.725.732       16.109.485  

 

ANEXO I 

Balanços patrimoniais  
(em milhares de reais) 
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 Consolidado 
 4T24 3T24 4T23 2024 2023 

      

 Receita Líquida       1.709.254       1.577.136       1.312.543       6.373.370       5.756.145  

 Custo dos produtos vendidos       (812.595)       (602.182)       (652.913)    (2.796.271)    (2.649.276) 

 Lucro bruto         896.659          974.954          659.630       3.577.099       3.106.869  

 Receitas (despesas) operacionais      

 Administrativas e gerais       (157.766)       (110.065)       (109.214)       (471.539)       (389.362) 

 Com vendas e logística       (183.834)       (151.912)       (165.370)       (636.665)       (670.036) 

 Valor justo do ativo biológico           40.704                    -            225.693            44.051          594.570  

 Reversão (constituição) de perdas de 
crédito    esperadas 

             (960)             3.652            (2.896)           15.426            (6.037)  

 Outras receitas (despesas) operacionais,  
líquidas 

        (51.873)           (5.595)       (107.364)         (27.269)       (138.365) 

 Resultado operacional antes do resultado  
financeiro 

        542.930          711.034          500.479       2.501.103       2.497.639  

 Resultado financeiro líquido    

 Receitas financeiras           20.454            33.855            35.861          101.218          140.811  

 Despesas financeiras         (60.428)         (78.262)         (94.876)       (300.456)       (436.172) 

 Instrumentos financeiros derivativos           (5.352)         (45.873)         116.412        (523.997)         464.943  

 Variação cambial, líquida         (82.023)           18.191            64.415        (220.107)         199.820  

Lucro antes dos impostos         415.581          638.945          622.291       1.557.761       2.867.041  

Imposto de renda e contribuição social    

 Corrente       (152.000)         (13.920)         (81.238)       (261.197)       (150.357) 

Diferido           53.298        (230.490)         (96.895)       (201.056)       (369.489) 

 Lucro líquido do período         316.879          394.535          444.158       1.095.508       2.347.195  

 Lucro líquido por ação básico e diluído - 
em R$ 

              0,21                0,26                0,29                0,72                1,54  

Resultado antes das receitas/(despesas) 
financeiras e impostos 

        542.930          711.034          500.479       2.501.103       2.497.639  

 Encargos de depreciação, amortização e  
exaustão 

        218.101          138.349          186.459          782.427          711.086  

 Ajuste de valor justo do ativo biológico         (40.704)                   -          (225.693)         (44.051)       (594.570) 

 Devolução de itens reversíveis  - 
Concessão  Rishis 

                  -                      -                      -                      -              37.770  

Baixa de ativos florestais           59.579                    -                      -              59.579                    -    

Reversão de perdas de créditos de ICMS           (8.357)             1.353              8.131          (21.324)                508  

PIS_COFINS crédito extemporâneo                   -                      -                      -                      -              (6.632) 

LAJIDA/EBITDA - ajustado         771.549          850.736          469.376       3.277.734       2.645.801  

  

Demonstrações do resultado e EBITDA  ajustado  
(em milhares de reais) 

ANEXO II 
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 Consolidado 
 4T24 3T24 4T23 2024 2023 

Fluxo de caixa das atividades operacionais:      

Lucro líquido do período     316.880      394.535      444.158        1.095.508       2.347.195  
      

Ajustes por:      

Depreciação, amortização e exaustão     218.101      138.349      186.459            782.427          711.086  
Resultado na alienação de bens do ativo imobilizado e 
biológico 

      57.577         (2.669)       35.268              32.615            61.458  

Valor justo do ativo biológico      (40.704)               -       (225.693)           (44.051)        (594.570) 
Imposto de renda e contribuição social diferido      (53.298)     230.490        96.895            201.056          369.489  
Imposto de renda e contribuição social corrente     151.999        13.920        81.238            261.197          150.357  
Encargos financeiros - juros e variação cambial     125.464        50.948       (66.832)           484.904           (45.461) 
Rendimento sobre aplicação financeira       14.826       (14.826)       33.213                     -                      -    
Perdas (Ganhos) com derivativos         5.352        45.873     (116.412)           523.997         (464.943) 
Provisão para riscos processuais         2.752          2.916        14.600              14.613            28.769  
(Reversão) constituição de perdas de créditos de ICMS        (8.357)         1.353          8.131            (21.324)                508  
Reversão de perdas estimadas no estoque            491         (1.070)              62                 (184)             (618) 
Reversão de perdas de crédito esperadas            960         (3.652)         2.896            (15.426)            6.037 
     792.043      856.167      493.983         3.315.332       2.569.307  

Diminuição / (aumento) em ativos      

 Contas a receber de clientes      (89.229)      (19.846)     160.672            (88.147)         476.971  
 Estoques     114.159       (61.381)       15.987              84.019          130.910  
 Tributos a recuperar       81.868        21.509          9.312              41.257            39.543  
 Adiantamentos a fornecedores       49.596        61.644        29.558              66.085            16.257  
 Outros ativos circulantes e não circulantes       14.405          8.010       (19.665)             18.368            12.047  

 Aumento / (diminuição) em passivos      

 Fornecedores      (14.280)       38.696        19.784          (129.338)           45.265  
 Obrigações trabalhistas e sociais         8.283        48.457          3.213              57.884            14.352  
 Obrigações fiscais      (22.875)      (20.546)      (43.549)               1.255           (29.071) 
 Pagamentos para riscos processuais        (2.715)        (6.164)        (4.588)           (25.140)          (17.665) 
 Outros passivos circulantes e não circulantes         9.661         (1.763)      (31.649)             (2.288)          (26.340) 

 Caixa gerado pelas atividades operacionais     940.916      924.783      633.058         3.339.287       3.231.576  

 Imposto de renda e contribuição social pagos      (21.162)      (14.330)      (36.955)         (168.142)        (259.252) 

 Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais     919.754      910.453      596.103         3.171.145       2.972.324  

 Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:      

 Aumento em ativos biológicos    (129.548)    (132.724)    (147.584)         (509.817)        (516.414) 

 Adições no ativo imobilizado e intangível    (140.623)    (243.137)    (147.274)         (597.925)        (659.912) 

 Caixa recebido na alienação de ativo imobilizado e biológico         3.714          4.671             385              34.326            21.286  

 Caixa líquido gerado (aplicado) pelas (nas) atividades 
de investimentos 

   (266.457)    (371.190)    (294.473)      (1.073.416)     (1.155.040) 

 Fluxo de caixa das atividades de financiamentos      

 Empréstimos e financiamentos captados               -        390.822      264.651            465.822       1.029.570  

 Amortização de empréstimos e financiamentos - principal    (103.340)    (812.398)    (511.722)      (1.221.348)     (2.567.637) 

 Amortização de empréstimos e financiamentos - juros      (12.607)    (118.240)      (13.384)         (269.933)        (347.741) 

 Aplicações financeiras líquidas     560.524                -        789.857                     -                      -    

 (Pagamento) Recebimento de operações com derivativos         1.852       (40.074)     143.354          (446.442)         442.617  

 Pagamento de contratos de arrendamentos      (88.633)      (90.467)      (85.196)         (400.961)        (349.347) 

 Pagamento de dividendos    (560.524)               -                  -            (560.524)                   -    

 Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamentos    (202.728)    (670.357)     587.560       (2.433.386)     (1.792.538) 

 Variação cambial no caixa       27.253         (6.916)       14.841            110.272            35.281  

 Variação líquida de caixa e equivalentes de caixa     477.822     (138.010)     904.031          (225.385)           60.027  

 Caixa e equivalentes de caixa no início do período     704.076      842.086      503.252         1.407.283       1.347.256  

 Caixa e equivalentes de caixa no final do período   1.181.898      704.076    1.407.283         1.181.898       1.407.283  

 Variação líquida de caixa e equivalentes de caixa     477.822     (138.010)     904.031          (225.385)           60.027  

 

ANEXO III 

Demonstrações dos fluxos de caixa 

(em milhares de reais) 
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