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ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

CNPJ/MF n® 07.401.436/0002-12
NIRE 35.300.444.728
Companhia Aberta
Categoria B

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 08 DE AGOSTO DE 2024

1. DATA, HORA E LOCAL: As 15:00 horas do dia 08 de agosto de 2024, na sede social
da Eldorado Brasil Celulose S.A., localizada na Cidade e Estado de Saoc Paulo, na Avenida
Marginal Direita do Tieté n® 500, Bloco Il, Subsolo, Sala 18, Vila Jaguara, CEP 05118-100
{("Companhia” ou “Eldorado™).

2. CONVOCACAO E PRESENCAS: Convocagdo realizada nos termos do Artigo 12,
Paragrafo 1°, do Estatuto Social da Companhia, por meio do Diligent Boards (portal de
governanca da Companhia), bem como via e-mail enviado a todos os membros do Conselho de
Administracéo no dia 29 de julho de 2024, tendo sido, portanto, conferida ciéncia ineguivoca da
realizagdo da presente reunido do Conselho de Administragdo da Companhia (“Reunigo”).
Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia, sendo que
parte dos membros do Conselho de Administragdc da Companhia participou por meio digital
{videoconferéncia - via sistema Zoom), conforme facultado pelo Artigo 12, Paragrafo 5°, do
Estatutc Social da Companhia. Participaram, ainda, os Srs. Carmine De Siervi, Diretor
Presidente; Fernando Storchi, Diretor Financeiro e de Relagfes com Investidores; Antonio Carlos
Macedo, Gerente Geral de Controladoria da Companhia; e Euclydes Paula Santos Neto, Gerente
de Contabilidade; e as Sras. Fabiana Lia de Blasiis e Michelle Shenshin Liang e o Sr. Arthur
Gersioni, advogados integrantes do departamento juridico da Companhia, bem como Sr. Ctavio
Yazbek e Sra. Rafaela Lacaz, advogados e assessores juridicos do Conselho de Administragéo
da Companhia. Também foram convidados a participar da Reuni&o a Sra. Leslie Nares e os Srs.
Marcelo Ramos e Mario Neto, representantes da firma de auditoria independente da Companhia,
KPMG Auditores Independentes ("KPMG").

3. MESA: Verificado o quérum necessario a instalagdo da Reunifo, a Mesa foi composta
pelos Srs. Aguinaldo Gomes Ramos Filho, Presidente da Mesa, e Luiz Henrique de Carvalho
Vieira Gongalves, Secretario da Mesa.

4, ORDEM DO DIA: Deliberar sobre as informacdes financeiras trimestrais referentes ao
periodo de 3 (trés} meses findo em 30 de junho de 2024, acompanhadas das notas explicativas
e do relatério dos auditores independentes ("ITR2T/24".

JUCESP PROTOCOLO
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5. DELIBERACOES: O Sr. Presidente declarou regularmente instalada a Reuniso e os
membros do Ceonselho de Administragéo presentes declararam que receberam previamente ¢
material objeto da Ordem do Dia por meio do Diligent Boards. Passou-se, entao, as deliberagdes.

5.1, O Diretor Financeiro e de Relagbes com I[nvestidores da Companhia realizou
apresentagao sobre os resultados da Eldorado no trimestre encerrado em 30 de junho de 2024
e 0s conselheiros enderegaram suas dividas sobre o [TR2T/24 2 administrag&o da Companhia,
que foram todas respondidas. Na sequéncia, a KPMG realizou apresentacao sobre os trabalhos
por ela realizados referentes ao ITR2T/2024, bem como prestou todos os esclarecimentos
solicitados pelos membros do Conselho de Administracdo. Apés finalizados os debates, os
membros do Conselho de Administracdo da Companhia aprovaram o ITR2T/24, por maioria e
sem ressalvas, com voto contrario dos conselheiros Srs. Mauro Eduardo Guizeline, Jodo
Adalberto Elek Janior e Raul Rosenthal Ladeira de Matos.

6. MANIFESTACOES: Os membros do Conselho de Administracdo apresentaram
manifestacdes de voto por escrito, que foram recebidas pela Mesa, anexadas a presente ata e
arguivadas na sede da Companhia.

7. ATA EM FORMA DE SUMARIOQ: Foi aprovado, por unanimidade dos membros do
Conselho de Administrac&o, que a ata desta Reunido fosse lavrada sob a forma de sumario, nos
termos do paragrafo 1°, do artigo 130 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

8. ENCERRAMENTO E LAVRATURA DA ATA: Nada mais havendo a ser tratado, foi
oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém se manifestou sobre os

itens desta ata, a presente ata foi lida, aprovada por todos os presentes e assinada.

9. CONSELHEIROS PRESENTES: Srs. Aguinaldc Gomes Ramos Filho, Sergio Longo,
Francisco de Assis e Silva, Marcio Anténio Teixeira Linares, Raul Rosenthal Ladeira de Matos,
Jodo Adalberto Elek Juanior e Mauro Eduardo Guizeline.

“Certifico que a presente é copia fiel da ata lavrada em livro préprio.”

Sao Paulo, 08 de agosto de 2024,

DocuSigned by:

(win, Furiaue Vidira
4 923AE 10 5FA45:,{1_AI/

Luiz Henrique de Carvalho Vieira Carvalho
Secretario
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DECLARACAO DE VOTO E MANIFESTACAO

Apresentada pelos conselheiros Aguinaldo Gomes Ramos Filho, Sergio Longo, Francisco de
Assis e Silva e Marcio Antonio Teixeira Linares na reunifio do Conselho de Administragao da
Eldorado Brasil Celulose S.A., realizada as 15h do dia 08 de agosto de 2024,

Na qualidade de membros do Conselhoc de Administracic da Eldorado Brasil Celulose S.A.
{"*Companhia” ou “Eldorado”), registramos nossa posicéo em relagio aos itens da Ordem do Dia da
Reunido do Conselho de Administragée da Companhia realizada em 08 de agosto de 2024, as 15h.

Ordem do Dia: deliberar sobre as informagdes financeiras trimestrais referentes ao periodo de
3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2024, acompanhadas das notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes (“ITR2T/24").

Iniciaimente, gostariamos de parabenizar a administragdo da Companhia pelos excelentes resuitados
obtidos no ultimo trimestre. Apesar das condigdes de mercado desafiadoras a nivel global e do cenario
de estresse reforgado pelo litigio entre as suas acionistas, a administragdo da Eldorado, mais uma vez,
comprovou que a Companhia estd no caminho certo. Os excelentes resultados alcancados pela
Eldorado no pericdo em questéo evidenciam a expressiva capacidade de geragdo de caixa dos seus
negécios e o bom desempenho de seus administradores.

Registramos que o ITR2T/24 foi marcado por: (i) receita liquida de R$ 1.662 milhdes, ¢ que representa
um acréscimo de 16,6% em relagdo ao trimestre anterior; (ii) EBITDA ajustado no valor de R$ 921
milhdes, o que representa um acréscimo de 25,5% em relagdo ao trimestre anterior; e (iii} volume de
producio em 464 mil toneladas, 3,3% superior em relacao ao trimestre anterior.

O bom desempenho da Eldorado, nos termos brevemente relatados acima, repetidamente alcangado
pela Companhia, reflete a continuidade do trabalho positivo executado pela sua administragdo em
todos esses anos e demonstra, de forma incontestavel, que, apesar dos desafios enfrentados, a
administragao da Eldorado esta no caminho certo e tem implementado uma gestio eficiente nas
esferas operacicnal, comercial e financeira, criando valor & Companhia e as suas acionistas.

Ressaltamos, ainda, que as demonstragdes financeiras do trimestre findo foram auditadas pela KPMG
Auditores Independentes, uma das "big four”, que emitiu seu relatédrio de auditoria independente sem
qualquer ressalva ou énfase. Além disso, os representantes do auditor independente estiveram
presentes a reunido, e esclareceram de forma satisfatoria todas as ddvidas suscitadas pelos
conseltheiros.

Também € importante registrar que a administragio da Eldorado se colocou & inteira disposigéo do
Conselho de Administragao e respondeu a todos os guestionamentos formulados, em especial aqueles
apresentados pelos conselheiros Jodo Elek, Raul Rosenthal e Mauro Guizeline até que nao houvesse
mais questionamento por parte deles.

Infelizmente, apesar da atitude cooperativa por parte da administragdo da Eldorado, como de praxe,
estes conselheiros replicaram, de forma absolutamente mecéanica, as posiches recorrentemente
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manifestadas pela acionista que os elegeu, deixando mais uma vez evidente que atuam em seu
exclusivo interesse, em clara violagao aos seus deveres fiduciarios. Em razéo disso, apresentamos,
novamente, os seguintes esclarecimentos, conforme também explicado pela administragdo da
Companhia em mais de uma ocasido e durante a reunido;

(i)

(ii)

(i)

Destinacéo do lucro liquido referente ao exercicio_social de 2023: Reiteramos que no ha
qualquer irregularidade em prever, no orgamento de capital, investimentos em um projeto que
ainda n&o obteve todas as aprovagbes necessarias a sua execugio, até porque a lei societaria
nao requer que o orcamento de capital preveja apenas projetos que j& foram aprovados em
todas as instancias societarias. Em relagdo aos dividendos minimos obrigatérios, foi
esclarecido pelos representantes da Companhia que o montante foi reservado para liquidagéo
no balango patrimonial da Companhia, e que o valor se encontra depositadoe de forma
segregada, em atendimento & decisdo arbitral, conforme notas explicativas 5.2 e 19 do
ITR2T/24.

Derivativos: todas as informagdes relevantes sobre as operacdes de derivativos realizadas
pela Eldorado est&o devidamente divulgadas no ITR2T/24. Nesse sentido, a Nota Explicativa
n° 4.4. do ITR2T/24 apresenta, por exemplo, informacdes sobre as operagdes de derivativos
em aberio, como o montante da posigdo em aberto e o tipo de risco protegido por cada uma
das operagdes. Nao ha, portanto, qualquer falha informacional sobre o assunto. Foram
esclarecidas, pela Companhia, as premissas adotadas para a contratagéo de derivativos para
o exercicio de 2024,

Litigio entre Acionistas: as informagdes pertinentes relacionadas ao litigio entre as acionistas
foram devidamente apresentadas no ITR2T/24. Conforme esclarecido em outras
oportunidades, a condenagac em honorarios de sucumbéncia atribuida 8 Companhia nao foi
referida no {TR2T/24 justamente porque a Eldorado ja interpds recurso em face de tal
condenagéo e os advogados que patrocinam a causa avaliam que a chance de a Companhia
ter de arcar com o referido valor é remota (dentre outros aspectos porque os honorarios de
sucumbéncia foram calculados sobre um valor arbitrariamente atribuido & causa).

Conforme as explicagbes recorrentemente fornecidas, € evidente que o voto contrario & aprovagao da
ITR2T/24 pelos conselheiros Jo&o Elek, Raul Rosenthal e Mauro Guizeline néo se baseiam em
fundamentos minimamente sérios. O seu objetivo é unicamente causar danos & imagem da Eldorado
e instabilidade a sua administrac8o, seguindo rigorosamente a agenda particular & o interesse da
acionista que os elegeu.

Feitas essas breves consideragdes, manifestamos nosso voto favoravel a aprovagéo das informagdes
financeiras trimestrais referentes ao periodo findo em 30 de junho de 2024.

* * K
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Sendo assim, solicitamos que esta manifestacéo seja recebida pela Mesa, anexada & ata da Reuniao
e arquivada na sede da Companhia.

Sao Paulo, 08 de agosto de 2024

DocuSigned by: Docusigned by:
Lpinal ds Gomes Yamss Fills Surgs
. FBAISAFARGFBAZE. B SEOAE2BIIBTTAA .
Aguinaldo Gomes Ramaos Filho Sergio Longo

-Assipado por: BocuSigned by:

EM Maytis Tndswis Tiiwtiva [inares
EGJQBA&BBESNQB- . . .SZSAHEE(NEMSG ... R

Francisco de Assis e Silva Marcio Antonio Teixeira Linares
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MANIFESTACAO CONJUNTA DE VOTO

Jodo Adalberto Elek Jinior, Mauro Eduarde Guizeline ¢ Raul Rosenthal Ladeira de
Matos, na qualidade de membros do Conselho de Administragio da Eldorado Brasil
Celulose S.A. (“Eldorado” ou “Companhia”), apresentam esta manifestagdo conjunta de
voto em relagio 4 matéria constante da ordem do dia da Reunifo do Conselho de
Administragio da Companhia realizada em 8 de agosto de 2024, as 15:00 horas (“RCA™).

Item I da Ordem do Dia — Deliberar sobre as informagoes financeiras trimestrais
referentes ao periodo de 3 (trés) meses findo em 30 de junho de 2024, acompanhadas
das notas explicativas e do relatério dos anditores independentes (“ITR2T/24).

1. Registramos nosso voto contrario ac ITR2T/24.

2. Quando este Conselho examinou as informagdes financeiras referentes ao primeiro
trimestre de 2024, consignamos que tais informacdes sequer mencionavam o erro quanto a
destinacdo do lucro liquido referente ao exercicio social de 2023. Com efeito, no dmbito da
Assembleia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2024 (“AGQ”), a acionista J&F
Investimentos S.A. (“J&E”} votou favoravelmente a uma proposta de orgamento de capital
que previa investimentos na chamada “Linha 27, ao passo que a acionista CA Investment
(Brazil) S.A. (“CA Investment”) votou de forma contréaria.

3. Em nosso entendimento — manifestado, inclusive, na Reunifo do Consetho de
Administragdo realizada em 13 de margo de 2024 (antes, portanto, da AGO) —, aquela
proposta de or¢amento de capital deveria ter sido previamente submetida a Reunido Prévia
de acionistas, tendo em vista o disposto na Clausula 6.2.9 do Acordo de Acionistas em
vigor, arquivado na sede da Companhia e, portanto, que deve ser observado pela Eldorado
¢ seus administradores. A aprovag¢do do orcamento de capital sem a concordincia da
acionista CA Investment infringe o referido Acordo de Acionistas, sendo, portanto,
irregular.

4. Com base no orgamento de capital aprovado irregularmente, a acionista J&F votou
favoravelmente a reten¢dio de parcela expressiva do lucro apurado no exercicio de 2023,
correspondente a R$ 1.681.573.000,00 (um bilhfio, seiscentos e oitenta e um milhdes e
quinhentos e setenta e trés mil reais).

5. Tendo em vista a irregularidade do orcamento de capital, a retengfio que nele se
baseia ¢ igualmente irregular, ndo devendo ser levada adiante. Consequentemente, ndo
sendo tais valores retidos, a destinagdo obrigatéria conferida pela legislagio ¢ sua
distribuicdo aos acionistas da Companhia — como sustentou a CA Investment na
manifestagdo de voto anexa a ata da AGO.
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b. Assim como ocorreu no trimestre passado, as notas explicativas que integram o
ITR2T/24 tampouco fazem referéncia aos valores indevidamente retidos com base no
orgamento de capital. Portanto, os usuarios do ITR2T/24 podem ter a falsa impressio de
que esses valores foram incorporados ao patrimonio da Companhia, o que seria um
equivoco.

7. Nesse sentido, entendemos que a Nota Explicativa 19 (“Dividendos a pagar”)
deveria indicar expressamente que a integralidade do lucro liquido de 2023 deve ser
distribuida, com o respectivo provisionamento dos respectivos valores para pagamento.

8. Também registramos que o [TR2T/24, de maneira geral, apresenta informagdes
incompletas quanto a temas sensiveis relativos & gestdo dos negocios.

9. Nesse sentido, algumas Notas Explicativas carecem de um conjunto minimo de
informag¢des que possibilite a compreensdio plena e adequada dos temas abordados,
limitando-se, inclusive, a reproduzir tabelas, sem qualquer tipo de explicagio efetiva sobre
sens contetidos.

10. Apenas a titulo exemplificativo, as Notas Explicativas sobre Transag¢des com Partes
Relacionadas e Operagdes Financeiras sdo omissas, pois continuam a nfio indicar a auséncia
de aprovagio do Orgdo de Coordenagio em relagiio as operagdes realizadas durante a
vigéncia do referido 6rgo societario. Por conta disso, os destinatarios do YTR2T/24 nfio
serdo capazes de compreender a ilegalidade que recai sobre tais operagdes, ocasionando
riscos para a Companhia e, até mesmo, para suas respectivas contrapartes, bem como o
risco de tais operagdes serem objeto de questionamento no futuro.

1. No mesmo sentido, a Nota Explicativa sobre fedge nio nos permite avaliar
corretamente a efetividade da estratégia de hedge da Companhia, por ndo termos recebido
o mapa de exposi¢do pertinente, apesar de termos formulado pedidos recorrentes. Para
agravar esse cendrio, constatamos que a Companhia teve relevante prejuizo com
derivativos no segundo trimestre — da ordem de aproximadamente R$ 408 milhdes — o que
reforca a inefetividade e a insuficiéncia da politica de riscos de mercado supostamente
adotada pela Companhia.

12. A Nota Explicativa 18 (“Provisdio para riscos processuais™), por sua vez, pela
primeira vez sinaliza que a administragio da Companhia reconhece os riscos para os quais
alertamos no passado, relativos a tributagfio de lucro auferido no exterior. De acordo com
essa Nota, “os valores em risco em 30 de junho de 2024, considerando os acréscimos
legais, podem alcancar o montante de R$84,3 bilhdes”. A inclusdo dessa informaco no
ITR2T/24 reforga, em primeiro lugar, a falta de diligéncia da administragio em relagio ao
tema, que ignorou nossos sucessivos alertas durante os Gltimos meses e ndo nos franqueou
acesso aos estudos de impactos pela mudanga de legislagdo referente ao Transfer Pricing.
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Por outro lado, a Nota Explicativa 18 nfo indica quais teriam sido as premissas adotadas
para o cdlculo dos referidos “valores em risco”, representando mais um exemplo de
obscuridade do ITR2T/24.

13. Por todos esses motivos, vemo-nos obrigados a votar contrariamente ao ITR2T/24.

Apresentamos esta manifestagio de voto em 2 (duas) vias de igual teor, uma das quais
devera ser autenticada pela mesa dos trabalhos e devolvida aos subscritores, sendo que a
outra permanecera com a mesa para ser anexada a ata da reunifio a ser enviada a Comisséo
de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 34 da Resolugio CVM n° 80/22.

S3o Paulo, 8 de agosto de 2024.
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