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Introducao

Revisamos as informacdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas da Eldorado Brasil
Celulose S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR), identificadas
como controladora e consolidado, respectivamente, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro
de 2025, que compreendem os balancos patrimoniais intermediarios, individuais e consolidados, em
30 de setembro de 2025, e as respectivas demonstracoes intermediarias, individuais e consolidadas,
do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data, e
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacbes financeiras
intermediarias, individuais e consolidadas, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) -
Demonstracao intermediaria e com a Norma Internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacao dessas
informacoes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de
expressar uma conclusdo sobre essas informagoes financeiras intermediarias, individuais e
consolidadas, com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacoes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informacdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informacoes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdao. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, nao expressamos uma opiniao de auditoria.

Concluséao sobre as informagodes financeiras intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacgdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas Informacoes
Trimestrais (ITR) acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o CPC 21 (R1) e o IAS 34, aplicaveis a elaboracao de Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Outros assuntos
Demonstra¢oes intermediarias do Valor Adicionado (DVA) - informacao suplementar

As informacdes financeiras intermediarias acima referidas incluem as Demonstracdes do Valor
Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2025, elaboradas sob a responsabilidade da Administracao da Companhia, cuja
apresentacao nas informacdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e considerada informacgédo suplementar para fins do IAS 34.
Essas demonstracoes foram submetidas a procedimentos de revisao executados em conjunto com a
revisao das Informacgoes Trimestrais (ITR), com o objetivo de concluir se elas estao conciliadas com
as informacodes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se sua forma e contelido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 (R1) - “Demonstracao do Valor Adicionado”. Com base em nossa revisdao, nao temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes intermediarias do
valor adicionado, individuais e consolidadas, nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nessa norma e de forma consistente em relacao as informacbes
financeiras intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas da
Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, e a revisao das informacdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas referente ao periodo de trés e nove meses findos em 30 de
setembro de 2024, foram auditados e revisados por outro auditor independente, respectivamente,
que emitiu relatorio de opinido sem modificacdo datado de 24 de fevereiro de 2025, e relatorio de
revisao sem modificacao sobre as referidas informacdes trimestrais datado em 1° de novembro de
2024.

Sao Paulo, 31 de outubro de 2025.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/0-1

Rafae midt da Silva
Contador CRC 1 SP 258652/0-3



@ Balango patrimonial

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

ATIVO Notas 30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 5.525.540 933.338 5.867.986 1.181.898
Contas a receber de clientes 6 720.474 1.382.719 696.006 1.561.627
Estoques 9 667.574 653.948 864.526 843.983
Tributos a recuperar 10 72.613 41.666 80.145 43.688
Imposto de renda e contribuigao social correntes 17.354 - 79.643 28.575
Instrumentos financeiros derivativos 4.4 439.708 16.190 439.708 16.190
Adiantamentos a fornecedores 8 9.039 19.368 10.189 17.575
Outros ativos circulantes 42.106 23.613 43.660 24.624
Total do ativo circulante 7.494.408 3.070.842 8.081.863 3.718.160
Nao Circulante
Tributos a recuperar 10 15.375 15.355 15.768 15.670
Adiantamentos a fornecedores 8 645.340 553.899 645.340 553.899
Instrumentos financeiros derivativos 4.4 69.154 41.813 69.154 41.813
Empréstimos para partes relacionadas 7.1 8.711.245 407.306 8.223.313 -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos  19.2 - - 13.700 9.849
Outros ativos ndo circulantes 859 1.580 1.059 1.800
9.441.973 1.019.953 8.968.334 623.031
Ativos bioldgicos 11 5.740.208 5.060.580 5.740.208 5.060.580
Investimentos 12.2 861.305 957.564 = -
Imobilizado 13 5.432.953 5.055.079 5.752.030 5.384.341
Intangivel 14 497.095 42.737 509.964 197.079
Direitos de uso 15.1 1.850.367 1.460.693 2.268.061 1.741.877
14.381.928 12.576.653 14.270.263 12.383.877
Total do ativo nao circulante 23.823.901 13.596.606 23.238.597 13.006.908
Total do ativo 31.318.309 16.667.448 31.320.460 16.725.068
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(Em milhares de reais)

Controladora

@ Balango patrimonial
De 30 de setembro de 2025

Consolidado

PASSIVO Notas 30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024
Circulante
Fornecedores 16 318.960 275.009 331.753 309.385
Empréstimos e financiamentos 18 4.071.276 575.948 4.071.276 575.948
Arrendamentos a pagar 15.2 206.883 165.463 271.649 228.451
Empréstimos com partes relacionadas 7.4 211.583 916 - -
Obrigacg0es trabalhistas e sociais 286.718 280.113 299.572 291.851
Obrigag0es fiscais 18.671 20.051 25.102 15.422
Imposto de renda e contribuicdo social correntes - 72.243 = 72.288
Dividendos a pagar 21 - 274.487 - 274.487
Adiantamentos de clientes 17 285.000 - 285.000 -
Outros passivos circulantes 14.255 12.914 87.177 128.839
Total do passivo circulante 5.413.346 1.677.144 5.371.529 1.896.671
Ndo Circulante
Empréstimos e financiamentos 18 12.768.628 1.572.124 12.768.628 1.572.124
Empréstimos com partes relacionadas 7.4 = 241.500 = -
Arrendamentos a pagar 15.2 1.849.243 1.510.522 1.893.197 1.590.103
Imposto de renda e contribuigao social diferidos  19.2 1.114.109 804.085 1.114.109 804.085
Provisdo para riscos processuais 20 20.115 31.705 20.128 31.717
Instrumentos financeiros derivativos 4.1 326.475 - 326.475 -
Adiantamentos de clientes 17 3.413.049 - 3.413.049 -
Outros passivos nao circulantes 9.547 9.842 9.548 9.842
Total do passivo nao circulante 19.501.166 4.169.778 19.545.134 4.007.871
Total do passivo 24.914.512 5.846.922 24.916.663 5.904.542
Patrimoénio liquido 22
Capital social 1.788.792 1.788.792 1.788.792 1.788.792
Reservas de capital 1.138.626 - 1.138.626 -
Reservas de lucros 1.366.858 8.492.766 1.366.858 8.492.766
Ajustes de avaliacao patrimonial 444.442 538.968 444.442 538.968
Lucros acumulados 1.665.079 - 1.665.079 -
Total do patrimoénio liquido 6.403.797 10.820.526 6.403.797 10.820.526
Total do passivo e patrimonio liquido 31.318.309 16.667.448 31.320.460 16.725.068
6



@ Demonstracgoes intermediarias do resultado

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

Controladora
01/07/2025a 01/07/2024 a 01/01/2025a 01/01/2024 a

Notas “30,00/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024
Receita liquida 23 1.226.344 1.619.594 3.974.885 4.337.121
Custo dos produtos vendidos 25 (698.429) (644.394) (1.968.739) (1.960.218)
Lucro bruto 527.915 975.200 2.006.146 2.376.903
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais 25 (157.048) (102.362) (622.506) (281.471)
Com vendas e logistica 25 (99.183) (81.489) (282.961) (236.755)
Valor justo do ativo bioldgico 11 - - 482.083 3.347
Resultado de equivaléncia patrimonial 12.2 49.525 (73.909) 200.336 90.868
Reversdo de perdas de crédito esperadas 6.2 104 155 1.580 1.613
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas 26 (50.561) (4.805) (153.131) 25.914
pesultado operacional antes do resultado 270.752 712.790  1.631.547  1.980.419
Resultado financeiro liquido 27
Receitas financeiras 420.940 30.366 542.955 57.798
Despesas financeiras (424.803) (79.505) (707.958) (254.536)
Instrumentos financeiros derivativos 30.355 (45.873) 441.812 (518.645)
Variacdo cambial, liquida 350.709 16.816 570.915 (138.934)
'c';"‘i:‘r’“‘::itg‘od:o'c?;'l’°5t° de renda e 647.953 634.594 2.479.271  1.126.102
Imposto de renda e contribuicdo social 19.1
Corrente (39.939) (9.251) (170.901) (83.382)
Diferido (149.893) (230.808) (640.329) (264.092)
Lucro liquido do periodo 458.121 394.535 1.668.041 778.628
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@ Demonstracgoes intermediarias do resultado

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

Consolidado

Notas 01/07/2025 a 01/07/2024 a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Receita liquida 23 1.390.404 1.577.136 4.469.838 4.664.116
Custo dos produtos vendidos 25 (702.158) (602.182) (1.974.896) (1.983.676)
Lucro bruto 688.246 974.954 2.494.942 2.680.440
Receitas (despesas) operacionais
Administrativas e gerais 25 (188.320) (110.065) (676.786) (313.773)
Com vendas e logistica 25 (173.553) (151.912) (500.123) (452.831)
Valor justo do ativo bioldgico 11 - - 482.083 3.347
Reversdo de perdas de crédito esperadas 6.2 91) 3.652 2.053 16.386
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas 26 (51.655) (5.595) (154.164) 24.604
:ﬁ:‘r"'ct:ﬂg operacional antes do resultado 274.627 711.034 1.648.005 1.958.173
Resultado financeiro liquido 27
Receitas financeiras 423.945 33.855 554.446 80.764
Despesas financeiras (429.439) (78.262) (723.203) (240.028)
Instrumentos financeiros derivativos 30.355 (45.873) 441.812 (518.645)
Variacdo cambial, liquida 350.646 18.191 575.429 (138.084)
Lucro antes do Imposto de renda e 650.134 638.945  2.496.489  1.142.180
contribuicao social
Imposto de renda e contribuicao social 19.1
Corrente (46.231) (13.920) (191.970) (109.198)
Diferido (145.782) (230.490) (636.478) (254.354)
Lucro liquido do periodo 458.121 394.535 1.668.041 778.628
Lucro liquido por acdo basico e diluido - em R$ 22.5 0,3003 0,2586 1,0934 0,5104
8



@ Demonstragdes intermediarias do resultado

abrangente

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

Controladora e Consolidado

01/07/2025 a 01/07/2024 a 01/01/2025 a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Lucro liquido do periodo 458.121 394.535 1.668.041 778.628

Itens que podem ser subsequentemente
reclassificados para o resultado:

Ajuste acumulado de conversdo - nota 12.2 (20.755) (21.545) (141.569) 279.827
Atualizagdo do hedge de fluxo de caixa - nota 4.4.4 7.135 2.538 71.276 (152.979)
IR/CS diferido sobre hedge de fluxo de caixa - nota 4.4.4 (2.426) (862) (24.233) 52.013

Outros resultados abrangentes do periodo, liquidos
de imposto de renda e contribuicdo social (16.046) (19.869) (94.526) 178.861

Total do resultado abrangente do periodo 442.075 374.666 1.573.515 957.489




@ Demonstragées intermediarias das mutagoes

do patrimoénio liquido
De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

Ajustes de avaliagdo

Reservas de lucros patrimonial
Reserva de
dividendos
Reserva de minimos Ajustes Total do
Capital Reserva de Reserva incentivos Reserva para obrigatérios Retengdo de Hedge acumulados Lucros patrimonio
social capital legal fiscais expansao retidos lucros accountingde conversdao acumulados liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.788.792 - 357.758 1.008.576 1.039.340 238.037 5.588.558 113.700 154.368 - 10.289.129
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - 778.628 778.628
Outros resultados abrangentes do periodo = - = - = - = (100.966) 279.827 - 178.861
Resultado abrangente do periodo = - = - = - = (100.966) 279.827 778.628 957.489
Distribuigdo de dividendos minimos obrigatorios - - - - - - (560.524) - - - (560.524)
Constituicdo de reservas - - - 2.292 - - - - - (2.292) -
Saldo em 30 de setembro de 2024 1.788.792 - 357.758 1.010.868 1.039.340 238.037 5.028.034 12.734 434.195 776.336 10.686.094
Saldo em 31 de dezembro de 2024 1.788.792 - 357.758 1.006.138 1.039.340 238.037 5.851.493 (30.046) 569.014 - 10.820.526
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - 1.668.041 1.668.041
Outros resultados abrangentes do periodo - - - - - - - 47.043 (141.569) - (94.526)
Resultado abrangente do periodo = - = - = - = 47.043  (141.569) 1.668.041 1.573.515
Constituicdo de reservas - nota 22.3. - - - 2.962 - - - - - (2.962) -
Reversdo de dividendos minimos obrigatdrios
2024 - nota 21 - } - - - - 274.487 - - - 274.487
Dividendos - nota 22.4. - - - - (1.039.340)  (238.037) (6.125.980) - - - (7.403.357)
Constituicdo de reserva especial de agio na } } } } } } } } }
incorporagao reversa - nota 22.2. 1.138.626 AL
Saldo em 30 de setembro de 2025 1.788.792 1.138.626 357.758 1.009.100 - - - 16.997 427.445 1.665.079 6.403.797

10



@ Demonstragoes intermediarias dos fluxos

de caixa

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Notas 30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido do periodo 1.668.041 778.628 1.668.041 778.628
Ajustes por:
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo 25e 26 625.703 545.611 677.876 564.326
Resultado na alienagdo de bens do ativo imobilizado e bioldgico 15 e 26 101.155 (25.004) 101.155 (24.962)
Valor justo do ativo bioldgico 11 (482.083) (3.347) (482.083) (3.347)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 19 640.329 264.092 636.478 254.354
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 19 170.901 83.382 191.970 109.198
Encargos financeiros — juros e variagdo cambial (560.000) 376.401 (421.765) 359.440
Encargos financeiros — aplicagdes financeiras = (14.826) = (14.826)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12.2 (200.336) (90.868) - -
(Ganhos) perdas com derivativos 27 (441.812) 518.645 (441.812) 518.645
(Reversao) provisdo para riscos processuais 20 (855) 11.815 (851) 11.861
Reversdo de perdas de créditos de ICMS 26 (7.781) (12.967) (7.781) (12.967)
Reversdo de perdas estimadas no estoque 9 (1.906) (675) (1.906) (675)
Reversdo de perdas de crédito esperadas 6.2 (1.580) (1.613) (2.053) (16.386)
1.509.776 2.429.274 1.917.269 2.523.289
Diminuicao / (aumento) em ativos
Contas a receber de clientes 524.364 (155.715) 581.341 1.082
Estoques 46.454 3.987 (44.945) (30.140)
Tributos a recuperar 2.173 (32.440) (19.501) (40.611)
Adiantamentos a fornecedores 76.927 14.844 73.984 16.489
Outros ativos circulantes e nao circulantes (18.167) 3.888 (23.223) 3.963
631.751 (165.436) 567.656 (49.217)
Aumento / (diminuicdo) em passivos
Fornecedores 43.951 (92.119) 29.083 (115.058)
Obrigag0es trabalhistas e sociais 6.605 48.215 8.581 49.601
Obrigagoes fiscais (1.380) 13.720 11.040 24.130
Pagamentos para riscos processuais 20 (10.735) (22.360) (10.738) (22.425)
Outros passivos circulantes e nao circulantes 1.052 (36.765) (24.141) (11.949)
39.493 (89.309) 13.825 (75.701)
Caixa gerado nas atividades operacionais 2.181.020 2.174.529 2.498.750 2.398.371
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (285.858) (106.183) (332.547) (146.980)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 1.895.162 2.068.346 2.166.203 2.251.391
Fluxo de caixa das atividades de investimentos:
Aumento em ativos biolégicos 11e29 (443.278) (380.269) (443.278) (380.269)
Adicdes no ativo imobilizado e intangivel 13e 14 (463.354) (395.966) (465.735) (457.302)
Adiantamentos nas operagoes de ativo bioldgico 11e17 3.698.049 - 3.698.049 -
Caixa recebido na alienacdo de ativo imobilizado e biolégico 26 23.735 30.612 23.735 30.612
Mutuo concedido a partes relacionadas 7.3 (45.000) (88.000) - -
Dividendos recebidos 12.2 119.191 1.397.796 = -
g:?:‘av:!l::;::n(g)psllcado) gerado (nas) pelas atividades 2.889.343 564.173 2.812.771 (806.959)
Empréstimos e financiamentos captados 18.3e 29 20.131.732 465.822 20.131.732 465.822
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos — principal 18.3 (16.864.496) (1.118.008) (16.864.496) (1.118.008)
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos — juros 18.3 (319.021) (257.326) (319.021) (257.326)
Recebimento (pagamento) de operagdes com derivativos 388.890 (448.294) 388.890 (448.294)
Aplicagoes financeiras liquidas - (560.524) - (560.524)
Amortizagdo de empréstimos partes relacionadas — principal = (996.046) = -
Amortizagdao de empréstimos partes relacionadas — juros 7.4 (7.068) (36.978) = -
Pagamento de contratos de arrendamentos 15.2 (314.983) (260.385) (369.954) (312.328)
Pagamento de Dividendos 21 (3.207.357) - (3.207.357) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (192.303) (3.211.739) (240.206) (2.230.658)
Variacdo cambial no caixa - - (52.680) 83.019
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 4.592.202 (579.220) 4.686.088 (703.207)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 933.338 916.360 1.181.898 1.407.283
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 5.525.540 337.140 5.867.986 704.076
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 4.592.202 (579.220) 4.686.088 (703.207)
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(Em milhares de reais)

@ Demonstragdes intermediarias do valor adicionado
De 30 de setembro de 2025

Controladora Consolidado
Notas 30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024
Receitas:
Receita de contrato com cliente 23 4.146.746 4.504.311 4.648.645 4.835.258
Transferéncias relativas a construcdo de ativos proprios 132.483 146.392 132.483 146.392
Reversdo de perdas de crédito esperadas 6.2 1.580 1.613 2.053 16.386
QOutras receitas operacionais 509.756 19.174 509.521 18.439
4.790.565 4.671.490 5.292.702 5.016.475
Insumos adquiridos de terceiros:
Matéria-prima e consumiveis 25 (518.563) (646.216) (469.281) (604.106)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (1.335.606) (902.069) (1.590.111) (1.179.810)
Reversdo de perdas de créditos de ICMS 26 7.781 12.967 7.781 12.967
Perda e recuperagdo de valores ativos 11 (156.105) - (156.105) -
(2.002.493) (1.535.318) (2.207.716) (1.770.949)
Valor adicionado bruto 2.788.072 3.136.172 3.084.986 3.245.526
Depreciagdo, amortizagdo e exaustdo 25e26 (625.703) (545.611) (677.876) (564.326)
2.162.369 2.590.561 2.407.110 2.681.200
Valor adicionado recebido em transferéncia:
Equivaléncia patrimonial 12 200.336 90.868 = -
Receitas financeiras e variagdes cambiais ativas 1.777.378 190.475 1.816.014 216.636
Valor adicionado total a distribuir 4.140.083 2.871.904 4.223.124 2.897.836
Distribuicao do valor adicionado:
Pessoal:
Remuneracdo direta 243.051 247.435 242.405 239.767
Beneficios 189.743 171.878 193.703 181.325
FGTS 20.858 19.401 20.858 19.478
453.652 438.714 456.966 440.570
Impostos, taxas e contribuicoes:
Federais 988.045 491.884 1.019.228 519.365
Estaduais 94.120 94.863 98.960 99.467
Municipais - - 3.977 3.021
1.082.165 586.747 1.122.165 621.853
Remuneracao de capitais de terceiros:
Juros e variacao cambial 888.401 1.034.603 908.543 1.013.415
Aluguéis 36.459 32.452 38.382 33.614
Outras 11.365 760 29.027 9.756
936.225 1.067.815 975.952 1.056.785
Remuneragao de capitais proprios:
Lucro liquido do periodo 1.668.041 778.628 1.668.041 778.628
Valor adicionado total distribuido 4.140.083 2.871.904 4.223.124 2.897.836
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@ Notas explicativas intermediarias da Administracdo as

- Informagoes financeiras individuais e consolidadas

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Eldorado Brasil Celulose S.A. (“Eldorado”), em conjunto com suas controladas (“Companhia”), € uma
sociedade andnima de capital aberto constituida sob as leis brasileiras, registrada na Comissao de Valores
Mobiliarios — CVM, sob a categoria B, com sede no municipio de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo (SP).

A Companhia tem como principal objeto social a produgdo, comercializagao, importacdo e exportagao de
celulose, com unidade industrial na cidade de Trés Lagoas, estado do Mato Grosso do Sul (MS). Atua também
no cultivo de mudas e arvores, extracdo de madeira em florestas plantadas, reflorestamento de terras
préprias e de terceiros, e na produgdo de energia elétrica a partir do processamento de biomassa.

A comercializacdo da celulose no mercado internacional é feita por vendas diretas pela Eldorado e suas
controladas localizadas na Austria, Estados Unidos da América e China.

A emissao dessas informag0es financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administragao da Companhia em
31 de outubro de 2025.

1.1. Eventos societarios

(a) Contrato de compra e venda de acoes

Em 2 de setembro de 2017, a J&F Investimentos S.A., atual J&F S.A., ("J&F") celebrou Contrato de Compra
e Venda de AgGes para a alienacdo de até a totalidade de sua participagdo acionaria, direta e indireta, na
Companhia (“Contrato de Compra e Venda de Ac¢des”), para a CA Investment (Brazil) S.A., sociedade do
grupo Paper Excellence (“CA Investment”).

As partes controvertiam sobre as razGes da ndo realizagao da transferéncia do controle da Eldorado, conforme
previsto no Contrato de Compra e Venda de Agdes, tendo sido iniciada disputa judicial e arbitral no segundo
semestre de 2018.

Em 15 de maio de 2025, a J&F, acionista majoritaria da Eldorado, adquiriu da Paper Excellence B.V, acionista
minoritaria, 100% do capital social da Prime Victory Company S.A. ("Prime Victory”) que, por sua vez, detinha
a participacdo acionaria de 49,41% na Eldorado (“Operacdo”). Esta Operacgao p6s fim, de forma plena e
definitiva, aos litigios existentes entre as acionistas, sobre a compra da Eldorado, no Brasil e no exterior. Em
consequéncia, todos os processos judiciais e arbitrais relacionados as disputas, entdo em curso, foram
imediatamente encerrados.

Em 04 de junho de 2025, foi aprovada a incorporacao, pela Eldorado, da Prime Victory (“Incorporacao”), cujo
capital social era, desde 15 de maio de 2025, integralmente detido pela J&F. A operacao teve como objetivo
simplificar a estrutura social da Eldorado, pelo que, apds a Incorporacao, a J&F passou a ser a Unica acionista
direta da Companhia. A Incorporacdo teve eficacia imediata.

Considerando que os Unicos ativos detidos pela Prime Victory eram agoes ordinarias, nominativas, escriturais
e sem valor nominal de emissao da Eldorado, além do agio e da mais-valia de ativos atrelados a esse
investimento, nao houve alteragao do capital social da Eldorado em virtude da Incorporacdo e tampouco
emissao de novas acoes. As acoes de emissao da Eldorado antes detidas pela Prime Victory foram entregues
diretamente a J&F, que passou a ser titular da totalidade do capital social da Eldorado.

O arranjo aciondrio da Companhia atual, portanto, &€ composto de 100% de participacdo acionaria da J&F,
Unica acionista da Eldorado.
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@ Notas explicativas intermediarias da Administracdo as

- Informagoes financeiras individuais e consolidadas

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

(b)Incorporagao reversa

Em 15 de maio de 2025, a J&F S.A. ("J&F"), adquiriu da Paper Excellence B.V a totalidade do capital social
da Prime Victory Company S.A. (“Prime Victory”), empresa que detinha a participacao de 49,41% da
Eldorado, passando a deter a totalidade do capital social da Eldorado.

Em 04 de junho de 2025, a Assembleia Geral Extraordinaria, aprovou a incorporagao, pela Eldorado, da Prime
Victory, com o objetivo de simplificar a estrutura societaria da Eldorado. Nao houve alteracdo do capital social
da Eldorado em virtude da incorporacao e tampouco emissdo de novas agdes. As acdes de emissdao da
Eldorado antes detidas pela Prime Victory foram entregues diretamente a J&F, que passou a ser titular da
totalidade do capital social da Eldorado.

A incorporagdo foi baseada em laudo de acervo liquido. A tabela abaixo resume os valores dos ativos
adquiridos e direitos assumidos:

Nota 30/09/2025

Mais-valia 13 296.071
Agio 14 488.015
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 19.2 354.540
Total dos valores incorporados 1.138.626

Em decorréncia da operacdo, foi reconhecido um ativo fiscal diferido no montante de R$ 354.540,
correspondente ao imposto de renda e a contribuicdo social diferidos (aliquota total de 34%) incidentes sobre
adigOes temporarias existentes na base fiscal (LALUR) da incorporada.

Essas adicOes referem-se a diferencas temporarias tributarias que serdo revertidas ao longo do tempo,
gerando dedugdes futuras na apuragao do lucro real da Companhia. O reconhecimento do crédito fiscal foi
efetuado com base em avaliagdo da Administracdo, considerando as projecoes de resultados tributaveis
futuros que indicam a expectativa de realizagdo integral do ativo dentro do prazo legal.

(c) Cessao de Divida Publica com Parte Relacionada

Em 12 de junho de 2025 a Companhia realizou a emissdo de Notas Comerciais Escriturais Publicas no valor
total de R$ 13.000.000, distribuidas em duas séries, sendo a 12 série, no valor de R$ 3.000.001, com
vencimento em julho de 2025, e 22 série, no valor de R$ 9.999.999, com vencimento em maio de 2026.

As Notas Comerciais Escriturais Publicas foram integralizadas, na mesma data, por instituicao financeira,
sendo R$ 12.000.000 por meio da cessdo de créditos de Notas Comerciais Privadas emitidas pela sua
controladora J&F S.A, registradas a conta de créditos a receber de partes relacionadas, e R$ 1.000.000 em
caixa.

Em junho de 2025, a Companhia realizou a liquidacdo antecipada da totalidade da primeira série e de uma
parcela de R$ 6.549.999 da segunda série, totalizando pagamentos no valor de R$ 9.550.000.

Em 31 de julho de 2025, a Companhia pagou a parcela remanescente de R$ 3.450.000, liquidando
integralmente as Notas Comerciais Escriturais, no montante total de R$ 13.000.000. A liquidacdo foi
viabilizada por meio de operacdes financeiras bilaterais, como Adiantamento sobre Contrato de Cambio
(ACC), Pré-Pagamento de Exportagao (PPE), Nota de Crédito a Exportacdo (NCE) e Cédula de Produto Rural
(CPR), com o objetivo de otimizar o custo da divida e alongar os prazos de vencimento.
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@ Notas explicativas intermediarias da Administracdo as

- Informagoes financeiras individuais e consolidadas

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

2. Elaboracdo e apresentacao das informacgoes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas

(a) Declaracao de conformidade as normas do /FRS e CPC

As informag0es financeiras intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas conforme a J4S 34 —
Interim Financial Reporting emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), e com o CPC 21
— Demonstragao Intermediaria, emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis.

A Administracdo afirma que todas as informagGes relevantes proprias das informagbes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas por ela na sua gestdo.

(b) Base de mensuracao

As informag0es financeiras intermediarias foram elaboradas com base em praticas e politicas contabeis
materiais consistentes com aquelas adotadas na elaboracao das demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2024 e devem ser lidas em conjunto com tais demonstragdes.

As informacOes das notas explicativas que ndo sofreram alteragOes significativas em relacdo as divulgadas
nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2024, ndo foram repetidas integralmente nestas
informagOes financeiras trimestrais. Certas informagbes selecionadas foram incluidas para explicar os
principais eventos e transagdes ocorridas, bem como para possibilitar o entendimento das mudancas na
posicdo financeira e desempenho das operacdes da Companhia desde a publicacao das demonstragbes
financeiras de 31 de dezembro de 2024.

As movimentagOes patrimoniais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 estdo apresentadas
nas demonstragdes financeiras anuais individuais e consolidadas relativas aquele exercicio, publicadas em
24 de fevereiro de 2025.

As notas explicativas listadas abaixo n3o estdo sendo apresentadas ou n3dao estdo no mesmo grau de
detalhamento das demonstragOes financeiras em 31 de dezembro de 2024:

= Resumo das politicas contabeis materiais (nota explicativa n® 7);
= Contas a receber de clientes (nota explicativa n° 10);

= Remuneracdo dos dirigentes (nota explicativa n® 11.5);

= Tributos a recuperar (nota explicativa n°® 14);

= Ativos bioldgicos (nota explicativa n© 15);

= Imobilizado (nota explicativa n°® 17);

= Intangivel (nota explicativa n° 18);

= Direitos de uso e arrendamentos a pagar (nota explicativa n°® 19);
= Imposto de renda e contribuicao social — corrente e diferidos (nota explicativa n° 22);
=  Provisdo para riscos processuais (nota explicativa n°® 23);

= Patrimonio liquido (nota explicativa n° 24);

=  Contratos de take-or-pay (nota explicativa n© 30) e;

= Seguros (nota explicativa n° 32).
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@ Notas explicativas intermediarias da Administragdo as

Informagoes financeiras individuais e consolidadas

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

(c) Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagao dessas informag0Oes financeiras intermediarias individuais e consolidadas, em concordancia
com as normas IFRS e as normas CPC, a Administracdo fez julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacdo das politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua, sendo tais revisdes reconhecidas
prospectivamente.

Nao houve mudanga de qualquer natureza nas estimativas e julgamentos da Administracdo em relacao
aqueles utilizados e divulgados nas demonstragGes financeiras anuais individuais e consolidadas de 31 de
dezembro de 2024.

(d) Mensuracao do valor justo

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia utiliza, tanto quanto possivel, dados
observaveis de mercado. Informagbes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracdo dos valores
justos estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

= Nota explicativa n® 4 — gestao de riscos financeiros e instrumentos financeiros.
= Nota explicativa n°® 11 — ativos bioldgicos;

(e) Moeda funcional e moeda de apresentacao

As informacOes financeiras intermediarias individuais e consolidadas estdao apresentadas em reais, que é a
moeda funcional da Companhia. A moeda funcional das subsidiarias no exterior € o ddlar norte americano.
Todos os saldos, exceto quando indicado de outra forma, foram arredondados para o milhar mais préximo.

(i) Transacoes em moeda estrangeira

Transacoes em moeda estrangeira sdao convertidas para as respectivas moedas funcionais das entidades
pelas taxas de cambio nas datas das transages.

Ativos e passivos monetarios denominados em moedas estrangeiras sao convertidos para a moeda funcional
a taxa de cambio apurada na data do balanco. As diferencas de moedas estrangeiras resultantes da
reconversao sao reconhecidas no resultado.

(ii) Operacoes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior sao convertidos para reais as taxas de cdmbio apuradas na
data do balanco. As receitas e despesas de operagdes no exterior sao convertidas para reais as taxas de
cambio apuradas nos respectivos periodos das transagoes.

As diferencas da moeda funcional das controladas estrangeiras, o dolar americano, geradas na conversao
para a moeda de apresentacgao, o real, sdo reconhecidas em resultados abrangentes e acumuladas na rubrica
“Ajustes acumulados de conversao”, no patrimonio liquido.
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@ Notas explicativas intermediarias da Administracdo as

- Informagoes financeiras individuais e consolidadas

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

3. Consolidagao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto &, quando esta exposta ou
tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as
atividades relevantes da investida.

As empresas controladas incluidas na consolidagao sdo as seguintes:

Participacdo acionaria

Subsidiarias diretas Pais 30/09/2025 31/12/2024
Cellulose Eldorado Austria GmbH Austria 100% 100%
Rishis Empreendimentos e Participagdes S.A. Brasil 100% 100%
Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. Brasil 100% 100%
Subsidiarias indiretas

Eldorado USA, Inc. Estados Unidos 100% 100%
Eldorado Intl. Finance GmbH Austria 100% 100%
Cellulose Eldorado Asia China 100% 100%

As politicas contdbeis materiais aplicadas na elaboracdo das informagGes financeiras intermediarias
individuais e consolidadas estao divulgadas nas demonstracdes financeiras anuais individuais e consolidadas
de 31 de dezembro de 2024.

4. Gestao de riscos financeiros e instrumentos financeiros

A Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros e de mercado que podem impactar sua performance
e posicdo patrimonial.

A gestdo de riscos é feita pelo departamento financeiro, em consonancia com a politica de gestao de riscos
financeiros e mercado, que tem por objetivo o estabelecimento das diretrizes e melhores praticas em relagdo
a captacdo de recursos, cambio, taxa de juros e riscos relacionados. A politica foi atualizada e aprovada pelo
Conselho de Administragao em 5 de maio de 2025.

A Companhia usa instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposicoes a risco, sendo que,
para fins de tomada de decisdo, toda a exposicdo & monitorada e analisada em conjunto com variaveis
macroecondmicas.
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@ Notas explicativas intermediarias da Administracdo as

- Informagoes financeiras individuais e consolidadas

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

4.1. Instrumentos financeiros por categoria

Consolidado

30/09/2025 31/12/2024

Custo Amortizado:

Caixa e equivalentes de caixa 5.867.986 1.181.898
Contas a receber de clientes 696.006 1.561.627
Empréstimos para partes relacionadas 8.223.313 -
Outros ativos 44.719 26.424
Custo amortizado - Ativos 14.832.024 2.769.949
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes:

Instrumentos financeiros derivativos 25.751 58.003
Valor justo por meio do resultado:

Instrumentos financeiros derivativos 483.111 -
Ativo 15.340.886 2.827.952
Custo Amortizado — Outros passivos financeiros:

Empréstimos e financiamentos 16.839.904 2.148.072
Fornecedores 331.753 309.385
Arrendamentos a pagar 2.164.846 1.818.554
Outros passivos 96.725 138.681
Custo amortizado — Outros passivos financeiros 19.433.228 4.414.692
Valor justo por meio do resultado:

Instrumentos financeiros derivativos 326.475 -
Passivo 19.759.703 4.414.692

4.2. Hierarquia de valor justo

Os ativos e passivos mensurados pelo valor justo no balanco sdo calculados com base em técnicas de
avaliagao determinadas a partir de informacoes (/nputs) classificados nos seguintes niveis de hierarquia:

Nivel 1 - Pregos cotados em mercados ativos (ndo ajustados) para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Outras informagGes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, que incluem pregos cotados para
ativos e passivos similares em mercados ativos, precos cotados para ativos e passivos idénticos
ou similares em mercados que ndo sejam ativos, ou outras informacdes, exceto precos cotados,

que sejam observaveis para o ativo ou passivo;

Nivel 3 - Os indices utilizados para calculo ndo derivam de um dado observavel, na medida em que dados

observaveis relevantes nao estejam disponiveis.

No periodo findo em 30 de setembro de 2025, os instrumentos financeiros e derivativos da Companhia estdo

classificados no Nivel 2.

As transagdes com instrumentos financeiros e derivativos estdo reconhecidas nas informagdes financeiras
intermediarias da Companhia e suas controladas. Os valores justos estimados dos instrumentos financeiros
derivativos sdo os mesmos dos valores contabeis. Para os demais instrumentos financeiros, os valores

contabeis representam uma aproximacao razoavel dos respectivos valores justos.
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@ Notas explicativas intermediarias da Administracéo as

- Informagoes financeiras individuais e consolidadas

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

4.3. Fatores de risco financeiro
A Companhia esta exposta aos seguintes riscos financeiros:
a. Risco de mercado;
(i) Risco de taxas de juros;
(i) Risco de taxas de cambio;
(i) Risco de preco;
b. Risco de crédito;
c. Risco de liquidez.
a. Risco de mercado
i. Risco de taxa de juros
A Companhia adota a analise de sensibilidade a variagdo de taxa de juros como ferramenta para mensurar
os impactos potenciais que as alteragdes nas taxas de juros podem ocasionar sobre seus resultados
financeiros e sua posicdo patrimonial. Com base nessa metodologia, foram considerados trés cenarios
distintos:
= Cenario provavel, definido com base em premissas de taxas de juros futuras para um periodo de 12
meses, conforme informagdes disponiveis no mercado — Focus, Bloomberg e BM&F;

= Cenario possivel, com variacdo negativa de 25% em relacdo ao cenario provavel;
= Cenario possivel, com variagdo positiva de 25% em relagao ao cenario provavel.

Esses cenarios visam evidenciar a exposicdo da Companhia as oscilagGes de taxa de juros e contribuir para
a gestdo eficiente dos riscos financeiros, e estdao apresentados a seguir:

Efeitos possiveis e provavel no resultado

Cenario L. Cenario

possivel Cenario possivel
Modalidade Indexador Taxa 30/09/2025 -25% Provavel (1) 25%
Caixa e equivalentes de caixa CDI 14,90% 5.228.815 588.242 784.322 980.403
Emprestimos para partes CDI 14,90% 8223313 925123  1.233.497  1.541.871
relacionadas
Outros ativos nao circulantes TR 1,70% 1.062 17 22 28
Empréstimos e financiamentos IPCA 5,17% (1.577.715) (56.798) (75.730) (94.663)
Empréstimos e financiamentos SOFR 4,24% (2.697.054) (77.405) (103.027) (128.919)
Empréstimos e financiamentos CDI 14,90% (1.983.165) (223.106) (297.475) (371.843)
Arrendamentos a pagar IPCA 5,17% (2.164.845) (77.934) (103.913) (129.891)
Exposicao liquida 5.030.411 1.078.139 1.437.696 1.796.986

(1). O cenério provavel foi calculado com base nas seguintes cotagdes de para os riscos: CDI — 15,00% / TR — 2,08% / IPCA — 4,80%/
SOFR — 3,82%. Fonte: Focus, Bloomberg e BM&F.

O montante de R$ 639.171 de caixa e equivalentes de caixa, expostos em moedas estrangeiras, € R$
10.581.970 dos empréstimos e financiamentos, estdo atrelados a taxas pré-fixadas e ndo apresentam cenario
futuro de oscilagdes.
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ii. Risco de taxas de cambio

A Companhia esta exposta ao risco de variacdo das taxas de cambio decorrente de operacoes ativas e
passivas denominadas em moeda estrangeira. Esse risco pode afetar adversamente seus resultados
financeiros e sua posicao patrimonial, tanto em funcao da conversao cambial de ativos e passivos, bem como
da realizacdo de receitas e despesas atreladas a moedas estrangeiras.

Com o objetivo de mensurar e gerenciar essa exposicao, a Companhia realiza uma analise de sensibilidade a
variacdo cambial, considerando trés cenarios distintos:

= Cenario provavel, baseado em premissas de taxas de cambio futuras para um periodo de 12 meses,
conforme projecdes e informacgdes de mercado — Focus, Bloomberg e BM&F;

= Cenario possivel com variagdo negativa de 10% em relacdo ao cenario provavel;

= Cenario possivel com variagdo positiva de 10% em relagao ao cenario provavel.

Esses cenarios possibilitam a Companhia a avaliacao dos impactos potenciais que variagdes cambiais podem
ocasionar sobre seus fluxos de caixa futuros, resultado do periodo e valor contabil de seus instrumentos
financeiros, subsidiando sua estratégia de gestdo de riscos.

Neste contexto, foram calculados, no quadro abaixo, a estimativa dos eventuais impactos no resultado
financeiro:

30/09/2025 Efeitos possiveis e provavel no resultado

Montante Cenario L. Cenario

Taxa de moeda possivel Cenario possivel

Exposicio Moeda cambio R$ _estrangeira -10% Provavel () 10%
Caixa e equivalentes de caixa usD 5,32 621.294 116.785 (63.064) 15.182 64.232
Caixa e equivalentes de caixa EUR 6,24 12.042 1.930 (1.255) 483 1.255
Caixa e equivalentes de caixa CNY 0,75 5.835 7.780 (622) 156 622
Contas a receber de clientes usD 5,32 591.769 111.235 (60.067) 14.461 61.179

Fornecedores usb 5,32 (13.742) (2.583) 1.395 (336) (1.421)
Fornecedores EUR 6,24 (1.524) (244) 159 (61) (159)
Fornecedores GBP 7,15 (110) (15) 11 ©)] (11)

Empréstimos e financiamentos ~ USD 532 (12.281.808) (2.308.611)  1.246.650 (300.119)  (1.269.736)

Empréstimos e financiamentos ~ CNY 0,75 (86.168) (114.891) 9.191 (2.298) (9.191)

Exposicao liquida (11.152.412) 1.132.398 (272.536) (1.153.230)

(1). O cenario provavel foi calculado com base nas seguintes cotacoes de para os riscos: USD — 5,45 / EUR — 6,49 / CNY — 0,77 / GBP
—7,41. Fonte: Focus, Bloomberg e BM&F.

Risco de preco

A Companhia esta exposta as variagbes nos pregos internacionais da celulose, os quais sao influenciados por
diversos fatores, incluindo a dindmica de oferta e demanda globais, condigbes macroeconémicas e variagoes
cambiais. Além disso, a Companhia também esta sujeita a alteragdes nos custos de insumos estratégicos,
especialmente o custo logistico, que é fortemente influenciado pelos pregos internacionais do petréleo — os
quais impactam diretamente os custos de transporte.

As flutuacOes nesses precos podem afetar diretamente os resultados operacionais da Companhia. Como
forma de monitorar e mitigar estes impactos sdo adotadas, entre outras, as seguintes estratégias:
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= Monitoramento de Precos: A Companhia mantém uma equipe especializada dedicada ao
monitoramento constante do mercado de celulose de fibra curta, acompanhando indicadores globais
de oferta e demanda, variacdes cambiais e tendéncias macroecondémicas.

* Gestdo de Custos Logisticos: A Companhia adota estratégias comerciais que incluem a

negociagao periddica de contratos logisticos, a diversificagdo de parceiros de transporte e a
otimizagao de rotas e modais, buscando ganhos de eficiéncia e previsibilidade nos custos.

b. Risco de crédito

O valor contabil dos ativos financeiros () representa a exposigdo maxima ao risco de crédito e apresenta a
seguinte posicao no final do periodo:

Consolidado

30/09/2025 31/12/2024

Caixa e equivalentes de caixa 5.867.948 1.181.826
Contas a receber de clientes 696.006 1.561.627
Instrumentos financeiros derivativos 508.862 58.003
Total 7.072.816 2.801.456

(1). Exceto pelos valores relacionados a disponibilidade, empréstimos para partes relacionadas e outros ativos que, na avaliagao da
Companhia, ndo apresentam risco de crédito.

O risco de crédito relacionado a clientes — exceto pelos recebiveis para partes relacionadas, para os quais
nao se identificam riscos de realizacdo — é administrado de forma centralizada pela Eldorado, em
conformidade com os procedimentos de controle estabelecidos pela Companhia, e esta alinhado a sua politica
de gestdo de risco de crédito e cobranca. Os limites de crédito sdo previamente definidos com base em
critérios internos de classificagdo, aplicaveis a todos os clientes. Os titulos em aberto sao monitorados com
frequéncia e, sempre que necessario, € reconhecida uma perda de crédito esperada em cada periodo de
fechamento.

A Companhia possui apdlice de seguro parcial para os recebiveis nos mercados interno e externo.

c. Risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade de a Companhia ndo conseguir cumprir as obrigacoes financeiras
a medida que estas se tornam exigiveis. O quadro a seguir apresenta os valores dos passivos financeiros da
Companhia, classificados de acordo com os vencimentos contratuais. Estes montantes representam os
valores brutos, nao descontados, acrescidos de juros e variagao cambial, e, portanto, ndo sdo diretamente
reconcilidveis com os valores divulgados no balango patrimonial.

Consolidado
Menosdelano 01a02anos 02a03anos Apos 3 anos Total

Saldo em 30 de setembro de 2025
Empréstimos e Financiamentos 5.023.369 4.897.563 7.634.702 3.312.270 20.867.904
Arrendamentos a pagar 504.742 408.210 360.742 2.871.105 4.144.799
Fornecedores 331.753 - = - 331.753
Outros passivos 87.179 9.547 = - 96.725
Total 5.947.043 5.315.320 7.995.444 6.183.375 25.441.181
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4.4. Instrumentos financeiros derivativos
4.4.1. Derivativos em aberto por tipo de contrato

As posicOes de derivativos em aberto estao apresentadas a seguir:

Controladora e Consolidado

Valor nocional

Valor justo

Tipo do derivativo

Moeda 30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024

Hedge de divida - taxas de juros:

Ativos:
Swap IPCA para Fixed (US$) (i) R$ 1.500.000 500.000 1.675.727 595.163
Swap CDI para Fixed (US$) (ii) R$ 1.848.660 - 1.983.465 -
Swap PRE para Fixed (US$) (iii) R$ 1.000.000 - 1.026.301 -
4.348.660 500.000 4.685.493 595.163
Passivos:
Swap IPCA para Fixed (US$) us$ 276.676 88.221 (1.564.013) (537.160)
Swap CDI para Fixed (US$) Us$ 333.824 - (1.886.955) -
Swap PRE para Fixed (US$) USs$ 188.455 - (1.052.138) -
798.955 88.221 (4.503.106) (537.160)
182.387 58.003
Ativo circulante 439.708 16.190
Ativo ndo circulante 69.154 41.813
Passivo nao circulante (326.475) -
182.387 58.003

O SwapIPCA x Fixed (US$): posicdes em swaps convencionais trocando variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA") por taxa pré-fixada em Doélares dos Estados Unidos da América ("US$"). O objetivo é alterar o indexador de dividas em
Reais para Ddlares dos Estados Unidos da América ("US$"), alinhando-se com a exposigao natural dos recebiveis em Ddlares dos
Estados Unidos da América ("US$") da Companhia.

(M Swap CDI x Fixed (US$): posicdes em swaps convencionais trocando a variagdo da taxa de Depdsitos Interbancarios (“DI”) por
taxa pré-fixada em Dolares dos Estados Unidos da América ("US$"). O objetivo ¢ alterar o indexador de dividas em Reais para
Délares dos Estados Unidos da América (“US$"), alinhando-se com a exposicao natural dos recebiveis em Ddlares dos Estados
Unidos da América ("US$"”) da Companhia.

(i) Swap PRE x Fixed (US$): posicdes em swaps convencionais trocando variagiio da taxa pré-fixada em Reais do Brasil por taxa pré-
fixada em Délares dos Estados Unidos da América ("US$"). O objetivo é alterar o indexador de dividas em Reais para Délares dos
Estados Unidos da América (“US$”), alinhando-se com a exposicdo natural dos recebiveis em Ddlares dos Estados Unidos da
América ("US$”) da Companhia.

4.4.2. Cronograma de vencimentos do valor justo

Consolidado
30/09/2025 31/12/2024

2025 135.101 16.190
2026 355.345 23.099
2027 211.922 18.714
2028 (189.090) -
2029 61.206 -
2030 - 2040 (392.097) -
182.387 58.003
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4.4.3. Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

A Companhia adota as andlises de sensibilidade como ferramenta para mensurar os impactos que a
volatilidade do cambio e juros podem ocasionar sobre os instrumentos derivativos, considerando cenarios
provaveis e possiveis. Com base nessa metodologia, foram considerados trés cenarios distintos:

= Cenario provavel, definido com base em premissas de taxas futuras de cambio e juros para um
periodo de 12 meses, conforme informagdes disponiveis no mercado — Focus, Bloomberg e BM&F;

= Cenario possivel, com variagcdo negativa de 25% para juros e 10% para cambio em relagdo ao cenario
provavel;

= Cenario possivel, com variagao positiva de 25% para juros e 10% para cambio em relacdo ao cenario
provavel.

Esses cenarios visam evidenciar a exposicdo da Companhia as oscilacdes de taxa de juros e cambio contribuir
para a gestao eficiente dos riscos financeiros, e estdo apresentados a seguir:

Efeitos possiveis e provavel dos

Tipo do Derivativo 30/09/2025 instrumentos derivativos
Montante
Hedge de Divida - taxas de Taxa de moeda Cenario Cenario Cenario
juros Notional cambio Valor justo estrangeira possivel Provavel (1) possivel
Posicdo Ativa: R$ -25% +25%
Swap IPCA para Fixed (US$) 1.500.000 - 1.675.727 - 60.326 80.435 100.544
Swap CDI para Fixed (US$) 1.848.660 - 1.983.465 - 223.140 297.520 371.900
Swap PRE para Fixed (US$) ® 1.000.000 - 1.026.301 - = - =
Posicdo Passiva: usD -10% +10%
Swap IPCA para Fixed (US$) 276.676 5,32 (1.564.013)  (293.987) 158.753 (38.218)  (161.693)
Swap CDI para Fixed (US$) 333.824 5,32 (1.886.955) (354.691) 191.533 (46.110) (195.080)
Swap PRE para Fixed (US$) 188.455 5,32 (1.052.138)  (197.769) 106.795 (25.710)  (108.773)
Resultado do swap 182.387 740.547 267.917 6.898

(1). O cenério provavel foi calculado com base nas seguintes cotagGes de para os riscos: USD — 5,45 e IPCA — 4,80% / CDI — 15,00%.
Fonte: Focus, Bloomberg e BM&F.

(%) Estes valores estdo atrelados a taxa pré-fixadas e ndo apresentam um cenario futuro de oscilacdes.
4.4.4. Hedge accounting

a. Objetivo e estratégia da gestao de risco

As receitas futuras provenientes das exportagdes de celulose expdem a Companhia ao risco de flutuacdo da
paridade cambial entre o real (BRL) e o ddlar norte-americano (USD). A politica de gestdo de riscos financeiros
e mercado permite a estruturacao do hedge accounting com objetivo de mensurar e reconhecer os resultados
dos instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos — instrumentos de hedge, no mesmo exercicio
contabil em que sdo reconhecidas as receitas das exportagdes — objeto de hedge, de forma a reduzir a
volatilidade nos resultados da Companhia.

A Companhia designa o componente da variacdo cambial dos swaps de moedas e juros para o hedge
accounting de fluxo de caixa.
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b. Relagao do hedge e natureza do risco protegido

A Companhia adota o Aedge de fluxo de caixa, conforme definido no CPC 48 e IFRS 9, tendo como natureza
do risco protegido a variagdo cambial das receitas previstas em dolar norte-americano, as quais se relacionam
a porcdo cambial dos contratos de swap que trocam a variacdo das taxas Pré, DI e IPCA, em reais (BRL), por
taxa prefixada em ddlar norte-americano (USD), alinhando exposicdo natural dos recebiveis em délar da
Companhia.

c. Identificacao do instrumento de hedge

O instrumento de hedge é o valor principal da divida em reais convertidos em moedas estrangeiras pelos
swaps, fixadas em dodlar norte-americano, com as seguintes caracteristicas:

Consolidado
Tipo Swap Swap
Data de inicio contrato 22/12/2021 26/09/2025
Data de vencimento 13/09/2027 li/%/gzlg%ié
Montante designado em USD 88.221 376.910
Paridade média USD x BRL 5,6676 5,3063
Data inicio do hedge 22/12/2021 26/09/2025

d. Efetividade da relacao de hedge

A Companhia avalia a efetividade da sua estratégia de Aedge comparando as alteragGes do valor justo do
instrumento de hedge com as alteragdes do valor justo do objeto protegido, em relagdo ao risco coberto.
Caso a relagao de hedge nao se demonstre efetiva, dentro dos limites estabelecidos em relagdo a protegao
desejada, a parcela inefetiva dos efeitos de variacdo cambial sobre os empréstimos e financiamentos é
reclassificada para a demonstragao do resultado sob a rubrica de “Resultado financeiro liquido”. No periodo
findo em 30 de setembro de 2025, os testes de eficacia demostraram a efetividade do hedge implementado.

e. Contabilizacao

A movimentacdo do Hedge accounting para o periodo de nove meses, findo em 30 de setembro de 2025, é
a seguinte:

Efeito no Patrimonio Liquido

(Hedge accounting_)
Movimento
31/12/2024 liquido do 30/09/2025
periodo
Tipo do derivativo
Swap IPCA para Fixed (US$) (45.525) 73.709 28.184
Swap PRE para Fixed (US$) - (2.433) (2.433)
(45.525) 71.276 25.751
IR/CS diferido 15.479 (24.233) (8.754)
Atualizacdo liquida do hedge do fluxo de caixa (30.046) 47.043 16.997
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4.5. Gestao de capital

O gerenciamento de capital é conduzido de forma consolidada, através de processo continuo e prospectivo
de planejamento e monitoramento das necessidades de capital, em consonancia com os objetivos
estratégicos da Companhia. Neste contexto, sdo estabelecidos mecanismos para o monitoramento do capital
necessario a cobertura dos riscos financeiros e operacionais.

A Companhia monitora constantemente o indice consolidado de alavancagem financeira, correspondente a
Divida Liquida dividida pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo, ajustado (LAJIDA
ajustado), equivalente ao termo em inglés EBITDA? ajustado.

(i) Clausulas contratuais restritivas - covenants

A Companhia possui contratos de financiamento, que contam com as seguintes obrigacdes de cumprimento:

Indice Modalidade  Emissdo Parametro Limite
Alavancagem (R$) CRA set/21 Divida liquida®)/ EBITDA Ajustado® Até 4.75x
Alavancagem (Us$) CRA set/25 Divida liquida®/ EBITDA Ajustado(® Até 4.75x

A alavancagem é mensurada por meio do indice da Divida Liquida sobre o £BITDA ajustado (dos ultimos 12
meses), com apuracao a cada data base.

@ Divida liquida € o saldo dos empréstimos e financiamentos subtraidos do saldo de caixa e equivalentes de caixa, na data de medicdo
do covenant.

@™ EBITDA ajustado” significa, de forma consolidada: (a) receita liquida de vendas e servicos; menos (b) custo das mercadorias vendidas
e servicos prestados; menos (c) despesas administrativas e comerciais; mais (d) outras receitas operacionais, receitas liquidas e ndo
operacionais, liquidas; mais (e) qualquer (i) depreciacdo, exaustdo ou amortizacdo e (ii) perdas ou despesas sem qualquer efeito no
caixa da Emitente e suas controladas, e despesas ndo recorrentes no curso normal dos negdcios, incluido em qualquer um dos itens
anteriores.

Em 30 de setembro de 2025, a Companhia atendeu integralmente as clausulas contratuais restritivas de
covenants, avaliadas trimestralmente.

5. Caixa e equivalentes de caixa

5.1. Composicao dos saldos

Controladora Consolidado
30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024
Disponibilidades 34 67 38 72
Bancos — depdsitos a vista (i) 24.167 37.072 118.007 266.538
Bancos — aplicacdes financeiras (i)(ii)(iii) 5.501.339 896.199 5.749.941 915.288
5.525.540 933.338 5.867.986 1.181.898

(i) A Companhia mantém suas operagoes e disponibilidades financeiras distribuidas em instituigées financeiras com risco de crédito
compativel com suas praticas e politica de gestdo de riscos, conforme classificagao de ratings apresentada na nota explicativa n° 5.2.

(iiy As aplicacOes financeiras sao de liquidez diaria, alocadas em Certificados de Depdsito Bancario (CDBs), cujo rendimento esta atrelado
ao Certificado de Deposito Interbancario (CDI), quando denominadas em moeda nacional. As aplicagbes em moeda estrangeira, por
sua vez, estdo vinculadas a taxas de rendimento pré-fixadas.

(iii) Do total das aplicagGes financeiras do periodo, na controladora e no consolidado, o montante de R$ 3.507.175 refere-se a transagbes
para partes relacionadas (nota explicativa n® 7.1).
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Os saldos dos depositos a vista e das aplicagGes financeiras, distribuidos pelo rating® de risco de crédito das
instituicdes financeiras com as quais a Companhia mantém relacionamento, sao os seguintes:

Controladora Consolidado
30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024

AAA - - 907 1.909
A+ - 370.479 - 602.728
A 24.317 - 118.469 -
A- - - 2.182 -
BBB 37.230 - 106.372 -
BB+ 1.956.784 562.789 2.132.843 577.187
BB - 2 - 1
BB- 1.504.969 - 1.504.969 -
B+ 2.002.206 - 2.002.206 -
B- - 1 - 1
5.525.506 933.271 5.867.948 1.181.826

() Classificagdo concedida pelas agéncias Fitch Ratings, Moodys e Standard & Poor’s, em escala global.

6. Contas a receber de clientes

6.1. Composicao dos saldos

Controladora Consolidado
30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024
Clientes:
Mercado nacional 100.625 195.944 105.976 198.886
Mercado externo 43.862 98.232 591.769 1.366.725
Partes relacionadas - nota 7.1 576.407 1.090.543 - -
720.894 1.384.719 697.745 1.565.611
Perdas de crédito esperadas (420) (2.000) (1.739) (3.984)
720.474 1.382.719 696.006 1.561.627
Saldos por vencimento:
A vencer 708.690 1.357.503 556.247 1.324.841
Vencido entre 1 e 30 dias 11.564 22.935 138.786 227.395
Vencido entre 31 e 60 dias 220 2.281 224 3.887
Vencido entre 61 e 90 dias = - 749 719
Acima de 90 dias - - - 4.785
720.474 1.382.719 696.006 1.561.627

6.2. Movimentacgao das perdas de crédito esperadas

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2024 (2.000) (3.984)
Constituicdes (1.306) (4.835)
Reversdes 1.916 5.919
Baixas 970 969
Variacdo cambial - 192
Saldo em 30 de setembro de 2025 (420) (1.739)
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7. Partes relacionadas

Todos os saldos das contas patrimoniais e as transagdes nas contas de resultado, decorrem de operagdes
em condigdes e pregos estabelecidos entre as partes e estdo apresentados a seguir:

7.1. Saldos patrimoniais

Modalidade

Controladora

Consolidado

30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024

Saldo com Controladores:
Notas comerciais

J&F S.A. privadas (v) 8.223.313 - 8.223.313 -
Controladores Diw%i?%‘;st?ﬂg‘simos - (274.487) - (274.487)
8.223.313 (274.487) 8.223.313 (274.487)
Saldo com Controladas:
Cellulose Eldorado Austria GmbH Vendas de celulose 368.503 533.949 - -
Eldorado USA, Inc. Vendas de celulose 207.904 556.594 - -
Eldorado Intl. Finance GmbH PPE (i) (211.583) (242.416) - -
Rishis Empreendimentos e Participagdes S.A. Prizt:/??gsde 3.173 12.584 - -
Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. Mdtuo (ii) 487.932 407.306 - -
Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. Priztr?ﬁ?gsde (26.950) (11.858) = -
828.979 1.256.159 - -
Saldo com outras partes relacionadas:
JBS Diversos (iii) (543) (264) (543) (264)
Seara Alimentos Consumiveis (iv) (51) (957) (51) (990)
Banco Original Coixa & equivalentes 3 002.206 - 2.002.206 -
Banco PicPay Cobxa e equialentes 1504969 - 1.504.969 -
3.506.581 (1.221) 3.506.581 (1.254)
12.558.873 980.451 11.729.894 (275.741)
Ativo:
Caixa e equivalentes de caixa - nota 5 3.507.175 - 3.507.175 -
Contas a receber de clientes - nota 6.1 576.407 1.090.543 = -
Adiantamento a fornecedores - nota 8 3.173 12.584 = -
Empréstimos para partes relacionadas - nota 7.3 e 7.5 8.711.245 407.306 8.223.313 -
Passivo:
Fornecedores - nota 16 (27.544) (13.079) (594) (1.254)
Dividendos minimos obrigatérios - nota 22.4 - (274.487) - (274.487)
Empréstimos com partes relacionadas - nota 7.4 (211.583) (242.416) = -
12.558.873 980.451 11.729.894 (275.741)
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7.2. Transagoes no periodo

01/07/2025 a 01/07/2024 a 01/01/2025 a 01/01/2024 a
Modalidade 30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Transacoes com controladas:

Cellulose Eldorado Austria GmbH Vendas de celulose 682.496 855.470 2.284.291 2.385.880

Eldorado USA, Inc. Vendas de celulose 151.298 404.082 577.773 931.988

Eldorado Intl. Finance GmbH PPE (i) - (6.366) (7.242) (33.564)
. . N Prestacdo de

Rishis Empreendimentos e ParticipacBes S.A. servicos (9.904) (9.068) (33.088) (29.898)

Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. Prii‘ravfjgsde (18.630) (19.339) (54.753) (55.049)

805.260 1.224.779  2.766.981 3.199.357

Transacoes com outras partes relacionadas:

JBS Diversos (i) (571) (746) (2.311) (2.026)
Seara Alimentos Consumiveis (iv) (144) (144) (419) (176)
Notas comerciais
J&F S.A. privadas (v) (357.869) - (419.313) -
Banco Original Des"esas(v?;‘a”ce"as (6.709) - (10.863) -
Banco Original Receitas financeiras 2.206 - 2.206 -
Banco PicPay Receitas financeiras 4.969 - 4.969 -
(358.118) (890) (425.731) (2.202)
Total da Controladora 447.142 1.223.889 2.341.250 3.197.155

Transacoes com outras partes relacionadas:

JBS Diversos (iii) (571) (746) (2.311) (2.026)
Seara Alimentos Consumiveis (iv) (144) (144) (419) (176)
Notas comerciais
J&F S.A. ovadas (V) (357.869) - (419.313) -
Banco Original DeSpesas(\E)n anceiras (8.668) - (17.246) -
Banco Original Receitas financeiras 2.206 - 2.206 -
Banco PicPay Receitas financeiras 4.969 - 4.969 -
(360.077) (890) (432.114) (2.202)
Total do Consolidado (360.077) (890) (432.114) (2.202)

0 Operagdo de financiamento a exportacdo concedida pela Eldorado Intl. Finance GmbH, com vencimento em junho de 2026,
remunerado a taxa de mercado, acrescido de variagdo cambial. Estes valores ndo sdo considerados na divulgacdo da nota
explicativa n® 4 — Gestao de Riscos Financeiros e Instrumentos Financeiros, uma vez que a Companhia avalia seus instrumentos
financeiros de forma centralizada, em nivel consolidado.

@ Contrato de mituo com a subsididria Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda., com vencimento em novembro de 2026. Estes
valores ndo sdo considerados na divulgagdo da nota explicativa n® 4 — Gestao de Riscos Financeiros e Instrumentos Financeiros,

uma vez que a Companhia avalia seus instrumentos financeiros de forma centralizada, em nivel consolidado;

(@ Valores a pagar sobre transacdes diversas, incluindo frete no transporte de celulose, aquisicdo de consumiveis e aluguel de data
center,

™ Valores a pagar decorrentes da aquisicdo de consumiveis para utilizagdo no refeitdrio da Eldorado.
% Notas comerciais privadas com a controladora J&F S.A., com vencimento em maio de 2029, remunerada a taxa de mercado.
o A Companhia cedeu crédito de certos clientes visando antecipar seu fluxo de caixa. Os créditos cedidos foram desreconhecidos do

saldo de contas a receber de clientes visto que houve a transferéncia, a contraparte, de todos os riscos e beneficios associados
aos ativos. A operacdo foi efetuada em condicdes de mercado, com incidéncia de juros.
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7.3. Movimentagcao de empréstimos para partes relacionadas — Eldorado Brasil
Celulose Logistica Ltda.
Controladora

Saldo em 31 de dezembro de 2024 407.306
Valor concedido 45.000
Ajuste de valor justo 35.626
Saldo em 30 de setembro de 2025 487.932

7.4. Movimentacao de empréstimos com partes relacionadas — Eldorado. Intl. Finance
GmbH

Controladora

Saldo em 31 de dezembro de 2024 242.416
Juros incorridos 10.696
Liquidacao de juros (7.068)
Variacdo cambial (34.461)
Saldo em 30 de setembro de 2025 211.583

7.5. Movimentacao da Nota Comercial Privada — J&F S.A.

Controladora e
Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2024 -

Captacao 12.000.000
Juros incorridos 419.313
Liquidacao do principal (i) (4.196.000)
Saldo em 30 de setembro de 2025 8.223.313

(i) Os valores de liquidacdo de principal de R$ 4.196.000 foram compensados com dividendos a pagar para a J&F S.A., conforme
demonstrado na nota explicativa n° 22.4

7.6. Remuneracgao dos dirigentes

A remuneracao global dos Administradores, incluindo a Diretoria Executiva e os conselhos de Administracao
e Fiscal, foi aprovada por maioria de votos no ambito do Conselho de Administracdo e da Assembleia Geral
da Companhia em 07 de abril de 2025, em cumprimento ao previsto no Estatuto Social, no acordo de
acionistas e na Lei n° 6.404/1976, para a matéria. Os valores reconhecidos no resultado do periodo sdo os
seguintes:

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Controladora

Beneficios (i) 9.212 11.501 28.565 32.869
Previdéncia privada 130 125 390 373
9.342 11.626 28.955 33.242

Consolidado
Beneficios (i) 11.128 13.407 34.524 38.139
Previdéncia privada 152 143 473 436
11.280 13.550 34.997 38.575

(i) Os beneficios incluem remuneragdo fixa (salarios, férias e 13° salario), contribuicGes previdenciarias, contribuicdo ao fundo de
garantia por tempo de servico (FGTS), remuneragdes variaveis e outros.
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8. Adiantamento a fornecedores

Controladora Consolidado

30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024

Adiantamentos a parceiros (i) 645.341 553.898 645.341 553.898
Adiantamentos de compra de madeiras 1.095 4,579 1.095 4,579
Adiantamentos servigos e materiais diversos 4.770 2.206 9.093 12.997
Adiantamentos a partes relacionadas - nota 7.1 3.173 12.584 = -
654.379 573.267 655.529 571.474

Ativo circulante 9.039 19.368 10.189 17.575
Ativo ndo circulante 645.340 553.899 645.340 553.899
654.379 573.267 655.529 571.474

(i) Referem-se a adiantamentos efetuados a parceiros no cultivo de arvores para a extracdo de madeira, registrados em conformidade
com contratos de compra para entrega futura, cuja exigibilidade ocorrera quando ocorrer o recebimento fisico da madeira.

9. Estoques

Controladora Consolidado

30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024

Almoxarifados (i) 271.675 260.876 272.161 261.278
Celulose 95.843 85.285 292.308 274.918
Madeira para producao 155.882 176.091 155.882 176.091
Insumos industriais e florestais (i) 144.174 131.696 144.175 131.696
667.574 653.948 864.526 843.983

(i) Saldos liquidos de perdas estimadas de R$ 1.868 (R$ 3.774 em 31 de dezembro de 2024) decorrentes de materiais obsoletos e com
baixa movimentacao.

10.Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024
ICMS a recuperar 973.725 981.506 973.725 981.506
Perdas de créditos de ICMS (i) (973.725) (981.506) (973.725) (981.506)
PIS e COFINS 10.714 34.893 10.724 34.975
Ressarcimento de PIS e COFINS exportacdo — reintegra 21.825 18.660 21.825 18.660
Antecipagdes/retencOes de IRPJ / CSLL / IRRF 53.508 1.415 54.195 1.685
Outros 1.941 2.053 9.169 4.038
87.988 57.021 95.913 59.358
Circulante 72.613 41.666 80.145 43.688
Nao Circulante 15.375 15.355 15.768 15.670
87.988 57.021 95.913 59.358

(i) O montante de créditos de ICMS consumidos no curso normal dos negécios da Companhia no periodo de nove meses findo em de
30 de setembro de 2025 (nota explicativa n® 26 — Outras despesas (receitas) operacionais), foi de R$ 7.781, e corresponde ao
montante revertido das perdas estimadas com créditos de ICMS.
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11.Ativos bioldgicos

A movimentagdo dos ativos bioldgicos no periodo de nove meses, findo em 30 de setembro de 2025, é a
seguinte:

Controladora e

Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2024 5.060.580
Custo aplicado na formagao das florestas 622.803
Exaustao das florestas formadas: (269.153)
Exaustdo dos custos (230.207)
Exaustdo do ajuste a valor justo (38.946)
Outras baixas (156.105)
Ajuste de valor justo, liquido das despesas de vendas 482.083
Saldo em 30 de setembro de 2025 5.740.208

As florestas que compdem o ativo bioldgico estdo sujeitas a riscos operacionais e ambientais, como incéndios,
pragas, doengas e variac0es climaticas, as quais podem afetar o equilibrio dos ecossistemas e
consequentemente a produtividade dos plantios. Os valores correspondes ao periodo foram registrados sob
a rubrica de outras baixas.

O ajuste de valor justo foi calculado em 30 de junho de 2025 e esta relacionado as alteragdes fisicas da
floresta (crescimento, IMA, etc.), uma vez que nao houve alteragles significativas nas premissas de pregos
e custos naquele periodo. A Administracdo entendeu ndo ser necessaria a reavaliagdo do ativo bioldgico em
30 de setembro de 2025, visto que ndo houve alteracdo significativa em relagdo a Ultima mensuragao do
valor justo.

As principais premissas consideradas na estimativa do valor justo dos ativos biolégicos, em 30 de junho de
2025, foram as seguintes:

Area plantada para efeito do ativo bioldgico (hectare) 273.293
Incremento médio anual (IMA) — m3/ hectare @ 40,40
Taxa de desconto (WACC sem indice de precos ao consumidor) - % 6,63
Preco da madeira em pé — R$/m3 185,00

() Refere-se ao IMA 6, relativo a idade/corte considerando seis anos.

Em 30 de setembro de 2025, a area produtiva total da Companhia € de 304.910 hectares, dos quais 274.493
hectares representam a area plantada para efeito do ativo bioldgico. Este montante representa um
incremento em relacdo a posicdo de 30 de junho de 2025.

Adicionalmente, no terceiro trimestre de 2025, a Companhia realizou operagbes envolvendo seus ativos
bioldgicos e recebeu R$ 3.698.049, conforme divulgado na nota explicativa n°® 17. O saldo a receber destas
transagbes segue cronogramas contratuais, com correcdo monetaria, no periodo de 2026 a 2029.
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12.Investimentos

12.1. Composicao dos investimentos e informacgoes das controladas

Participacao Total de Capital Patrimonio Receita
percentual ativos Social liquido liquida
Cellulose Eldorado Austria GmbH 100% 1.269.637 111 675.257 3.332.554
Eldorado Brasil Celulose Logistica Ltda. 100% 790.410 159.259 176.838 68.642
Rishis Empreendimentos e Participacdes S.A. 100% 11.884 954 2.494 45.608
12.2. Movimentacao dos investimentos
Rishis Rishis
Cellulose Eldorado Brasil Empreend. e Empreend. e Total dos
Eldorado Celulose Participacoes Participagcbes investimentos
Austria Gmbh Logistica Ltda. S.A. S.A. mais-valia em controladas
Saldo em 31 de dezembro de 2024 729.520 215.585 5.534 6.925 957.564
Baixa por amortizacdo da mais-valia (i) - - - (209) (209)
Dividendos (ii) (119.191) - - - (119.191)
Cisao parcial - 4.372 (4.372) - -
Valor justo do mutuo intercompanhia (iii) - (35.626) - - (35.626)
(Prejuizo) Lucro liquido do periodo (iv) 37.722 (7.493) 1.332 - 31.561
Lucros nao realizados nos estoques (iv) 168.775 - - - 168.775
Ajuste acumulado de conversdo (141.569) - - - (141.569)
Saldo em 30 de setembro de 2025 675.257 176.838 2.494 6.716 861.305

®  Mais-valia decorrente do direito de uso de drea na zona portudria, a qual estd sendo amortizada pelo tempo de contrato, vigente

até 5 de novembro de 2049.

() Dividendos pagos pela controlada Cellulose Eldorado Austria GmbH para a controladora.

(i) O montante é relativo & variagio entre o valor nominal e o valor presente do contrato de mutuo, calculado na data do reconhecimento

inicial e ajustado para 30 de setembro de 2025.

™ O (Prejuizo)/lucro liquido do periodo, adicionado aos lucros ndo realizados nos estoques, correspondem aos resultados de

equivaléncia patrimonial.
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13. Imobilizado

13.1. Composicao e movimentagao do ativo imobilizado

Obras em Equipamentos  Veiculose  Magquinas e Prédios e

andamentode informatica embarcacdes equipamentos _ instalacdes Mais-valias(!) Outros Total
Controladora:
Saldo em 31 de dezembro de 2024 434.571 37.789 109.823 3.025.026  1.315.403 - 132.467 5.055.079
Adicoes 379.881 1.247 21.818 59.958 10 296.071 440 759.425
Baixas - 3) (342)  (11.838) - ; (1.142)  (13.325)
Transferéncias (142.776) 5.913 1.548 98.263 28.521 - 6.741 (1.790)

Depreciacio (9.451)  (33.546) (258.779)  (55.899) (4.372) (4.389)  (366.436)

Saldoem30desetembrode 71.676  35.495  99.301 2.912.630 1.288.035 291.699 134.117 5.432.953

Custo 671676 107502  326.754 5.182.701 1.962.877  296.071  166.245 8.713.826
Depreciagdo acumulada - (72.007) (227.453) (2.270.071)  (674.842)  (4.372) _ (32.128) (3.280.873)
Consolidado:

Saldoem 31 dedezembrode 2024 434.579  45.027 110426 3.082.377 1.577.158 - 134774 5384341

AdigBes 379.886 1270  23.313 59.958 10 296.071 478 760.986

Baixas - 3) (342)  (11.838) - - (1.142)  (13.325)
Transferéncias (142.784) 5.913 1.547 98.256 28.472 - 8.676 80

Variacdo cambial - (25) - - - - (89) (114)
Depreciaggio - (10.648)  (34.186)  (260.974)  (65.053)  (4.372) _ (4.705)  (379.938)
g cm30desetembrode 671,681  41.534  100.758 2.967.779 1.540.587 291.699 137.992 5.752.030
Custo 671.681 116527  330.759 5.243.687 2240410  296.071 170925 9.070.060

Depreciagdo acumulada - (74.993)  (230.001) (2.275.908)  (699.823)  (4.372) _ (32.933) (3.318.030)

(1). Mais-valias — Os valores registrados sdo advindos do processo de incorporagdo Prime Victory Company S.A., conforme informado
na nota explicativa n°® 1.1.b.

13.2. Obras em andamento

As obras em andamento referem-se principalmente as melhorias estruturais na fabrica de celulose e seu
entorno, bem como aos gastos com a engenharia basica, licenciamento ambiental e obras de infraestrutura
para a construcdo da nova linha de producao de celulose, o “Projeto Eldorado 5.0".

13.3. Perda por reducao ao valor recuperavel

No periodo findo em 30 de setembro de 2025, ndo houve indicacao que um ativo, ou grupo de ativos, possa
ter sofrido desvalorizacao.

13.4. Transferéncias

Os saldos das transferéncias sdo provenientes (destinadas) de/para obras em andamento no ativo
intangivel - nota explicativa n° 14,
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14. Intangivel

14.1. Composicao e movimentagao do ativo intangivel

Controladora Consolidado

Mais-valia pelo
direito de uso da

Software de Obras em concessdo Software de

informatica Agio ) Total andamento portuaria informatica Agio 1) Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 42.737 - 42.737 142.977 6.925 47.177 - 197.079
Adigoes - 488.015 488.015 820 = - 488.015 488.835
Transferéncias (@ 1.790 - 1.790 (141.404) - 1.791 - (139.613)
AmortizacGes (11.046) (24.401) (35.447) - (209) (11.727) (24.401) (36.337)
Solwem30desetembrode 33481 463.614 497.095 2.393 6.716 37.241 463.614 509.964
Custo 98.874 488.015 586.889 2.393 17.002 103.559 488.015 610.969
Amortizacdo acumulada (65.393) (24.401) (89.794) - (10.286) (66.318) (24.401) (101.005)

(1). Agio — Os valores registrados sao advindos do processo de incorporacao Prime Victory Company S.A., conforme informado na nota
explicativa n°® 1.1.b.

(®). Do total das transferéncias do periodo, no consolidado, o montante de R$ 139.533 foi destinado ao direito de uso (nota explicativa
no 15.1).

15. Direitos de uso e arrendamentos a pagar

15.1. Composicao dos direitos de uso

Maquinas,
equipamentos e Instalagdes e

Terras e Prédios e implementos  Benfeitorias

terrenos edificacoes Veiculos florestais (i) Total
Controladora
Saldo em 31 de dezembro de 2024 1.454.202 - 6.491 - - 1.460.693
AdicOes e reajuste de parcelas 339.215 1.748 210.656 347 = 551.966
Baixa ou encerramento 27.550 - (6.149) - = 21.401
Depreciagdo (iii) (155.124) (595) (27.875) (99) = (183.693)
Saldo em 30 de setembro de 2025  1.665.843 1.153 183.123 248 - 1.850.367
Custo 2.453.333 1.747 210.656 347 - 2.666.083
Depreciagéo acumulada (787.490) (594) (27.533) (99) = (815.716)
Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2024 1.454.202 1.757 6.491 - 279.427 1.741.877
AdicOes e reajuste de parcelas 339.215 1.748 210.656 347 13.114 565.080
Baixa ou encerramento 27.550 - (6.149) - = 21.401
Transferéncia (ii) - - - - 139.533 139.533
Variagdo cambial - (233) - - - (233)
Depreciacdo (iii) (155.124) (865) (27.875) (99) (15.634) (199.597)
Saldo em 30 de setembro de 2025  1.665.843 2.407 183.123 248 416.440 2.268.061
Custo 2.453.333 4.016 210.656 347 448.324 3.116.676
Depreciagdo acumulada (787.490) (1.609) (27.533) (99) (31.884) (848.615)

O Os valores de Instalacdes e Benfeitorias referem-se aos pagamentos do contrato de arrendamento portudrio e a movimentagdo
minima contratual — MMC.

Do total das transferéncias do periodo, no consolidado, o montante de R$ 139.533 é proveniente do intangivel (nota explicativa n®
14).
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(i Do total das depreciagBes do periodo, na controladora e no consolidado, 0 montante de R$ 104.763 foi reconhecido como custo
aplicado na formagdo das florestas no ativo biolégico (nota explicativa n® 11), R$ 70.498 foi reconhecido como adiantamento a
fornecedores (nota explicativa n® 8) e R$ 8.432 foi reconhecido como custo aplicado aos estoques (nota explicativa n°® 9).
Adicionalmente, o montante de R$ 15.904, no consolidado, foi reconhecido no resultado do periodo.

15.2. Movimentacao dos arrendamentos a pagar

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2024 1.675.985 1.818.554
AdicOes e reajustes de parcelas (i) 551.966 565.080
Pagamentos (314.983) (369.954)
Juros financeiros (ii) 166.297 174.537
Baixa ou encerramento (23.139) (23.139)
Variacao cambial - (232)
Saldo em 30 de setembro de 2025 2.056.126 2.164.846
Circulante 206.883 271.649
Nao circulante 1.849.243 1.893.197

2.056.126 2.164.846

(i) Referem-se as adicbes de novos contratos, mudancgas de pregos (indexados pelo IPCA e CEPEA) e/ou alteracdo de prazos nos
contratos existentes.

(i) Do total dos juros financeiros do periodo, na controladora e no consolidado, o0 montante de R$ 74.762 foi considerado como custo
aplicado na formagdo das florestas no ativo bioldgico (nota explicativa n® 11), R$ 87.542 como adiantamento a fornecedores (nota
explicativa n© 8) (contratos de parceria), R$ 3.993 como estoques. Adicionalmente R$ 8.240 no consolidado, foram reconhecidos
no resultado do periodo.

O cronograma de desembolsos futuros dos arrendamentos, ndo descontados a valor presente, estdo
divulgados na nota explicativa n°® 4.3 c.

15.3. Direito potencial de PIS/COFINS a recuperar

Os arrendamentos a pagar foram calculados pelo valor bruto, que ndo considera a dedugdo dos créditos de
PIS e COFINS a recuperar embutidos na contraprestacao dos arrendamentos. O quadro a seguir demonstra
esse direito potencial:

Controladora Consolidado

Valor Ajustado a Valor Ajustado a
nominalvalor presente nominalvalor presente

Valores em 30 de setembro de 2025
Contraprestacdo dos arrendamentos a pagar

PIS/COFINS potencial incidente sobre os
contratos firmados com pessoas juridicas

3.950.034 2.056.126 4.144.799 2.164.846

201.501 100.587 214.082 106.090
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16.Fornecedores

Controladora Consolidado
30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024

Em moeda nacional:

Terceiros (i) 287.675 253.265 315.783 295.821

Partes relacionadas - nota 7.1 27.544 13.079 594 1.254
315.219 266.344 316.377 297.075

Em moeda estrangeira:

Terceiros 3.741 8.665 15.376 12.310
318.960 275.009 331.753 309.385

(i) O saldo de 30 de setembro de 2025 , considera o montante de R$ 16.423, na controladora, e R$ 16.426, no consolidado, (R$
10.476 em 31 de dezembro de 2024) relativos a operagdes de risco sacado. Essas operacGes ndo apresentaram modificagdes

relevantes nas condigGes de compras (prazo, fluxo de pagamentos e pregos negociados) em relagdo as condigdes usualmente
praticadas pela Companhia.

17. Adiantamentos de clientes

Em 30 de setembro de 2025, o saldo de adiantamentos de clientes totalizava R$ 3.698.049, sendo R$ 285.000

classificados no passivo circulante e R$ 3.413.049 no passivo nao circulante, de acordo com as previsdes de
entrega dos produtos.

Esses valores referem-se a adiantamentos recebidos no ambito de operacoes de permuta e venda de madeira,
conforme divulgado na nota explicativa n® 11, cujas entregas e respectivos faturamentos ocorrerdo em
periodos futuros, conforme previsto nos contratos firmados com os clientes.
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18. Empréstimos e financiamentos

18.1. Composicao dos empréstimos e financiamentos
Controladora e Consolidado

Taxa média anual de

Modalidade juros e comissdes Vencimento 30/09/2025 31/12/2024
Em moeda estrangeira:
ACC (i) SOFR + spread [ pré-fixado mai/26 a jun/28 4.857.996 537.862
PPE (ii) SOFR + spread] pre-fxado /o755 a julj2 2.366.603 892.783
CCB (iv) SOFR + spread [ pré-fixado abr/26 a mai/27 158.416 94.712
CPR (v) pré-fixado jun/26 a jun/29 3.908.260 -
NCE (vi) SOFR + spread [ pré-fixado  jul/26 a jul/27 1.076.701 -
12.367.976 1.525.357
Em moeda nacional:
PPE (ii) % CDI out/25 3.951 14.592
CRA (iii) IPCA + spread | pré-fixado  set/26 a set/40 2.635.438 608.123
CPR (v) CDI + spread jun/28 286.104 -
NCE (vi) CDI + spread jun/28 a jul/28 1.629.286 -
Custo de captacao set/27 a set/40 (82.851) -
4.471.928 622.715
16.839.904 2.148.072
Circulante 4.071.276 575.948
Ndo circulante 12.768.628 1.572.124

16.839.904 2.148.072

A Companbhia utiliza linhas de trade finance e empréstimos bilaterais com bancos para cobrir necessidade
de capital de giro e dar suporte a investimentos.

Abaixo estdo as linhas de crédito contratadas atualmente:

(i) Financiamento do capital de giro por meio de Adiantamento sobre Contratos de Cambio (ACCs);

(ii) Pré-pagamento a exportagdo (PPE), com vencimento até 2028 com remuneragdo vinculada a diferentes indexadores, conforme a
moeda de financiamento, sendo, no caso de financiamentos em moeda estrangeira, a taxa pré-fixada ou corrigida pela SOFR acrescida
de spread, e, no caso de financiamentos em moeda nacional, atrelada a um percentual do CDI.

(iif) Debéntures simples, ndo conversiveis, vinculadas a Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA, no valor de R$ 500.000, com
vencimento em setembro de 2027 e indexadas ao IPCA acrescido de spread.

Em setembro de 2025 a Companhia realizou uma nova emissdo de Cédulas de Produto Rural Financeiras - CPR-F, com volume de R$
2.000.000, em trés séries, e vencimento em 2032, 2035 e 2040. As CPR-F servirdo como lastro para a emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA). Os recursos obtidos serdo destinados a producao de madeira de eucalipto e a produgdo e
comercializagdo de celulose.

(iv) Cédula de Crédito Bancario (CCB), emitida em moeda chinesa, no montante de ¥ 108.069 (equivalentes a R$ 75.000), com taxa de
juros pré-fixada e vencimento em 2026, e, no caso da emissao em ddlares, com taxa de juros pos-fixada e vencimento em 2027;

(v) Cédula de Produto Rural (CPR), com vencimento até 2029, remunerada a uma taxa de juros pré-fixada, no caso dos financiamentos
em moeda estrangeira, e CDI acrescido de spread, no caso dos financiamentos em moeda nacional;
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(vi) Nota de Crédito a Exportacdo (NCE), com vencimento até julho de 2028, com remuneracdo vinculada a diferentes indexadores,
conforme moeda de financiamento, sendo, no caso de financiamentos em moeda estrangeira, a taxa de juros pré-fixada ou SOFR
acrescida de spread, e, no caso de financiamentos em moeda nacional, atrelada ao CDI acrescido de spread;

18.2. Cronograma do vencimento do nao circulante

O cronograma de vencimentos dos empréstimos e financiamentos classificados no passivo ndo circulante em
30 de setembro de 2025 é o seguinte:

2027 2028 2029 2030 - 2040 Total
3.860.951 6.717.409 265.930 1.924.338 12.768.628

18.3. Cronograma de Custo de captacao da divida

Os custos de captagdo estdo liquidos dos encargos tributarios, sendo apropriados ao resultado ao longo da
vigéncia dos contratos, conforme o cronograma de amortizacao em 30 de setembro de 2025.

2025 2026 2027 2028 2029 2030 - 2040 Total
(2.737)  (10.948)  (10.392) (7.611) (7.611)  (43.553)  (82.851)

18.4. Movimentacgdao de empréstimos e financiamentos

Controladora e

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2024 2.148.072
Captacoes (i) 32.131.732
Juros incorridos 528.432
Liquidacdo do principal (16.864.496)
Liquidacao de juros (319.021)
Variagao cambial (711.487)
Custo de Captagdo (73.328)
Saldo em 30 de setembro de 2025 16.839.904

(i) Considera o efeito ndo caixa de R$ 12.000.000 da Cédula de Crédito Publica, informada na nota explicativa n® 29.

Os pagamentos de juros estao apresentados como fluxo de atividades de financiamentos nas demonstragdes
dos fluxos de caixa, por se tratarem de custos diretamente relacionados aos empréstimos e financiamentos.
18.5. Garantias dos empréstimos

Os contratos de empréstimos e financiamentos em aberto em 30 de setembro de 2025 ndo possuem clausulas
de garantia.
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19. Imposto de renda e contribuicao social — corrente e diferido

19.1. Reconciliacao das taxas efetivas de impostos:

Controladora

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Lucro antes dos impostos 647.953 634.594 2.479.271 1.126.102

Imposto de renda e contribuicdo social - aliquota
nominal de 34%

Reconciliagao para a despesa efetiva:

(220.304) (215.762) (842.952) (382.875)

Equivaléncia patrimonial 11.993 (25.128) 10.730 30.895
Ressarcimento de PIS e COFINS exportacdo — reintegra 364 466 1.119 1.227
Constituicdo de perdas de créditos de ICMS 582 (460) 2.646 4.409
Realizacdo do valor recuperavel do Agio 16.105 - 16.105 -
Outros 1.428 825 1.122 (1.130)
:I?;:::IE)O de renda e Contribuicao Social - corrente e (189.832) (240.059) (811.230) (347.474)
Corrente (39.939) (9.251) (170.901) (83.382)
Diferido (149.893) (230.808) (640.329) (264.092)
'I;i\;:::io de renda e Contribuicdo Social - corrente e (189.832) (240.059) (811.230) (347.474)
Taxa efetiva 29,3% 37,8% 32,7% 30,9%
Consolidado

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Lucro antes dos impostos 650.134 638.945 2.496.489 1.142.180

Imposto de renda e contribuicdo social - aliquota
nominal de 34%

Reconciliacdo para a despesa efetiva:

(221.045) (217.241) (848.806) (388.341)

Ressarcimento de PIS e COFINS exportacdo — reintegra 364 466 1.119 1.227

Constituicdo de perdas de créditos de ICMS 582 (460) 2.646 4.409

Diferenca de base trl_butarla e aliquotas nominais de 10.621 (28.045) (735) 11.307

controladas no exterior

Realizagdo do valor recuperavel do Agio 16.105 - 16.105 -

Outros 1.361 870 1.224 7.846

Imposto de renda e Contribuigao Social - corrente e 192.013

diferido ( d ) (244.410) (828.448) (363.552)
Corrente (46.231) (13.920) (191.970) (109.198)
Diferido (145.782) (230.490) (636.478) (254.354)
‘Ij?ggsio de renda e Contribuicdo Social - corrente e (192.013) (244.410) (828.448) (363.552)
Taxa efetiva 29,5% 38,3% 33,2% 31,8%
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19.2. Movimentagao do imposto de renda e contribuicao social diferidos:

Controladora

Adigoes
Saldo em (exclusoes) Saldo em
31/12/2024 tributarias 30/09/2025
Prejuizo fiscal (i) 427.733 (75.029) 352.704
Diferengas temporarias ativas:
Variagdo cambial a realizar 81.516 (234.616) (153.100)
ProvisGes ndo dedutiveis 65.292 (3.726) 61.566
Lucro ndo realizado 108.407 (57.384) 51.023
Mais-valia (iii) - 337.276 337.276
Indébitos tributérios — IRPJ/CSLL sobre Selic 4.794 - 4.794
687.742 (33.479) 654.263
Diferengas temporarias passivas:
Valor justo do ativo biologico (249.211) (145.628) (394.839)
Instrumentos financeiros derivativos (19.721) (42.291) (62.012)
Depreciacdo acelerada incentivada (967.435) (21.028) (988.463)
Arrendamento (255.460) (67.598) (323.058)
(1.491.827) (276.545) (1.768.372)
Diferido passivo nao circulante (ii) (804.085) (310.024) (1.114.109)

M Em 30 de setembro de 2025, a Companhia possuia saldo de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social, no montante
de R$ 1.037.365 (R$ 1.258.038 em 31 de dezembro de 2024).

() Em 30 de setembro de 2025, do valor total de R$ 310.024, 0 montante de R$ 24.233 refere-se ao imposto de renda e contribuicdo
social diferidos relacionados a contabilizacdo de hedge, conforme nota explicativa n® 4.4.4 — Hedge Accounting.

(i) Em 30 de setembro de 2025, a Companhia possuia saldo de Imposto de Renda e Contribuicio Social diferidos sobre o valor de

mais-valia, no montante de R$ 354.540, decorrente da incorporagao conforme nota explicativa n® 1.1.b. No periodo foi realizado o
montante de R$ 17.264.

Consolidado

Adicoes
Saldo em (exclusdes) Saldo em
31/12/2024 tributarias 30/09/2025

Prejuizo fiscal (i) 441.643 (60.641) 381.002
Diferencas temporarias ativas:
Variagdo cambial a realizar 81.516 (234.616) (153.100)
Provisdes ndo dedutiveis 180.113 (61.162) 118.951
Mais-valia (iii) - 337.276 337.276
Indébitos tributarios — IRPJ/CSLL sobre Selic 4.794 - 4.794

708.066 (19.143) 688.923
Diferengas temporarias passivas:
Valor justo do ativo bioldgico (249.211) (145.628) (394.839)
Instrumentos financeiros derivativos (19.721) (42.291) (62.012)
Depreciagdo acelerada incentivada (967.435) (21.028) (988.463)
Arrendamento (265.935) (78.083) (344.018)

(1.502.302) (287.030) (1.789.332)

(794.236) (306.173) (1.100.409)

Diferido ativo ndo circulante 9.849 3.851 13.700
Diferido passivo ndo circulante (ii) (804.085) (310.024) (1.114.109)
(794.236) (306.173) (1.100.409)
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M Em 30 de setembro de 2025, a Companhia possuia saldo de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social, no montante de
R$ 1.120.594 (R$ 1.298.950 em 31 de dezembro de 2024).

() Em 30 de setembro de 2025, do valor total de R$ 306.173, 0 montante de R$ 24.233 refere-se ao imposto de renda e contribuicio
social diferidos relacionados a contabilizacdo de hedge, conforme nota explicativa n°® 4.4.4 — Hedge Accounting.

(M Em 30 de setembro de 2025, a Companhia possuia saldo de Imposto de Renda e Contribuicio Social diferidos sobre o valor de mais-
valia, no montante de R$ 354.540, decorrente da incorporagdo conforme nota explicativa n® 1.1.b. No periodo foi realizado o montante
de R$ 17.264.

20. Provisao para riscos processuais

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza ambiental,
civel, tributaria e trabalhista, para as quais a Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores legais,
avalia a expectativa do desfecho visando determinar o risco de perda, o qual se reflete na constituicdo da
provisao para contingéncias, que apresentou a seguinte movimentagdo no periodo:

Ambientais Civeis Tributarias  Trabalhistas Total
Controladora
Saldo em 31 de dezembro de 2024 11.246 545 - 19.914 31.705
Adigdes - 178 3.592 6.541 10.311
Pagamentos (1.663) (596) = (8.476) (10.735)
Reversdes (9.327) 93 - (4.920) (14.154)
Atualizacoes 459 16 - 2.513 2.988
Saldo em 30 de setembro de 2025 715 236 3.592 15.572 20.115
Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2024 11.246 545 - 19.926 31.717
Adicoes - 178 3.592 6.545 10.315
Pagamentos (1.663) (596) = (8.479) (10.738)
Reversdes (9.327) 93 - (4.920) (14.154)
Atualizacoes 459 16 - 2.513 2.988
Saldo em 30 de setembro de 2025 715 236 3.592 15.585 20.128

Em 30 de setembro de 2025, a Companhia apresentou as seguintes contingéncias, cujas expectativas de
perda, avaliadas pela Administracdo e respaldadas pelos assessores juridicos, estdo classificadas como
possivel, ndo sendo, consequentemente, provisionadas:

Controladora Consolidado

Possiveis 30/09/2025 31/12/2024 30/09/2025 31/12/2024
Ambientais 201 391 201 391
Civeis 18.601 15.055 18.756 15.183
Trabalhistas 21.413 20.714 21.563 20.851
Tributarias 543.305 495.568 543.305 495.568
Administrativas = 266 = 266

583.520 531.994 583.825 532.259

Em 28 de junho de 2023, foi lavrado auto de infragao pela Receita Federal do Brasil, sob a alegagao de que
a Companhia teria deixado de recolher Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica e Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido, calculados sobre os lucros auferidos nos anos calendario de 2018 e 2019 por suas controladas
na Austria e na China. O crédito tributario lancado, considerando os acréscimos legais, foi de R$ 525.244 ¢,

41




@ Notas explicativas intermediarias da Administracdo as

- Informagoes financeiras individuais e consolidadas

De 30 de setembro de 2025
(Em milhares de reais)

na opinido dos assessores legais e da Administracao, os riscos de perda de acordo com a natureza do assunto
em curso sdo classificados como possiveis.

21. Dividendos a pagar

Saldo em 31 de dezembro de 2024 274.487
Reversdo dos Dividendos Minimos Obrigatdrios de 2024 conforme AGO de 29 de abril de 2025 (274.487)
Dividendos - nota explicativa n° 22.4. 7.403.357
Pagamentos (i) (7.403.357)

Saldo em 30 de setembro de 2025 =
(i) Considera a compensagdo de R$ 4.196.000 com a Cédula de Crédito Privada da J&F S.A, nota explicativa n® 7.5.

22. Patrimonio liquido
22.1. Capital Social

O capital subscrito e integralizado em 30 de setembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, é de R$ 1.788.792,
sendo composto por 1.525.558.419 agOes ordinarias. A composicdo acionaria da Companhia é representada
a sequir:

30/09/2025 31/12/2024
Quantidade (%) Quantidade (%)
Acionistas controladores
J&F S.A 1.525.558.419 100,00%  771.780.004 50,59%
CA Investiment S.A (i) = - 753.778.415 49,41%

1.525.558.419 100,00% 1.525.558.419 100,00%

(i) A CA Investiment S.A. transferiu a totalidade de sua participacdo na Eldorado para a Prime Victory Company S.A. (“Prime Victory”),
de forma precedente a venda da participacdo para a J&F S.A., item (ii), abaixo.

(ii) Em 15 de maio de 2025, a J&F S.A., acionista majoritaria da Eldorado, adquiriu da Paper Excellence B.V, acionista minoritario, a
totalidade do capital social da Prime Victory, que, por sua vez, detinha a participagao de 49,41% da Eldorado — nota explicativa n® 1.1.b.

22.2. Reserva de capital

A reserva de capital apresentada no periodo findo em 30 de setembro de 2025 decorre de transagdes com
os acionistas da Companhia, em razao da incorporacao mencionada na nota explicativa n® 1.1.b. Os valores
oriundos dessa operacdo poderdo ser incorporados ao capital social, a medida em que forem realizados os
ativos que lhes deram origem, sendo essa incorporacdo limitada ao encerramento de cada exercicio social.

22.3. Reserva de incentivos fiscais

As reservas de incentivos fiscais estdo vinculadas as subvengGes para investimentos concedidas pelo Governo
do Mato Grosso do Sul - MS, como contrapartida a implantacao e manutengao da unidade industrial na cidade
de Trés Lagoas. No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2025, a Companhia acrescentou o
montante de R$ 2.962 ao saldo da reserva.
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22.4. Dividendos

A Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 09 de junho de 2025, aprovou a distribuicdo de dividendos
mediante a reversao dos saldos registrados nas contas “Reserva para Expansao”, "Reserva de Dividendos
Minimos Obrigatorios” e “Retencdo Lucros”, conforme demonstrado abaixo:

Reserva para Expansao 1.039.340
Reserva de Dividendos Minimos Obrigatdrios 238.037
Retencado de Lucros 6.125.980

7.403.357

22.5. Resultado por acao - basico e diluido

O calculo do lucro por acdo basico e diluido foi baseado no lucro atribuivel aos acionistas ordinarios, dividido
pela média ponderada das agoes ordinarias em circulacdo:
Consolidado

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Lucro liquido do periodo 458.121 394.535 1.668.041 778.628
Total de agbes do periodo 1.525.558 1.525.558 1.525.558 1.525.558
Lucro por acdo basico e diluido 0,3003 0,2586 1,0934 0,5104

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros que poderiam potencialmente diluir o resultado por agao.

23. Receita liquida

Controladora

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Mercado interno 308.336 264.156 957.629 895.329
Mercado externo 973.005 1.403.882 3.198.381 3.619.284
Descontos e abatimentos (2.337) (382) (9.264) (10.302)
Receita bruta 1.279.004 1.667.656 4.146.746 4.504.311
Impostos sobre vendas (52.660) (48.062) (171.861) (167.190)
Receita liquida 1.226.344 1.619.594 3.974.885 4.337.121

Consolidado

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Mercado interno 318.759 267.659 984.529 902.351
Mercado externo 1.679.581 1.814.104 5.445.757 5.215.129
Descontos e abatimentos (552.642) (455.050) (1.781.641) (1.282.222)
Receita bruta 1.445.698 1.626.713 4.648.645 4.835.258
Impostos sobre vendas (55.294) (49.577) (178.807) (171.142)
Receita liquida 1.390.404 1.577.136 4.469.838 4.664.116
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24. Segmentos operacionais

24.1. Segmentos geograficos

A receita liquida consolidada, distribuida com base na localizacdo geogréfica dos clientes, esta demonstrada
a seqguir:
Consolidado

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Mercado interno 262.381 241.054 802.491 749.722
Asia 522.690 735.333 1.594.371 1.997.276
América do Norte 239.605 351.553 905.412 1.011.538
Europa 198.021 129.624 749.358 511.607
América do Sul 138.180 98.178 305.504 235.636
Oriente Médio 19.350 21.394 61.359 140.167
Africa 10.177 - 51.343 18.170
Mercado externo 1.128.023 1.336.082 3.667.347 3.914.394
Receita liquida 1.390.404 1.577.136 4.469.838 4.664.116

24.2. Informacao sobre os principais clientes

Nas vendas realizadas nos periodos findos em 30 de setembro de 2025 e 2024, apenas um cliente,
individualmente, representava mais de 10% da receita liquida da Companhia.

24.3. Informacao sobre o total de ativos nao circulantes

Os ativos ndo circulantes apresentam a seguinte segmentagdo geografica:

Consolidado
30/09/2025 31/12/2024
Brasil 23.236.390 13.003.868
Austria 167 250
Estados Unidos 1.981 2.687
China 59 103
Total do ativo nao circulante 23.238.597 13.006.908
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25. Custos e despesas por categoria e natureza

Controladora

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Custo dos produtos vendidos (698.429) (644.394) (1.968.739) (1.960.218)
Despesas administrativas e gerais (i) (157.048) (102.362) (622.506) (281.471)
Despesas com vendas e logistica (99.183) (81.489) (282.961) (236.755)
Total por categoria (954.660) (828.245) (2.874.206) (2.478.444)
Despesas com pessoal (188.941) (179.730) (518.978) (498.514)
Despesas com servicos, materiais e transportes (272.147) (275.447) (1.203.829) (762.974)
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo (188.075) (127.042) (596.721) (545.402)
Matéria-prima e consumiveis (289.613) (238.020) (518.563) (646.216)
Outros (15.884) (8.006) (36.115) (25.338)
Total por natureza (954.660) (828.245) (2.874.206) (2.478.444)

Consolidado

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Custo dos produtos vendidos (702.158) (602.182) (1.974.896) (1.983.676)
Despesas administrativas e gerais (i) (188.320) (110.065) (676.786) (313.773)
Despesas com vendas e logistica (173.553) (151.912) (500.123) (452.831)
Total por categoria (1.064.031) (864.159) (3.151.805) (2.750.280)
Despesas com pessoal (177.286) (168.567) (524.488) (502.576)
Despesas com servicos, materiais e transportes (426.628) (357.097) (1.470.721) (1.048.364)
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo (204.887) (138.279) (648.894) (564.117)
Matéria-prima e consumiveis (239.462) (189.029) (469.281) (604.106)
Outros (15.768) (11.187) (38.421) (31.117)
Total por natureza (1.064.031) (864.159) (3.151.805) (2.750.280)

(i) Do total das despesas administrativas do periodo, o montante de R$ 359.540 refere-se a despesas juridicas relacionadas aquisicao

e encerramento do litigio entre os acionistas.
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26. Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a

30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Reversdo de perdas de créditos de ICMS - nota 10 1.712 (1.353) 7.781 12.967
IndenizacOes (2.679) (6.106) (10.735) (22.360)
Baixas de ativos fixos e bioldgico - nota 11 e 13 (i) (37.761) (3.582) (169.430) (8.852)
Vendas de imobilizado 5.176 4.671 23.735 30.612
ICMS ndo recuperavel (722) (884) (1.690) (1.479)
Contingéncias processuais (2.203) 3.221 11.590 10.545
Depreciacao e amortizacao (ii) (28.843) (70) (28.982) (209)
Outras 14.759 (702) 14.600 4.690

(50.561) (4.805) (153.131) 25.914

Consolidado

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a

30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Reversdo de perdas de créditos de ICMS - nota 10 1.712 (1.353) 7.781 12.967
IndenizacOes (2.678) (6.165) (10.738) (22.425)
Baixas de ativos fixos e bioldgico - nota 11 e 13 (i) (37.761) (3.582) (169.430) (8.852)
Vendas de imobilizado 5.176 4.671 23.735 30.612
ICMS n&o recuperavel (838) (1.089) (2.125) (1.867)
Contingéncias processuais (2.203) 3.248 11.589 10.564
Depreciagdo e amortizagao (ii) (28.843) (70) (28.982) (209)
Outras 13.780 (1.255) 14.006 3.814

(51.655) (5.595) (154.164) 24.604

()  As baixas de ativos referem-se, principalmente, a sinistros florestais, decorrente de eventos ambientais como incéndios e déficit
hidrico, no montante de R$ 156.105, conforme divulgado na nota explicativa n°® 11.

(M Do total de depreciagiio e amortizacio do periodo, o montante de R$ 28.773 refere-se a depreciagio e amortizagio do 4gio e da
mais-valia, conforme notas explicativas n°® 13 e n° 14. Estes valores sdo provenientes da incorporacdo da Prime Victory que é

detalhado na nota n® 1.1.b
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27. Resultado financeiro liquido

Controladora

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Rendimento de aplicagdes financeiras 62.791 28.720 122.575 51.237
Juros ativos 358.079 284 419.951 800
Outras receitas financeiras 70 1.362 429 5.761
Receitas financeiras 420.940 30.366 542.955 57.798
Despesas bancarias (36) (40) (132) (110)
Juros passivos (393.414) (75.616) (666.256) (243.855)
Outras despesas financeiras (31.353) (3.849) (41.570) (10.571)
Despesas financeiras (424.803) (79.505) (707.958) (254.536)
Ganhos (Perdas) realizados 141.014 (40.074) 388.702 (448.294)
(Perdas) Ganhos a realizar (110.659) (5.799) 53.110 (70.351)
Instrumentos financeiros derivativos (1) 30.355 (45.873) 441.812 (518.645)
Empréstimos e financiamentos 377.214 24.803 711.487 (118.593)
Outros ativos e passivos (26.505) (7.987) (140.572) (20.341)
Variagao cambial, liquida 350.709 16.816 570.915 (138.934)
Resultado financeiro liquido 377.201 (78.196) 847.724 (854.317)

Consolidado

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Rendimento de aplicagOes financeiras 65.786 32.469 134.043 74.203
Juros ativos 358.079 24 419.951 800
Outras receitas financeiras 80 1.362 452 5.761
Receitas financeiras 423.945 33.855 554.446 80.764
Despesas bancarias (87) (87) (286) (231)
Juros passivos (392.516) (72.629) (663.750) (220.367)
Outras despesas financeiras (36.836) (5.546) (59.167) (19.430)
Despesas financeiras (429.439) (78.262) (723.203) (240.028)
Ganhos (Perdas) realizados 141.014 (40.074) 388.702 (448.294)
(Perdas) Ganhos a realizar (110.659) (5.799) 53.110 (70.351)
Instrumentos financeiros derivativos (1) 30.355 (45.873) 441.812 (518.645)
Empréstimos e financiamentos 377.214 24.803 711.487 (118.593)
Outros ativos e passivos (26.568) (6.612) (136.058) (19.491)
Variacdo cambial, liquida 350.646 18.191 575.429 (138.084)
Resultado financeiro liquido 375.507 (72.089) 848.484 (815.993)

(M A variagdo do valor justo dos derivativos esta relacionada com a valorizagiio/ desvalorizacio do real frente ao délar norte-
americano (USD) e com a variagdo entre os indexadores de corregdo dos contratos e a taxa pré-fixada em USD.
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28. Contratos take-or-pay
28.1. Plantas quimicas e ramal de distribuicdo de gas

Nao houve alteracdo nas caracteristicas e indexadores dos contratos de fake-or-pay relacionados na nota
explicativa n°® 30.1 das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2024.

Em 30 de setembro de 2025, os pagamentos minimos futuros nao canceldveis sao os seguintes:

Controladora e Consolidado
Ano 2025 2026 2027 2028
Valores 29.300 116.442 112.398 45,963

Valores reconhecidos no resultado

Controladora e Consolidado

01/07/2025a 01/07/2024a 01/01/2025a 01/01/2024 a
30/09/2025 30/09/2024 30/09/2025 30/09/2024

Custo dos produtos vendidos 62.285 57.248 191.580 183.686
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29. Transagoes nao caixa

Em conformidade com o CPC 03 (R2) — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, determinadas transacbes de
investimento ou de financiamento, apesar de impactarem a estrutura patrimonial da Companhia, nao
envolvem movimentacdes efetivas de caixa ou equivalentes.

As transagOes relacionadas abaixo ndo sdo refletidas na demonstracdo dos fluxos de caixa, cujo objetivo é
apresentar exclusivamente as variagbes que resultam em entradas ou saidas de caixa no periodo.

Adigées e
Notas reajustes de Depreciagao Jurosde Assuncdo de Incorporagao
parcelas direito de uso arrendamento divida reversa

Controladora
Estoques 9 - 8.432 3.993 - -
Adiantamentos a fornecedores 8 - 70.498 87.542 - -
Ativos bioldgicos 11 - 104.763 74.762 - -
Direitos de uso 15.1 551.966 (183.693) - - -
Arrendamentos a pagar 15.2 (551.966) - (166.297) - -
Empréstimos com partes relacionadas 7.5 - - - (7.804.000) -
Financiamentos 7.5 = - - 12.000.000 =
Dividendos 22.4 - - - (4.196.000) -
Imobilizado 13 = - = - (296.071)
Intangivel 14 - - - - (488.015)
Imposto de renda e contribuigdo social 19.2 ) ) _ - (354.540)
diferidos
Reserva Especial de agio na Incorporacdo  1.1.b - - - - 1.138.626
Consolidado
Estoques 9 = 8.431 3.993 - =
Adiantamentos a fornecedores 8 - 70.498 87.542 - -
Ativos bioldgicos 11 - 104.763 74.762 - -
Direitos de uso 15.1 565.080 (183.692) - - =
Arrendamentos a pagar 15.2 (565.080) - (166.297) - -
Empréstimos com partes relacionadas 7.5 - - - (7.804.000) -
Financiamentos 7.5 = - - 12.000.000 =
Dividendos 22.4 - - - (4.196.000) -
Imobilizado 13 = - = - (296.071)
Intangivel 14 - - - - (488.015)
Imposto de renda e contribuicdo social
difgridos ‘ 19.2 - - - - (354.540)
Reserva Especial de agio na Incorporacdo  1.1.b - - - - 1.138.626
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30.Eventos subsequentes
(a) 52 Emissao de Debéntures

Em 21 de outubro de 2025, a Companhia realizou a emissdo de debéntures incentivadas simples, ndo
conversiveis em agdes, em série Unica, no valor de R$ 1.500.000, com custo de IPCA + spread, e vencimentos
em 2033, 2034 e 2035.

(b) Liquidacdes antecipadas de empréstimos

Durante o més de outubro de 2025, a Companhia realizou liquidagGes antecipadas de determinadas operacoes
de curto prazo, totalizando R$ 966 milhdes, incluindo principal e juros. Com essas liquidagdes, o prazo médio
da divida foi ampliado de 3,0 para 3,5 anos, enquanto o saldo da divida de curto prazo reduziu de R$ 4.071
milhGes para aproximadamente R$ 3.300 milhdes. O custo médio da divida, em ddlar, passou de USD +6,1%
a.a. para USD +6,0% a.a. Essas medidas estdo em linha com a estratégia da Companhia de alongar o perfil de
endividamento.
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Fernando Storchi
Diretor Financeiro e de RelagGes com Investidores

Conselho de Administragao

Aguinaldo Gomes Ramos Filho Sérgio Longo
Presidente do Conselho de Administragao Conselheiro
Francisco de Assis e Silva Marcio Antonio Teixeira Linares
Conselheiro Conselheiro
Contador
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