AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA 6 (SEXTA) EMISSAO DA

Q Eldorado

Brasil

ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.
CNPJ n°07.401.436/0002-12
Avenida Marginal Direita do Tieté, n° 500, bloco Il, subsolo, sala 13, Vila Jaguara, CEP 05118-100, Sdo Paulo - SP

no montante total de

R$1.000.000.000,00

(um bilhdo de reais)

CLASSIFICAGAO DE RISCO PRELIMINAR DA EMISSAO DAS DEBENTURES A SER ATRIBUIDA
PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

1. VALOR MOBILIARIO OFERTADO E IDENTIFICAGAO DA EMISSORA

Nos termos do disposto no artigo 57 da Resolugédo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (‘Resolugdo CVM
160”), e da Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor, a ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A., sociedade por acOes com registro de
companhia aberta perante CYM na categoria “B”, em fase operacional, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté,
n° 500, 3° andar, bloco 1, sala 18, Bairro Vila Jaguara, CEP 05.118-100 ,inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
07.401.436/0002-12 (cujo CNPJ associado ao seu registro na CVM é o de n° 07.401.436/0001-31), com registro de seus atos constitutivos na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.444.728 (“Emissora” ou “Companhia”), em conjunto com o BANCO NACIONAL DO DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, inscrito no CNPJ sob o n° 33.657.248/0001-89 (“Coordenador Lider” ou “BNDES”), vém a plblico comunicar, por meio deste aviso
ao mercado (“Aviso ao Mercado”), que foi protocolado, na presente data, perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), da Resolugdo CVM 160, o
requerimento de registro automatico da oferta publica de distribui¢do de, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
da espécie com garantia real, em série Unica (“Debéntures”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data de emissdo das debéntures,
qual seja, 15 de dezembro de 2025, o montante total de, inicialmente, R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissdo (‘Emissdo” e “Oferta”,
respectivamente) destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”), conforme previsto no “Instrumento Particular de Escritura da 69 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicéo Publica, Sob Rito de Registro Automdtico de Distribuicéo, da Eldorado Brasil
Celulose S.A.”, celebrada em 15 de dezembro de 2025, entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ
sob 0 n°22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario das Debéntures.

Durante o periodo de 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo (“Periodo de Restrigdo”) serd vedada a negociagdo no mercado secundario, por qualquer
Debenturista, das Debéntures por ele subscritas no ambito da Oferta. Cada Investidor Profissional, ao subscrever as Debéntures, declara e reconhece que ndo
poderé ceder, alienar ou de qualquer forma transferir (inclusive via opera¢des compromissadas) quaisquer Debéntures de sua titularidade, renunciando a qualquer
compensagdo pela Emissora por qualquer perda ou frustragdo de direito pela restricdo aqui prevista.

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 6° da Lei n® 14.801, de 09 de janeiro de 2024 (“Lei 14.801”), no Decreto n°® 11.964, de 26 de marco
de 2024 (“Decreto 11.964”),0u de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos recursos captados na Emisséo das
Debéntures aplicados conforme o disposto abaixo e na Escritura de Emissao, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme abaixo definido) como projeto
prioritario pelo Ministério dos Transportes (“MT”), nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, 4°, do artigo 3°, todos da Lei 14.801, no Decreto 11.964, e na Resolugdo do
Conselho Monetério Nacional (“CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolugdo CMN 5.034”). O Projeto foi enquadrado como prioritario pelo MT por meio do
protocolo n®50000.040886/2025-69, realizado junto ao MT, em 23 de setembro de 2025.

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 5° da Lei 14.801, do Decreto 11.964 e da Resolugdo CMN 5.034 ou de normas posteriores que a alterem, substituam ou
complementem, a totalidade dos Recursos captados por meio da Oferta seré utilizada no pagamento futuro e reembolso de gastos, despesas ou dividas relativas
ao projeto (“Projeto”), neste Ultimo caso, ocorridos em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses anteriores contados da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento:

Emissora e titular do Projeto Eldorado Brasil Celulose S.A.

Nimero do protocolo no ministério | 50000.040886/2025-69
setorial

Ministério setorial Ministério dos Transportes

Setor prioritério em que o Projeto se | Setor Ferrovidrio
enquadra
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Objeto e Objetivo do Projeto Aautorizagdo para exploragdo indireta do Servico de Transporte Ferroviario na Estrada de Ferro EF AO5, entre Trés
Lagoas/MS e Aparecida do Taboado/MS, para fins de transporte de carga e/ou passageiros. A extensdo autorizada
para a explorac¢do da Estrada de Ferro corresponde a aproximadamente 86,66km

Beneficios sociais ou ambientais advindos o Redugdo de Emissdes (GEE) em 120.000 toneladas de CO2 por ano com a substitui¢gdo do transporte
da implementagdo do Projeto rodoviério para o ferroviério);

. Previsdo de mais de 1.000 empregos diretos e 4.000 indiretos durante a execugdo da obra;

. N&o ha terras indigenas, quilombolas, unidades de conservagdo ou assentamentos sobrepondo as
dreas dos imoveis impactados pelo tracado do ramal;

e Aumento da eficiéncia e produtividade da logistica nacional;
e Aumento da arrecadagdo tributaria; e

e Abertura a oportunidade de novos investimentos na malha ferroviaria nacional.

Data estimada de inicio do Projeto 01/07/2026

Data estimada de encerramento do | 30/09/2029

Projeto

Fase atual do Projeto Projeto em fase administrativa. Obras ndo iniciadas

Volume estimado dos recursos financeiros | Valor nominal total estimado: R$4.057.035.305,00 (quatro bilhdes, cinquenta e sete milhdes, trinta e cinco mil,
necessarios totais para a realizagdo do | trezentos e cinco reais)
Projeto

Volume de recursos financeiros estimadoa | RS$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais)
ser captado com a Emissdo

Percentual que se estima captar com as | 25% (vinte e cinco por cento)
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto

2. RITO DE REGISTRO DA OFERTA PERANTE A CVM

A Oferta ndo esté sujeita a analise prévia da CVM e/ou de entidade autorreguladora autorizada pela CVM e seu registro serd obtido de forma automaética por se tratar
de oferta publica de valor mobilidrio representativo de divida de emissor em fase operacional registrado na CVM, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 19 da Lei 6.385 e dos artigos 25 e 26, inciso V, alinea (a), da Resolugdo CVM 160, observado o disposto no artigo 86, inciso Il, da
Resolucdo CVM 160, que estabelece que as Debéntures poderao ser revendidas (a) livremente entre investidores profissionais; (b) a investidores qualificados, assim
definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolug¢do CVM 30, somente apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo
86, inciso 11, alinea “a” da Resolucdo CVM 160; e (c) ao pUblico investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 86, inciso Il alinea “b”, da Resolugédo CVM 160.

Nos termos do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Pablicas” (“‘Regras e Procedimentos ANBIMA de Ofertas Publicas”) e conforme o
“Codigo ANBIMA de Ofertas Pablicas” (“Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas” e, em conjunto com as Regras e Procedimentos ANBIMA de Ofertas Pdblicas, “Cédigos
ANBIMA”), ambos divulgadas pela ANBIMA e vigente na data de divulgacdo deste Aviso ao Mercado, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 7
(sete) dias contados da data de divulgagéo do antncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugéo CVM 160 (“Aniincio de Encerramento”).

3. CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automético da
Oferta:

Protocolo do pedido de registro automético da Oferta na CVM.

Divulgacdo deste Aviso ao Mercado. 16 de dezembro de 2025
I 2 | Procedimento de Coleta de Investimento I 17 de dezembro de 2025 I
I I Registro automatico da Oferta pela CVM. I 18 de dezembro de 2025 I
Disponibilizagdo do Andncio de Inicio.
I 4 | Data prevista para a liquidagdo financeira das Debéntures. I 19 de dezembro de 2025 I

[ I [ 1
Em até 180 (cento e oitenta) dias

5 Data méxima para disponibiliza¢do do Antincio de Encerramento. apobs a divulgacdo do Antincio de
Inicio.

" As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragGes, atrasos, antecipages ou prorrogacdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e
do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto
no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragBes das circunstancias,
revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
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Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicéo Piblica, Sob Rito de Registro Automdtico de Distribui¢éo da 6° (Sexta) Emisséo da Eldorado Brasil Celulose S.A.” (“Aviso ao Mercado”) que
ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

4. INFORMAGCOES ADICIONAIS

Informacgdes adicionais sobre a Oferta podem ser obtidas junto ao Coordenador Lider, a B3 e/ou a CVM, nas péginas na rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, da CVYM e/ou da B3.

Este Aviso ao Mercado, o antincio de inicio, o Antincio de Encerramento, eventuais antncios de retificacdo e todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta
foram ou serdo, conforme o caso, disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nos termos do artigo 13 da Resolugcdo CVM 160, nas paginas na rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA E DESTINADA
APENAS A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, CONFORME PREVISTO NO INCISO | DO ARTIGO 9° E DO PARAGRAFO 1° DO ARTIGO 23, AMBOS DA RESOLUGAO
CVM 160. ADICIONALMENTE, TENDO EM VISTA O RITO DE REGISTRO DA PRESENTE OFERTA, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA,
CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO II, DA RESOLUGAO CVM 160.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES DISTRIBUIDAS. AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA
SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA (A) DA RESOLUGAO CVM 160, O REGISTRO
DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM E/OU DE ENTIDADE AUTORREGULADORA. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
DEBENTURES E A OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE AVISO AO MERCADO, NAO FORAM OU SERAO OBJETO
DE REVISAO PREVIA PELA CVM E/OU POR ENTIDADE AUTORREGULADORA.

OBSERVADO O PREVISTO NO ARTIGO 56 DA RESOLUGAO CVM 160, PODERA SER ACEITA A PARTICIPAGAO NA OFERTA DE INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS
VINCULADAS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 2°, INCISO XIl, DA RESOLUGAO CVM N° 35/2021, 0 QUE PODERA TER UM IMPACTO ADVERSO NA FORMAGAO
DA TAXA DE REMUNERAGAO E NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE
LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS
TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

LEIAATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, DO SUMARIO DE DiVIDA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORAANTES
DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

ESTE AVISO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

A data deste Aviso ao Mercado é 16 de dezembro de 2025.
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