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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

S&o partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 62 (sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Eldorado Brasil
Celulose S.A.” ("Escritura de Emissao”):

I. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A., sociedade por acdes com registro de emissor de
valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), na categoria “"B”, sob
0 n° 22810, em fase operacional, com sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Marginal Direita do Tiet&, n° 500, subsolo, bloco II, sala 18, Bairro Vila Jaguara, CEP
05.118-100, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/ME") sob 0 n°© 07.401.436/0002-12 (cujo CNPJ/MF associado ao seu registro na CVM
€ 0 de n® 07.401.436/0001-31), com registro de seus atos constitutivos na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.300.444.728, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de
assinaturas da presente Escritura de Emissdo ("Emissora”);

II. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a comunhao
dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 40 andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88,
neste ato representada na forma de seu contrato social, nos termos da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes” e “Agente
Fiduciario”, respectivamente, sendo o Agente Fiduciario quando em conjunto com a Emissora,
as “Partes” ou individualmente “Parte”);

As Partes resolvem celebrar esta Escritura de Emissao, de acordo com os seguintes termos e
condigOes:

1. AUTORIZACAO
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1.1. Autorizacdo da Emissdo pela Emissora. A presente Escritura de Emissdo é firmada com
base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
15 de dezembro 2025 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”), nos termos do seu Estatuto
Social. De acordo com a Aprovacédo Societaria da Emissora foram aprovados: (i) os termos e
condigOes desta 62 (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da
espécie com garantia real, em série Unica, para distribuicdo publica, pela Emissora
(“Debéntures” e “Emissdao” respectivamente), nos termos do artigo 59 e seu paragrafo 19,
ambos da Lei das Sociedades por AcGes; (ii) a oferta publica de distribuicdo das Debéntures,
sob o rito de registro automatico de distribuicdo perante a CVM (“Oferta”), nos termos da Lei
n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976 (“Lei 6.385"”), da Resolucdo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”) e demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis; (iii) a outorga da Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo), com a consequente
celebracdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo); (iv) a autorizagdo a
diretoria da Emissora ou a seus procuradores, para praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo das deliberagbes consubstanciadas na Aprovacdo Societaria da Emissora,
confeccionar e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo, a Oferta e a outorga da
Cessdo Fiduciaria, incluindo eventuais aditamentos a tais documentos, bem como a
autorizacdo para a contratacdo de todos os prestadores de servicos inerentes as obrigagoes
previstas na Emissao, na Oferta e no Contrato de Cessao Fiduciaria; e (v) ratificacdo de todos
os atos até entdo praticados referentes a Emissao, a Oferta e a outorga da Cesséo Fiduciaria.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos requisitos previstos nas
Clausulas abaixo, conforme aplicavel.

2.1.1. Arguivamento e Divulgacdo da ata da Aprovacdo Societdria da Emissora. Nos termos
do inciso “I”, do artigo 62, da Lei das Sociedades por Acbes, a ata de Aprovacdo Societaria
da Emissora serd devidamente arquivada perante a JUCESP, sem prejuizo de a Emissora
observar outros requisitos que vierem a ser disciplinados pela CVM, nos termos do paragrafo
69, do artigo 62 da Lei da Sociedades por Agoes.

2.1.1.1. A Ata da Aprovacgdo Societaria da Emissora devera ser protocolada na JUCESP
dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva realizacdo, sendo
certo que o arquivamento da Aprovagdo Societaria da Emissora devera ocorrer previamente
a integralizacao das Debéntures. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario (a) uma coépia
eletronica (formato .pdf ou .jpg) do protocolo para registro da Aprovacdo Societaria da
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Emissora na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacdo de tal ato
societario; e (b) uma coépia eletrénica (formato .pdf) da Aprovacao Societaria da Emissora
devidamente arquivada na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo
arquivamento e disponibilizacdo, conforme o caso.

2.1.1.2. Nos termos do artigo 89, inciso VIII, §3° e §59, todos da Resolugao CVM 160 e
do artigo 34, caput, inciso V, e §49, da Resolugdao da CVM n© 80, de 29 de margo de 2022
(“Resolucdo CVM 80"), todos conforme redacao conferida pela Resolugao CVM n° 226, de 6
de margo de 2025 (“Resolucdo CVM 226"), a ata da Aprovacao Societaria da Emissora devera
ser disponibilizada (i) na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://www.eldoradobrasil.com.br); e (ii) em sistema eletronico disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores (“Sistema ENET”) em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da data da realizacdo da Aprovacao Societaria da Emissora.

2.1.1.3. Os atos societarios relacionados com a Emissdo e/ou as Debéntures que
eventualmente venham a ser praticados apods a presente data também serdo apresentados
para arquivamento na JUCESP e divulgados no Sistema ENET e na pagina na rede mundial de
computadores da Emissora, nos termos da Resolugdo CVM 160 e da Resolucao CVM 80,
observados os prazos previstos na Clausula 2.1.1.1 acima

2.1.2. Divulgacdo da Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 89, inciso IX, §3° e 5° da
Resolugdo CVM 160 e do artigo 34, caput, inciso VIII, e §4°, da Resolugao CVM 80, conforme
redacdo conferida pela Resolucdo CVM 226, ndo é necessario que a Emissora realize a
inscricao e o registro da Escritura de Emissao na JUCESP. Esta Escritura de Emissao e seus
eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados (i) na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (https://www.eldoradobrasil.com.br); e (ii) no Sistema ENET em
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da assinatura desta Escritura de Emissdo ou
respectivos aditamentos, conforme o caso.

2.1.3. Distribuicdo e Depdsito para Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcdo B3 (“"B3"), sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 e negociacdo no mercado secundario
por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes liquidadas financeiramente na B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.1.3.1. Restricdo a Negociacdo: Durante o periodo de 4 (quatro) anos contados da Data
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de Emissdo (“Periodo de Restricdo”) sera vedada a negociacao no mercado secundario, por
qualquer Debenturista, das Debéntures por ele subscritas no ambito da Oferta. Cada
Investidor Profissional, ao subscrever as Debéntures, declara e reconhece que ndo podera
ceder, alienar ou de qualquer forma transferir (inclusive via operagdes compromissadas)
quaisquer Debéntures de sua titularidade, renunciando a qualquer compensagdo pela

Emissora por qualquer perda ou frustracao de direito pela restricdo aqui prevista.

2.1.4. Registro pela CVM e Rito de Registro de Distribuicdo. A Oferta ndo esta sujeita a analise
prévia da CVM e/ou de entidade autorreguladora autorizada pela CVM e seu registro sera
obtido de forma automatica por se tratar de oferta publica de valor mobiliario representativo
de divida de emissor em fase operacional registrado na CVM, destinada exclusivamente a
investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugao CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores Profissionais”,
respectivamente), nos termos do artigo 19 da Lei 6.385 e dos artigos 25 e 26, inciso V, alinea
(a), da Resolugao CVM 160, observado o disposto no artigo 86, inciso II, da Resolugao CVM
160, que estabelece que as Debéntures poderdo ser revendidas (a) livremente entre
investidores profissionais; (b) a investidores qualificados, assim definidos nos termos dos
artigos 12 e 13 da Resolucdo CVM 30, somente apds decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alinea “a” da Resolugao CVM 160;
e (c) ao publico investidor em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160.

2.1.5. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA”). Nos termos do artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” ("Regras e Procedimentos ANBIMA de Ofertas Publicas”) e conforme o artigo 19 do
“Cédigo ANBIMA de Autorregulacédo para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios” (“Codigo
ANBIMA de Ofertas Publicas” e, em conjunto com as Regras e Procedimentos ANBIMA de
Ofertas Publicas, “Cdédigos ANBIMA"), ambos divulgadas pela ANBIMA e vigentes na data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado (conforme definido abaixo), a Oferta devera ser registrada
na ANBIMA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anlncio de
Encerramento”).

2.1.6. Dispensa de prospecto, de ldmina e de documento de aceitacdo da Oferta. As
Debéntures serdo ofertadas em oferta publica sujeita ao rito de registro automatico, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, portanto, com a dispensa de (i) divulgacdo de
prospecto e lamina; e (ii) utilizacdo de documento de aceitacdo da Oferta, nos termos do
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artigo 99, inciso I e paragrafo 3° e do artigo 23, paragrafo 1°, ambos da Resolugao CVM 160.

2.1.6.1. Os investidores, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi
dispensada divulgacdao de um prospecto e de uma lamina para a realizacdo da Oferta; (ii) a
CVM nado realizou andlise dos Documentos da Oferta nem de seus termos e condicBes; (iii)
existem restricGes para a revenda das Debéntures, nos termos da Clausula 2.1.4 acima e do
Capitulo VII da Resolugdo CVM 160; (iv) efetuaram sua prépria andlise com relagdo a
qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (v) optaram por
realizar o investimento nas Debéntures exclusivamente com base em informacGes publicas
referentes as Debéntures, incluindo, mas ndo se limitando, a presente Escritura de Emissao;
e (vi) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporacao por referéncia nos Documentos
da Oferta, das demonstracdes financeiras e qualquer informacao divulgada ao publico pela
Emissora.

2.1.7. Documentos da Oferta. Para fins da presente Escritura de Emissdao e da Oferta, sao

considerados "Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissao
e seus eventuais aditamentos; (ii) o anuncio de inicio de distribuicdo da Oferta, nos termos
dos artigos 59 e 13 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”); (iii) o aviso ao mercado da
Oferta, nos termos do paragrafo 1° do artigo 57 e do artigo 13, todos da Resolugdo CVM 160
(“Aviso ao Mercado”); (iv) o Anuncio de Encerramento; (v) o Contrato de Cessao Fiduciaria;
(vi) o Contrato de Administragdo de Contas (conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria); (vii) o Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme definido abaixo);
(viii) o sumario de divida, a ser elaborado em conformidade com os Cddigos ANBIMA; e (xi)

quaisquer outros documentos contendo informagdes que possam influenciar na tomada de
decisao relativa ao investimento.

2.1.8. Divulgacdo dos Documentos e Informacbes da Oferta. Nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM 160, as divulgacdes das informacdes e Documentos da Oferta, conforme
aplicavel, devem ser feitas com destaque e sem restricdes de acesso na pagina da rede
mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider (conforme definido
abaixo); (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider e da
Emissora, a divulgacdo poderda ser feita em quaisquer outros meios que entenderem
necessarios para atender os fins da Oferta, observadas as limitagdes previstas na Resolucdo
CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

2.1.9. Enquadramento do Projeto como prioritdrio. As Debéntures contardo com o incentivo
fiscal previsto no artigo 6° da Lei n° 14.801, de 09 de janeiro de 2024 (“Lei 14.801"), no
Decreto n© 11.964, de 26 de marco de 2024 (“Decreto 11.964"), ou de normas posteriores
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que as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos Recursos (conforme
definido abaixo) captados na Emissao aplicados conforme a Clausula 3.5 abaixo, tendo em
vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como projeto prioritario pelo
Ministério dos Transportes (“MT”), nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° , 49, do artigo 39,
todos da Lei 14.801, no Decreto 11.964, e na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
("CMN") n© 5.034, de 21 de julho de 2022 (“"Resolucdo CMN 5.034"). O Projeto foi enquadrado
como prioritario pelo MT por meio do protocolo n® 50000.040886/2025-69, realizado junto
ao MT, em 23 de setembro de 2025.

2.1.10. Registro do Contrato de Cessdo Fiducidria. O Contrato de Cessao Fiducidria e
seus eventuais aditamentos serdao apresentados para registro no competente Cartorio de RTD
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria). A Emissora entregara ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original ou via eletronica (.pdf) contendo a chancela digital do Cartério
de RTD competente, conforme o caso, do Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como quaisquer
de seus aditamentos subsequentes, no prazo estipulado no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora. De acordo com o estatuto social da Emissora atualmente
em vigor, a Emissora tem por objeto social: a) fabricacdo de celulose e outras pastas para a
fabricacdo de papel; b) fabricacdo, comercializacdo e armazenamento de papel; c)
comercializacdo, importacdo e exportacdo de celulose; d) prestacdo de servicos,
armazenamento, transporte, distribuicdo de celulose a terceiros compreendendo: Assessoria
e elaboracdo de projetos de logistica, armazenamento e distribuicdo de transportes
ferroviarios, rodoviarios, fluviais e maritimos de celulose; e) atividades de apoio a produgao
florestal; f) atividade de servicos especializados de apoio administrativo; g) atividades de
processamento de biomassa, producdo sustentavel de madeira e comércio madeireiro; h)
cultivo de arvores; i) cultivo de mudas em viveiros florestais; j) exploracao agroflorestal,
promovendo projetos de reflorestamento em terras proprias ou de terceiros, podendo, para
tanto, fazer arrendamentos e ou parcerias; k) extracdo de madeira em florestas plantadas; 1)
importacdo de equipamentos; m) importacdo e exportacdo de produtos agroflorestais e
correlatos; n) participacdo em outras sociedades. como socia ou acionista; o) prestagdo de
servigos rurais a terceiros compreendendo: assessoria e elaboracao de projetos de
reflorestamento, preparagdo de area de cultivo, plantio de mudas, colheita, carregamento e
o transporte de produtos agroflorestais e correlatos; p) producdo e distribuicdo de energia
elétrica; q) producdo e comercializagdo de produtos agroflorestais e correlatos, e geracgdo e
comercializacdo de créditos de carbono; r) producdo de produtos ndo-madeireiros em
florestas plantadas; s) realizacdo de atividades diretamente relacionadas a quaisquer das

7



Docusign Envelope ID: 9B8590D2-E809-4056-A923-058FBFBBEB9D

atividades descritas nos incisos anteriores; t) operacdo de terminais portuarios; e u)
administracdo de bens proprios.

3.2. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 62 (sexta) emissdo de Debéntures
da Emissora.

3.3. Valor da Emissdo. O valor da Emissdo serd de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5. Destinacdo dos Recursos. Nos termos do artigo 29, paragrafos 1° e 5° da Lei 14.801,
do Decreto 11.964 e da Resolucao CMN 5.034 ou de normas posteriores que a alterem,

substituam ou complementem, a totalidade dos Recursos captados por meio da Oferta sera
utilizada no pagamento futuro e reembolso de gastos, despesas ou dividas relativas ao projeto
(“Projeto”), neste Ultimo caso, ocorridos em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses
contados da divulgacdao do Anuncio de Encerramento:

Emissora e titular do | Eldorado Brasil Celulose S.A.
Projeto
Namero do protocolo | 50000.040886/2025-69
no ministério setorial

Ministério setorial Ministério dos Transportes

Setor prioritario em | Setor Ferroviario
que o0 Projeto se

enquadra

Objeto e objetivo do | A autorizacdo para exploracdo indireta do Servigo de Transporte

Projeto Ferroviario na Estrada de Ferro EF AQ5, entre Trés Lagoas/MS e
Aparecida do Taboado/MS, para fins de transporte de carga e/ou
passageiros. A extensao autorizada para a exploragao da Estrada
de Ferro corresponde a aproximadamente 86,66km.

Beneficios sociais ou | o Reducao de Emissdes (GEE) em 120.000 toneladas de

ambientais advindos | CO2 por ano com a substituicdo do transporte rodoviario para o

E o
da implementacdo do erroviario);

] ° Previsdao de mais de 1.000 empregos diretos e 4.000
Projeto indiretos durante a execucdo da obra;
° Ndo ha terras indigenas, quilombolas, unidades de

conservagdo ou assentamentos sobrepondo as areas dos iméveis
impactados pelo tragado do ramal;

° Aumento da eficiéncia e produtividade da logistica




Docusign Envelope ID: 9B8590D2-E809-4056-A923-058FBFBBEB9D

nacional;
. Aumento da arrecadacao tributaria; e
o Abertura a oportunidade de novos investimentos na

malha ferroviaria nacional.

Data estimada de | 01/07/2026
inicio do Projeto
Data estimada de | 30/09/2029
encerramento do
Projeto

Fase atual do Projeto | Projeto em fase administrativa. Obras nao iniciadas.

Volume estimado dos | Valor nominal total estimado: R$4.057.035.305,00 (quatro
recursos financeiros | bilhdes, cinquenta e sete milhdes, trinta e cinco mil, trezentos e
necessarios totais | cinco reais)

para a realizagao do
Projeto

Volume de recursos | R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
financeiros estimado
a ser captado com a
Emissao

Percentual que se | 25% (vinte e cinco por cento)
estima captar com as
Debéntures frente as

necessidades de
recursos financeiros
do Projeto

3.6. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiducidrio, anualmente, até a efetiva
destinacdo da totalidade dos Recursos, cujo prazo limite para comprovacdo devera ser de até
60 (sessenta) meses contados da integralizagao dos recursos, declaragao em papel timbrado
e assinada por representante legal, atestando a destinacao dos recursos da presente Emissao,
a ser entregue ao Agente Fiducidrio em 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento
de cada exercicio social até a data da efetiva destinacdao da totalidade dos recursos obtidos
com as Debéntures, juntamente com a documentacdo comprobatéria, conforme aplicavel,
mediante listagem eletronica: (i)identificacdo do documento comprobatério (tipo de
documento fiscal, nimero e data de emissdo); (ii)identificacdo do fornecedor ou prestador
de servigo, com inclusdao de nome e registro de CNPJ e/ou CPF, conforme o caso; (iii) data do
gasto; (iv)valor do gasto; (v) rubrica do Quadro de Usos, nos termos do modelo constante
no Anexo II desta Escritura de Emissao; (vi) identificagdo do(s) contrato(s) de servigo do

Projeto relacionado ao gasto em questdo; e (vii)caso aplicavel, identificacdo da licenca
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ambiental e demais documentos necessarios a comprovacao da regularidade das intervencoes
perante os 6rgaos integrantes do SISNAMA - Sistema Nacional do Meio Ambiente, além da
comprovacao de regularidade de situacdo fundiaria que ampara o respectivo gasto, podendo
o Agente Fiduciario solicitar a Emissora, que se compromete a enviar, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitagdo do Agente Fiduciario, todos os eventuais esclarecimentos
e documentos adicionais que se fagam necessarios para fins de acompanhamento da correta
utilizagdo dos recursos, inclusive aqueles decorrentes de solicitagdo razoavel dos
Debenturistas. A comprovagao do uso dos recursos sera confirmada pelo Agente Fiduciario,
por meio de notificagdo a Emissora, atestando ter recebido a documentagdo necessaria para
tanto, sendo facultado a Emissora solicitar ao Agente Fiduciario tal confirmacdo quando
apresentada a documentacdo comprobatdria do uso dos recursos.

3.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e na legislagdo aplicavel, na
hipétese de realizacdo de um Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido
abaixo), de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo) ou de
resgate da totalidade das Debéntures decorrente de uma Oferta de Resgate Antecipado
(conforme definido abaixo) pela Emissora, a comprovacao da utilizacdo da totalidade
dos recursos de que trata a Clausula 3.5 acima devera ocorrer, em qualquer hipotese,
previamente a efetiva data prevista para a realizacao do referido resgate antecipado.

3.7. Para fins do disposto na Clausula 3.5 acima, entende-se por “Recursos” 0s recursos
captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures.

3.8. Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de uma
combinacdo de recursos proprios da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados,
via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério
da Emissora, observadas as restricoes previstas nesta Escritura de Emissao.

3.9. O Agente Fiduciario disponibilizara, mediante solicitacdo de qualquer Debenturista, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da referida solicitacdo, a declaracdo da
Emissora relativa a comprovacdo da utilizacdo da totalidade dos recursos decorrentes da
Emissdo, juntamente com os respectivos documentos comprobatérios enviados pela
Emissora, nos termos da Clausula 3.5 acima, ao respectivo Debenturista solicitante.

3.10. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacgdes recebidas nos termos
da Clausula 3.5 acima em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da
destinacdo de recursos aqui estabelecida, sem prejuizo da disponibilizacdo das informacoes,
nao cabendo qualquer sigilo com relacdo aos investidores, autoridades ou érgaos reguladores,
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se assim solicitado, bem como, sem prejuizo das informacdes que devem ser prestadas no
relatério anual a ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por forga de qualquer regulamento,
lei ou normativo.

3.11. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas
e exigéncias de o6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do
recebimento da solicitagcdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade
ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos
gue, a critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos
recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.12. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta sera objeto de registro pela CVM
por meio do rito automatico de distribuicdo, a ser realizado nos termos da Resolugdo CVM
160, sob o regime de melhores esforcos de colocagdao, com a intermediagdao de instituicdo
financeira integrante do sistema de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), nos termos do
“Contrato de Coordenacgdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo, da 6@ (sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcOes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Eldorado Brasil Celulose S.A.” a ser
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.12.1. O plano de distribuicdo sera elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucdo
CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de Distribuicdo.

3.12.2. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estard a mercado a
partir da data em que o Aviso ao Mercado, for divulgado, sendo que o Coordenador Lider
deverd dar ampla divulgacdo a Oferta, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, sendo
certo que a Oferta devera permanecer a mercado por pelo menos 3 (trés) Dias Uteis, por se
tratar de oferta submetida ao registro automatico e destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, nos termos do paragrafo 3° do artigo 57 da Resolugdo CVM 160.

3.12.3. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider, nos termos do
artigo 59, inciso II da Resolucdo CVM 160, a partir da data da divulgagdo do Anuncio de Inicio,
com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versdo eletronica do Anuncio de Inicio a
CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolucdo CVM 160 (“Periodo de
Distribuicdo”). O Periodo de Distribuicdo serd de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo
CVM 160.
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3.12.4. A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

3.12.5. Observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, podera ser aceita a participacdo de Investidores Profissionais que sejam
Pessoas Vinculadas na Oferta, sem limite maximo de tal participagdo em relacdo ao volume
da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante
apresentacdo de intencles de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, ao
Coordenador Lider. Sob pena de cancelamento de sua intencdo de investimento pelo
Coordenador Lider, cada Investidor Profissional devera informar em sua intencdo de
investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

3.12.6. Os investidores que desejarem investir nas Debéntures deverdo estar cientes
de que a participagdao de investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) na Oferta poderd impactar adversamente a liquidez das Debéntures no mercado
secundario. Serdo considerados “Pessoa(s) Vinculada(s)” nos termos da Resolugdo CVM 160
e da Resolugao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, as seguintes
pessoas: a) os controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider,
da Emissora, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente;
(b) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider; (c)
assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider; (d) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servigcos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (e)
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario do Coordenador Lider; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Coordenador Lider ou por pessoas a ele vinculadas; (g) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e”; (h) clubes e fundos cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros
ndo vinculados; e (i) e, quando atuando na Emissdo ou distribuicdo das Debéntures, as
demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas
e procedimentos a serem observados nas operagdes realizadas com valores mobilidrios em
mercados regulamentados.

3.12.7. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, ndo serd permitida a colocacdo das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as intencdes de investimento realizadas por
Investidores Profissionais da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160. A vedacao disposta na presente
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Clausula ndo se aplica: (i) as instituicdes financeiras eventualmente contratadas como
formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos
sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagio minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima
de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas,
demanda remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
observado o disposto na Clausula 3.12.8 abaixo.

3.12.8. Caso, excluidas as ordens expedidas pelas Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sera permitida
a colocacdo de Debéntures perante Pessoas Vinculadas, sendo que a colocacdo das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagdo integral junto a
pessoas nado vinculadas das Debéntures por elas demandadas.

3.12.9. A decisdo final sobre alocacdao das ordens de investimento sera tomada pela
Emissora, cabendo ao Coordenador Lider apresentar-lhe sugestGes de alocagdo, conforme
critérios objetivos. Iniciado o Periodo de Distribuicdo, caso seja recebida ordem de
investimento por parte de Pessoa Vinculada, a alocacdo das ordens recebidas sera feita a
exclusivo critério da Emissora, a partir do envio, pelo Coordenador Lider, de planilha contendo
0 resumo das ordens recebidas respeitado o disposto acima.

3.12.10. As Debéntures ndo poderdo ser adquiridas por Pessoas Ligadas a Emissora
(conforme definido abaixo), nos termos do artigo 5° da Lei 14.801. Serdao consideradas
“Pessoas Ligadas a Emissora” nos termos do § 1°, do artigo 5° da Lei 14.801, (a) as pessoas
fisicas que sejam (a.1) controladoras diretas ou indiretas, acionistas titulares de mais de 10%
(dez por cento) das agdes com direito a voto ou administradoras do emissor; (a.2) cénjuges
ou companheiros das pessoas referidas no item “a.1” acima; (a.3) parentes até o segundo
grau, inclusive por afinidade, das pessoas referidas no item “a.1” acima; (b) as pessoas
juridicas que sejam suas controladoras, controladas ou coligadas, nos termos dos § 10 e 2°
do art. 243 da Lei das Sociedades por Agdes; e (c) os fundos dos quais alguma das pessoas
fisicas ou juridicas de que tratam os itens “a” e “b” acima seja cotista detentora de mais de
10% (dez por cento) das respectivas cotas.

3.12.11. N3o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco
das Debéntures no mercado secundario.
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3.12.12. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuicdo descrito nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Distribuicdo.

3.12.13. As partes envolvidas na Oferta devem abster-se de dar publicidade a Oferta,

no periodo: (i) que se inicia na data mais antiga entre: (a) o momento em que a realizacdo
da Oferta foi aprovada por meio da Aprovacdao Societaria da Emissora; ou (b) o 30°
(trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de registro da Oferta junto a CVM;
e (ii) que se encerra na data do Andncio de Encerramento da Oferta.

3.12.14. Observada a Clausula 3.13 abaixo, ndo serd concedido qualquer tipo de
desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores Profissionais interessados em adquirir as
Debéntures, exceto pela hipotese de agio e desagio, previstos na Clausula 4.9.2 abaixo.

3.12.15. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta.

3.12.16. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas
diretos ou indiretos, funcionarios, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais
relacbes de natureza comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

3.12.17. N3o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo certo que, findo
o Periodo de Distribuicdo sem a distribuicdo da totalidade das Debéntures junto a Investidores
Profissionais, as Debéntures e a Oferta serdo canceladas e os valores eventualmente ja
integralizados pelos Investidores Profissionais serdo integralmente restituidos.

3.12.18. O Coordenador Lider recomendou a Emissora a contratacdo de instituicao
integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios para realizacdao da atividade de
formador de mercado para as Debéntures. Apesar da recomendacdo do Coordenador Lider, a
Emissora optou por ndo contratar formador de mercado.

3.13. Procedimento de Coleta de Investimento. A partir da divulgagao do Aviso ao Mercado,
nos termos do artigo 62 da Resolucdo CVM 160, o Coordenador Lider organizara o
procedimento de coleta de intencdes de investimento dos potenciais investidores, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 61
e paragrafos da Resolucdo CVM 160, para verificacdo da demanda pelas Debéntures
(“Procedimento de Coleta de Investimento”).
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3.14. Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.15. Escriturador e Banco Liquidante da Emissdo. A instituicdo prestadora de servicos de
banco liquidante e escrituracdo das Debéntures ser& o BANCO BRADESCO S.A., com sede
na Nucleo Cidade de Deus, s/n°., Vila Yara, CEP: 06.029-900, na cidade de Osasco, estado
de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 60.746.948/0001-12 (*Banco Liguidante” e
“Escriturador”, cujas definigdes incluem quaisquer outras instituicdes que venham a suceder
o Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestagao dos servigos de banco liquidante no
ambito da Emissdo e/ou escrituracao das Debéntures, conforme o caso).

3.16. Tratamento Tributario das Debéntures. As Debéntures gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 6° da Lei 14.801.

3.17. Desmembramento: Ndo sera admitido o desmembramento dos Juros Remuneratorios,
do Valor Nominal Unitario e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos
do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por AgOes.

3.18. Garantia Real. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento de todos e quaisquer
valores, principais ou acessérios, presentes ou futuros assumidos pela Emissora nesta
Escritura de Emissao, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado, dos Juros Remuneratérios, dos Encargos Moratdrios, inclusive aqueles
devidos ao Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdo, bem como, quando
houver e desde que comprovados, verbas indenizatdrias, despesas judiciais e extrajudiciais,
gastos incorridos com a excussdo da Cessdo Fiduciaria, gastos com honorarios advocaticios,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas
comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario, a salvaguarda dos direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures aos Debenturistas (“*Obrigacdes Garantidas”), sera
constituida em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, cessao
fiduciaria, em carater irretratavel e irrevogavel e até a final liquidacao de todas as Obrigacdes
Garantidas, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho
de 1965, conforme alterada (“Cessdo Fiduciaria”), da totalidade dos direitos creditorios
previstos no “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administracdo de Contas

e Outras Avencas”, a ser celebrado entre (1) o Coordenador Lider, na qualidade de credor
cessionario fiduciario; (2) o Agente Fiduciario, na qualidade de credor cessionario fiduciario
(em conjunto com o Coordenador Lider) e representante dos Debenturistas; (3) a Emissora,
na qualidade de cedente; e (4) o Banco Bradesco S.A., na qualidade de banco administrador
(“Contrato de Cessao Fiduciaria”).
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3.18.1. A Cessao Fiducidria, uma vez constituida, serd compartilhada com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES (“"BNDES"” e, em conjunto com o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, “Credores”) no ambito
do “Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 25.2.0410.1" celebrado entre
a Emissora e o BNDES (“Contrato de Financiamento BNDES"”), de forma pari passu e em

mesmo grau de senioridade, proporcionalmente ao saldo devedor da Emissora com os
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario e o BNDES, sem ordem de preferéncia
de recebimento no caso de excussao (“Compartilhamento de Garantias”). Os demais termos
e condigdes do Compartilhamento das Garantias estardao expressamente previstos nos termos
do "Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o
BNDES e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas.

3.18.2. Fica desde ja certo e ajustado que, a qualquer tempo, por apenas uma unica
vez, a partir do inicio da construgdo do Projeto, a Emissora podera reduzir proporcionalmente
os saldos minimos das Contas Reserva, nos termos da Cessdo Fiduciaria; desde que (i) haja
a constituicdo de contrato(s) de alienacao fiduciaria (“Alienacdo Fiduciaria”) dos equipamentos
do Projeto, sendo certo que somente poderao ser alienados fiduciariamente equipamentos
adquiridos nos 12 (doze) meses anteriores a data de celebracdo de cada um dos contratos
que formalizarem a Alienacdo Fiduciaria, de forma compartilhada com o BNDES, nos termos
de modelo do contrato de alienacao fiduciaria a ser aprovado em Assembleia Geral de
Debenturistas; (ii) os equipamentos sejam avaliados pelo valor de aquisicdo constante na(s)
nota(s) fiscal(is) e ndao tenham sido adquiridos de empresas que pertencam ao grupo
econdmico da Emissora; (iii) a Emissora esteja em cumprimento do previsto na Clausula

7.1.26 abaixo; (iv) as apolices de seguros dos referidos equipamentos sejam endossadas
para ou contratadas em favor dos Credores.

3.18.3. Desde que cumpridas as condicdes precedentes listadas na Clausula acima, a
Emissora devera notificar o Agente Fiduciario para o calculo do saldo devedor que passara a
ser garantido pela Alienacdo Fiduciaria, cujo valor sera aferido com base no somatdrio das
notas fiscais dos equipamentos que compdem cada contrato de Alienagdo Fiduciaria, dividido
pelo percentual de cobertura de 130%.

3.18.4. A reducdo dos Saldos Minimos das Contas Reserva sera proporcional ao
percentual garantido pelo(s) contrato(s) de Alienagado Fiduciaria, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
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4.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera
15 de dezembro de 2025 ("Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio de Rentabilidade. Para todos os fins legais, a data de inicio da
rentabilidade serd a data em que ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo das
Debéntures (“Data de Subscricdo e Integralizacdo” ou “Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdao emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de certificados ou cautelas, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures
emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, serd expedido pela B3 extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures, conforme as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

4.4, Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, nao
conversiveis em agdes de emissdo da Emissora e nem permutdveis em acbes de outra

empresa.

4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acdes.

4.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, o prazo
de vencimento das Debéntures serd de 15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2040 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, de resgate da totalidade das Debéntures
em decorréncia de uma Oferta de Resgate Antecipado, de Aquisicdo Facultativa (conforme
definido abaixo) e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura
de Emissdo.

4.7. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade. Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures.

4.9. Forma e Preco de Subscricdo e de Integralizagdo. A integralizagdo das Debéntures no
mercado primario sera realizada de acordo com as normas de liquidacdo e os procedimentos
aplicaveis da B3, a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigdo preferencialmente
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em uma mesma data. Na Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo das Debéntures
sera realizada pelo seu Valor Nominal Unitario. Todas as subscricoes e integralizagdes serdao
realizadas dentro do Periodo de Distribuicdo.

4.9.1. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a
primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo, a integralizacdo sera feita com base no Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo) acrescido dos Juros Remuneratorios
(conforme definido abaixo), calculado pro rata temporis desde a primeira Data de Subscricao
e Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagéo.

4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, se for o
caso, no ato de integralizacdo delas, a exclusivo critério do Coordenador Lider, sendo que,
caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, serd 0 mesmo para todas as Debéntures
e para todos os Investidores Profissionais em cada data de integralizacao, desde que: (i) o
montante de recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Oferta ndo seja afetado; e
(ii) valores de eventuais agio e desagio sejam deduzidos da remuneracdo devida ao
Coordenador Lider no ambito da Oferta, conforme previsto neste Contrato. A aplicacao do
agio ou desagio sera realizada em fungdo de condigdes objetivas de mercado, a exclusivo
critério do Coordenador Lider, incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC;
(ii) alteracdo na remuneracgao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo material nas
taxas indicativas de negociacao de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA; (iv)
taxas indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA,
sendo certo que ndo haverd alteracdo dos custos totais (custos all-in) da Emissora
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 61, paragrafo 1°, da
Resolugdo CVM 160.

4.10. Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variacdo da cotacdo da taxa de
fechamento, para venda, do ddlar comercial norte-americano (PTAX800), disponivel no
Sistema de Informacgdes do Banco Central - SISBACEN, por meio do Sistema PTAX, conforme
divulgada na pagina do Banco Central na pagina da rede mundial de computadores -

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na opcao "Cotacdes e
Boletins - Cotacdes de fechamento de todas as moedas em uma data", que sera utilizada
com 4 (quatro) casas decimais do Dia Util imediatamente anterior & data de célculo ("Taxa
de Cambio” e, como um todo, a “Atualizacdo Monetaria”) a partir Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), conforme férmula
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abaixo prevista, sendo o produto da atualizacdo monetaria pela variacdo da cotacdo da Taxa
de Cambio incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso ("Valor Nominal Unitario Atualizado"):

4.10.1.

VNa =VNe X C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
apos atualizacdo monetaria pela variacdo da cotacdo da Taxa de Céambio,
incorporagdo de juros ou apds cada amortizagdo, se houver, referenciados a Data
de Inicio da Rentabilidade, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do doélar comercial,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Us,
US,

)
Il
|
~——

Onde:

USh = Taxa de Cambio de venda de fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a data de calculo, conforme o caso, expresso em reais (reais/délares
estadunidenses) e informado com 4 (quatro) casas decimais; e

USo = Taxa de CaAmbio de venda de fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a primeira data de integralizacdo das Debéntures, ou a Ultima Data de Aniversario
(conforme definido abaixo), o que ocorrer por ultimo, expresso em reais
(reais/dolares estadunidenses) e informado com 4 (quatro) casas decimais.

“Data de Aniversario” = Todo dia 15 (quinze) de cada més.

Na auséncia de divulgacdo da Taxa de Cédmbio quando do pagamento de

19



Docusign Envelope ID: 9B8590D2-E809-4056-A923-058FBFBBEB9D

qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituicdo, a ultima taxa de cAmbio de fechamento, para venda, do délar norte-americano
(PTAX800), disponivel no Sistema de Informagdes do Banco Central - SISBACEN, por meio
do Sistema PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central na pagina da rede mundial
de computadores - https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na
opgao "Cotacgoes e Boletins — Cotacdes de fechamento de todas as moedas em uma data”.

4.10.2. Caso nao seja possivel apurar a Taxa de Cambio, nos termos da Clausula 4.10
acima, em razdo de indisponibilidade temporaria, auséncia de apuracdo ou divulgacdo pelo
Banco Central por prazo superior a 30 (trinta) dias apos a data esperada para sua divulgacgao,
ou ainda, no caso de sua extingdo, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos acima, uma
Assembleia Geral de Debenturistas, a qual terd como objeto a deliberagdo, em conjunto com
a Emissora, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures (“fndice Substitutivo”).
Até a deliberagdo do Indice Substitutivo, o Agente Fiducidrio deveré obter a média da cotacgdo
da taxa de venda do ddlar dos Estados Unidos da América apurada no Dia Util imediatamente
anterior, para liquidacdo de operacdes financeiras em volumes semelhantes ao da liquidagao
da obrigacdo pecunidria em questdo ou, na falta deste, serd utilizado para o calculo da
Atualizacao Monetaria, a ultima Taxa de Cambio que divulgada pelo Banco Central e, também
na falta desta, o Agente Fiduciario devera obter a média da cotacao da taxa de venda do délar
dos Estados Unidos da América junto a 3 (trés) bancos brasileiros escolhidos pelo Agente
Fiduciario, dentre o Ital Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A. e Banco
Santander (Brasil) S.A., ndao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora e/ou os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa
de Cambio.

4.10.3. Caso a Taxa de Cambio volte a ser divulgada antes da obtencdo da média da
cotacdo da taxa de venda do ddlar dos Estados Unidos da América nos moldes da Clausula
4.10.2 acima, ressalvada a hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacao judicial, referida obtencdo da média ndo serd mais realizada e a Taxa de
Cambio, a partir de sua divulgacao, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo
Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade.

4.11. Remuneracdo. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo
juros remuneratorios equivalentes a 6,9500% (seis inteiros e nove mil e quinhentos décimos
de milésimos por cento) (“Juros Remuneratorios”) ao ano, base 360 (trezentos e sessenta)
dias corridos, linear, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
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conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo dos Juros Remuneratérios
obedecera a seguinte formula:

J = {Vna x [Fator Juros-1]}
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Fator Juros = 1 + (taxa/100 x DC/360)

Onde:
Taxa = 6,9500;

DC = é o numero de dias corridos entre a primeira Data de Integralizacdao ou Data de
Aniversario imediatamente anterior e data atual, sendo "DC" um nUmero inteiro; e

Considera-se "Data de Aniversario" todo dia 15 (quinze) dos meses de junho e
dezembro subsequentes de cada ano até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
Resgate Antecipado Facultativo Total, de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, de resgate
da totalidade das Debéntures em decorréncia de uma Oferta de Resgate Antecipado, de
Aquisicdo Facultativa e/ou de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, o pagamento dos Juros Remuneratdrios sera realizado
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano até
a Data de Vencimento, sendo o primeiro pagamento em 15 de junho de 2026 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios”).

4.13. Amortizacdo do Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total, de Amortizacdo
Extraordindaria Facultativa, de resgate da totalidade das Debéntures em decorréncia de uma
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Oferta de Resgate Antecipado, de Aquisicdo Facultativa e/ou de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, o Valor Nominal Unitario
Atualizado sera amortizado em 24 parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre no dia
15 (quinze) do més de junho e de dezembro de cada ano, sendo que a primeira parcela sera
devida em 15 de junho de 2029, e as demais parcelas serao devidas em cada uma das
respectivas datas de amortizacdo das Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22
(segunda) coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”)
e percentuais previstos na tabela a seguir:

Percentual de
Referéncia do Percentual do Valor
. ~ Valor Nominal Nominal Unitario
Parcela Data da Amortizacao - .
Unitario Atualizado a ser
Atualizado a ser amortizado
amortizado
1a 15 de junho de 2029 4,1667% 4,1667%
22 15 de dezembro de 2029 4,1667% 4,3478%
3a 15 de junho de 2030 4,1667% 4,5455%
4a 15 de dezembro de 2030 4,1667% 4,7619%
5a 15 de junho de 2031 4,1667% 5,0000%
62 15 de dezembro de 2031 4,1667% 5,2632%
72 15 de junho de 2032 4,1667% 5,5556%
8a 15 de dezembro de 2032 4,1667% 5,8824%
9a 15 de junho de 2033 4,1667% 6,2500%
102 15 de dezembro de 2033 4,1667% 6,6667%
11a 15 de junho de 2034 4,1667% 7,1429%
122 15 de dezembro de 2034 4,1667% 7,6923%
132 15 de junho de 2035 4,1667% 8,3333%
14a 15 de dezembro de 2035 4,1667% 9,0909%
152 15 de junho de 2036 4,1667% 10,0000%
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Percentual de
Referéncia do Percentual do Valor
. ~ Valor Nominal Nominal Unitario
Parcela Data da Amortizacao - .
Unitario Atualizado a ser
Atualizado a ser amortizado
amortizado
162 15 de dezembro de 2036 4,1667% 11,1111%
172 15 de junho de 2037 4,1667% 12,5000%
18a 15 de dezembro de 2037 4,1667% 14,2857%
19a 15 de junho de 2038 4,1667% 16,1667%
2042 15 de dezembro de 2038 4,1667% 20,0000%
21a 15 de junho de 2039 4,1667% 25,0000%
2248 15 de dezembro de 2039 4,1667% 33,3333%
232 15 de junho de 2040 4,1667% 50,0000%
24a Data de Vencimento 4,1667% 100,0000%

4.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas em
decorréncia das Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo vencimento,
utilizando-se, conforme o caso: (i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3,
os procedimentos adotados pela B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures prevista nesta
Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir
com: (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para
fins de calculo, qualquer dia que seja sabado, domingo, feriado declarado nacional ou
qualquer dia que nao houver expediente na B3; e (ii) com relacao a qualquer outra obrigacdo
pecunidria que nao seja realizada por meio da B3, bem como com relacdo a outras obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissao, qualquer dia no qual ndo haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e/ou que seja sabado ou domingo.
Portanto, para os fins desta Escritura de Emissao e dos demais Documentos da Oferta, “Dia(s)
Util(eis)” significa(m) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado declarado nacional
ou qualquer dia que nao houver expediente na B3 ou nos bancos comerciais na Cidade de
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Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.16. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetdria e dos Juros
Remuneratoérios, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela
Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso

vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardao sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndao compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora a razdo de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndao pago (“Encargos
Moratorios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16
acima, o nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a

guaisquer das obrigacGes pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado divulgado pela Emissora, ndo lhe darad direito ao recebimento dos Juros
Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios correspondentes ao periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.18. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacdo programada.

4.19. Publicidade. Observado o artigo 13 da Resolucdo CVM 160 e demais limitacOes
impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
todos os anuncios, atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente
disponibilizados na pagina na Internet da Emissora (https://www.eldoradobrasil.com.br) e,
caso exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, no Sistema ENET e no jornal no qual
a Emissora realize as suas divulgacbes, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a
respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacdao. No caso de alteragao na legislagao
atual que venha a permitir outra forma de publicacdo dos atos societarios e editais de
convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, os atos e decisdes relativos as Debéntures
passarao a ser publicados da mesma forma que os atos societarios da Emissora, se assim
permitido pela nova legislacdo. O Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA os seguintes
documentos: (i) os editais de convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas na mesma
data da sua divulgacdo ao mercado daquelas assembleias que tiver convocado e os demais
na mesma data do seu conhecimento, (ii) as atas das assembleias de emissdes em que atue
como agente fiducidrio, na mesma data de envio a B3.
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4.20. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria diferente da prevista na Clausula 3.16 acima, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria,

sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora fara as
retencGes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

4.20.1. Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a Oferta na forma prevista
na Clausula 3.5 acima, dando causa ao seu desenquadramento, estara sujeita ao pagamento
de multa as autoridades fiscais competentes prevista na legislacao aplicavel.

4.20.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.20 acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
guestionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como
prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liguidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.21. C(lassificacdo de Risco. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das
Debéntures a Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°® 01.813.375/0002-14
(“Agéncia de Classificacdo de Risco”) que atribuira rating as Debéntures.

4.21.1. Caso (i) a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificagdo
de Risco, ou (ii) a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora podera substituir a
Agéncia de Classificacdo de Risco, sem a necessidade convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para tal fim, desde que a agéncia de classificacdo de risco substituta seja a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. ou a Moody’s América Latina.

5. RESGATE __ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AQUISICAO FACULTATIVA E AQUISICAO

OBRIGATORIA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total: Desde que (i) legalmente permitido nos termos
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da legislacao aplicavel, e que sejam observados os requisitos previstos na legislacdo e
regulamentagoes aplicaveis; e (ii) comprovada a destinacdo dos Recursos, nos termos da
Clausula 3.6 desta Escritura de Emissao, a Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, o resgate antecipado
facultativo total da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderd ocorrer mediante
comunicacdo dirigida diretamente aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, ou,
ainda, por meio de publicacdo de comunicacao dirigida aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos da Clausula 4.19 desta Escritura de Emissdo (*Comunicacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data
prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total”), devendo ser realizado de acordo com os procedimentos

adotados pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de
acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo
estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Adicionalmente, a Emissora devera
encaminhar ao Agente Fiducidrio, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a B3, copia do
referido comunicado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizagdo,
observado o disposto na Clausula 3.6.1, caso ainda ndo tenha sido comprovada a destinagao
da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures.

5.1.2. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (a) a Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, observados termos e condigdes estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, que deverd ocorrer em Dia Util; (b) mengao as componentes de
apuracao do valor do pagamento devido aos Debenturistas, conforme previsto na Clausula
5.1.4 abaixo; e (c) as demais informagOes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.

5.1.3. A Data do Resgate Antecipado Facultativo Total devera, obrigatoriamente, ser um Dia
Util.

5.1.4. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total sera o equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

(A) Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios, calculado
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
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Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(iii) de quaisquer obrigacbes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(B) O somatério do valor presente de cada parcela remanescente de amortizacao do Valor
Nominal Unitario Atualizado e dos Juros Remuneratorios calculados pro rata temporis desde
a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total até a Data de Vencimento, sendo esta soma
trazida a valor presente até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando a Curva
de Desconto SOFR (OIS) baseada no Secured Overnight Financing Rate — SOFR, fornecida
pela Bloomberg (ICVS - Curva SOFR 490) (“"SOFR"”) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado conforme
formula abaixo; (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacdes
pecuniadrias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

$ (s
FVPk esgate

k=1

VP =

Onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das
Debéntures;

CResgate = fator C acumulado, conforme definido na Clausula 4.11 acima, até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEkK = valor unitario do “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento de amortizacao do Valor Nominal
Atualizado e/ou dos Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis, desde a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, até cada data de pagamento das
Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

A\

sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = (1+ SOFRj)"(%)
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onde:

SOFRj = taxa de juros SOFR valida para a data de referéncia, ou seja, com duration
mais préxima a duration de cada parcela “k” vincenda; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total
e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

I[Z?:l LtL"f]]I
I (1+1)252 i
el
Duration = (1 + )2
252
Onde:
n = numero de pagamentos de Juros Remuneratérios e/ou amortizacdo

programada das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e
a data prevista dos pagamentos de Juros Remuneratérios e/ou amortizagdo
programada das Debéntures;

FCt = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios e/ou amortizacao
programada das Debéntures programados no prazo de “t” Dias Uteis;

i = taxa de remuneragdo, % a.a., conforme definida na Clausula 4.11 desta
Escritura de Emissao.

5.1.5. N&o sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.1.6. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverdao ser
obrigatoriamente canceladas, observada a regulamentagdao em vigor.

5.2. Amortizacdo Extraordindria Facultativa: Desde que (i) legalmente permitido nos
termos da legislacdo aplicavel; (ii) comprovada a destinacdo dos Recursos, nos termos da
Clausula 3.5 desta Escritura de Emissdo; e (iii) que sejam observados os requisitos previstos
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na legislacdao e regulamentacdes aplicaveis, a Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a
seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, a amortizagao
extraordinaria facultativa das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado (observado o previsto na clausula 5.2.3 abaixo) que devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”).

5.2.1. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente poderd ocorrer mediante
comunicacdo dirigida diretamente aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, ou,
ainda, por meio de publicacdo de comunicacao dirigida aos Debenturistas a ser amplamente
divulgada nos termos da Clausula 4.19 desta Escritura de Emissdo (“Comunicacdo de
Amortizacdo Extraordindria Facultativa”), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
data prevista para realizacdo da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa (*Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), devendo ser realizado de acordo com os
procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente
na B3, ou de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures
que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.2.2. Na Comunicagdo de Amortizacao Extraordindria Facultativa devera constar: (a) a Data
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, observados termos e condicdes estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, que deverd ocorrer em Dia Util; (b) mencdo as componentes de
apuracao do valor do pagamento devido aos Debenturistas, conforme previsto na Clausula
5.2.3 abaixo; e (c) as demais informagOes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente podera ocorrer se a parcela do Valor
Nominal Unitario Atualizado da totalidade das Debéntures objeto da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa for equivalente, em reais, na data em que for divulgada a
Comunicacao de Amortizacao Extraordinaria Facultativa, a, no minimo, US$ 80.000.000,00
(oitenta milhdes de ddlares), conforme Taxa PTAX (conforme definido abaixo) publicada pelo
Banco Central do Brasil.

5.2.4. Exceto se um valor maior do que o Valor da Amortizacdo Extraordinaria (conforme
definido abaixo) venha a ser definido em regulamentagdo especifica, hipétese em que tal valor
sera considerado, para todos os fins previstos nesta Escritura de Emissdo, como o Valor da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo), o valor a ser pago em
relacdo a cada uma das Debéntures objeto da Amortizacao Extraordinaria Facultativa sera
equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizada, acrescida de
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valor equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo:

(a) dos Juros Remuneratérios, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a Data da Amortizacdo Extraordinaria (exclusive); (b)
Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debentures (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”);

(b) O somatorio do valor presente da parcela objeto de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado e dos Juros Remuneratoérios incidentes sobre tal parcela calculados pro rata
temporis desde a Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa até a Data de Vencimento,
sendo esta soma trazida a valor presente até a Data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, utilizando a Curva de Desconto SOFR (OIS) baseada no Secured Overnight
Financing Rate - SOFR, fornecida pela Bloomberg (ICVS - Curva SOFR 490) SOFR, apurada
no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & Data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, calculado conforme formula abaixo; (ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e
(iii) de quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

vp = " (VNEK X CA
= ; (FVPk mex)

Onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das
Debéntures;

CAmex = fator C acumulado, conforme definido na Clausula 4.10 acima, até a
Data da Amortizacdao Extraordinaria Facultativa;

VNEk = valor unitario do “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da parcela do Valor Nominal
Atualizado objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e/ou dos Juros
Remuneratoérios incidentes sobre tal parcela, calculada pro rata temporis, desde a
Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, até cada data de pagamento das
Debéntures;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

A\ /4

sendo “n” um numero inteiro;
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FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
= i)A —
FVPk = (1 + SOFRj) (360)

onde:

SOFRj = taxa de juros SOFR valida para a data de referéncia, ou seja, com duration
mais préxima a duration de cada parcela “k” vincenda; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte formula:

|z, | e xr]}
| la+oz= )
| 2?:1 Ltt] |
Duratfian:l (+ iz J
252
Onde:
n = nuamero de pagamentos de Juros Remuneratérios e/ou amortizagao

programada das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa
e a data prevista dos pagamentos de Juros Remuneratérios e/ou amortizagdo
programada das Debéntures;

FCt = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratorios e/ou amortizagcdo
programada das Debéntures programados no prazo de “t” Dias Uteis, ajustados
para a parcela objeto da Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa;

i = taxa de remuneragdo, % a.a., conforme definida na Clausula 4.11 desta
Escritura de Emissao.

5.2.5. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Taxa PTAX" significa a cotacdo real/ddlar
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ofertada em dodlares dos Estados Unidos da América, expressa em reais por um doélar dos
Estados Unidos da América, informada pelo Banco Central do Brasil em seu website, sob o
cédigo de transacao PTAX-800 (consulta de cdmbio), ou a taxa que vier a substitui-la.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado. Desde que legalmente permitido nos termos da
legislacdo aplicavel, e que sejam observados os requisitos previstos na legislacdo e

regulamentacbes aplicaveis, a Emissora podera realizar, a qualquer momento e a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado das Debéntures, observado o disposto na
Clausula 5.5.3.5 abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado
serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de
condicdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condicGes previstos nas Clausulas abaixo.

5.3.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo enviada
aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 abaixo, em ambos
0s casos com copia ao Agente Fiduciario e a B3, devendo, com antecedéncia minima de 20
(vinte) Dias Uteis para a data prevista para realizacdo do resgate antecipado (*Comunicado
de Oferta de Resgate Antecipado”), sendo que na referida comunicagdo devera constar os
termos e condicOes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) a estimativa do valor da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo o valor do prémio de resgate antecipado a ser
oferecido pela Emissora, se houver, observado eventual valor minimo previsto na legislagao
e regulamentacgao aplicaveis; (ii) a forma e prazo de manifestacdo a Emissora, com cépia ao
Agente Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.3.2 abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate
antecipado das Debéntures e para o pagamento das quantias devidas aos Debenturistas nos
termos desta Clausula, que devera ser um Dia Util; (iv) se havera quantidade minima (porém
jamais maxima) de Debéntures a que a Oferta de Resgate Antecipado esteja condicionada; e
(v) as demais informacgdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e para
a operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.2. Os Debenturistas terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio do
Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado para se manifestarem formalmente perante a
Emissora pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, com cdpia ao Agente Fiduciario, na
forma disposta no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora
deverd resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.3. Fica desde ja aprovado que caso seja legalmente permitido, o resgate antecipado nos
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termos desta Clausula 5.3 podera ser efetivada apenas em relacdao aos Debenturistas que
tenham manifestado sua aceitacdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.4. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em uma
Unica data para todas as Debéntures objeto do resgate antecipado, na data prevista no
Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas, caso permitido pela legislagdo aplicavel.

5.3.6. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

5.4. Aquisicdo Facultativa. Desde que permitido pela legislagdo e regulamentagao
aplicaveis e observado disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo o artigo 55, paragrafo
39 da Lei das Sociedades por Agoes e a Resolugao da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022
(“Resolucao CVM 77"), e demais regulamentacdes aplicaveis da CVM, as Debéntures poderao
ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao
aceite do respectivo Debenturista vendedor.

5.4.1. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderdo, a
critério da Emissora e desde que observada a regulamentacdo aplicavel em vigor: (i) desde
gue legalmente permitido pela regulamentagdo aplicavel, ser canceladas, observado o
disposto as regras expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restricoes impostas pela Resolugao CVM 160.

5.4.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
da Clausula 5.4 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros
Remuneratérios das demais Debéntures.

5.5. Aquisicdo Obrigatdria. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, ou
seja, a partir de 15 de dezembro de 2027 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo e regulamentacdo aplicdveis e observado disposto na
regulamentacao aplicavel, incluindo no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
AcOes, na Resolugdo da CVM 77, a Emissora devera realizar uma oferta de aquisicdo das
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Debéntures, caso ocorra o pré-pagamento parcial das dividas decorrentes do Contrato de
Financiamento BNDES_(“Oferta de Aquisicdo Obrigatéria”).

5.5.1. O valor total da Oferta de Aquisicao Obrigatéria devera ser um percentual do saldo
devedor das Debéntures idéntico ao percentual do saldo devedor do Contrato de
Financiamento BNDES pré-pago antecipadamente.

5.5.2. O valor a ser pago aos Debenturistas, no ambito da referida Oferta de Aquisicao
Obrigatoria, sera, em relagdo a cada uma das Debéntures, equivalente ao maior valor entre
os itens (A) e (B) previstos abaixo (“Valor da Oferta de Aquisicdo Obrigatéria”):

(A) Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios, calculado
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data efetiva da
aquisicdo das Debéntures decorrentes da Oferta de Aquisicdo Obrigatéria (“"Data da Aquisicdo
Obrigatéria™) (exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e (iii) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(B) O somatério do valor presente de cada parcela remanescente de amortizacao do Valor
Nominal Unitario Atualizado e dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde
a Data da Aquisicdo Obrigatdria até a Data de Vencimento, sendo esta soma trazida a valor
presente até a Data da Aquisicao Obrigatéria, utilizando a Curva de Desconto SOFR (OIS)
baseada no Secured Overnight Financing Rate - SOFR, fornecida pela Bloomberg (ICVS -
Curva SOFR 490) SOFR apurada na Data da Aquisicdo Obrigatoria, calculado conforme
formula abaixo; (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacdes
pecuniadrias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

= VNEk CAouisics
Z(FVPk X qulSlgaO)

k=1

VP =

Onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento das
Debéntures;

CAquisicao = fator C acumulado, conforme definido na Clausula 4.10 acima, até a
Data da Aquisicdo Obrigatodria;
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VNEk = valor unitario do “k” valores futuros devidos das Debéntures, sendo o valor
de cada parcela “k” equivalente ao pagamento de amortizacao do Valor Nominal
Atualizado e/ou dos Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis, desde a
Data da Aquisicao Obrigatoria, até cada data de pagamento das Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,
sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk

FVPk = (1+SOFR) (55

onde:

SOFRj = taxa de juros SOFR valida para a data de referéncia, ou seja, com duration
mais préxima a duration de cada parcela “k” vincenda ; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Aquisicdo Obrigatéria e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

b “‘Lxrﬂ
I (14 1i)252 I
FC,
il |
Duration = (1 + )25
252
Onde:
n = numero de pagamentos de Juros Remuneratérios e/ou amortizacdo

programada das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a Data da Aquisicdo Obrigatdria e a data prevista
dos pagamentos de Juros Remuneratérios e/ou amortizagdo programada das
Debéntures;

FCt = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratorios e/ou amortizacdo
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programada das Debéntures programados no prazo de “t” Dias Uteis;

i = taxa de remuneracdo, % a.a., conforme definida na Clausula 4.11 desta
Escritura de Emissao.

5.5.3. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula deverdo, desde
que legalmente permitido pela regulamentacdo aplicavel, ser canceladas, observado o
disposto nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel. Caso ndo seja
legalmente permitido o cancelamento, as Debéntures deverdao permanecer na tesouraria da
Emissora até que possam ser canceladas.

5.5.4. A Oferta de Aquisicao Obrigatéria devera ser comunicada aos Debenturistas, pela
Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da liquidagcdo antecipada do Contrato de
Financiamento BNDES.

5.5.5. A Emissora realizard a Oferta de Aquisicdo Obrigatdéria por meio de comunicacdo
enviada aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19, em ambos
0s casos com copia ao Agente Fiduciario e a B3 (“Comunicado de Oferta de Aquisicdo
Obrigatéria”), sendo que na referida comunicacdao deverao constar os termos e condicdes da
Oferta de Aquisicdo Obrigatoria, incluindo aqueles previstos na Resolugdo CVM 77 ou na
regulamentacao que venha a substitui-la, incluindo, mas nao se limitando, a Data da Aquisicdo
Obrigatoria.

5.5.6. Apds o Comunicado de Oferta de Aquisicdo Obrigatoria, os Debenturistas terdo o prazo
indicado no Comunicado de Oferta de Aquisicdo Obrigatéria para (i) se manifestarem
formalmente perante a Emissora pela adesdo a Oferta e Aquisicao Obrigatéria, com cépia ao
Agente Fiduciario; e (ii) formalizarem seu aceite no sistema B3.

5.5.7. Caso haja adesdo de Debenturistas a Oferta de Aquisicdo Obrigatéria de forma que tal
adesdo resulte em um montante superior a quantidade de Debéntures objeto da Oferta de
Aquisicdo Obrigatoria, a Emissora devera adquirir a quantidade de Debéntures indicada na
Oferta de Aquisicdo Obrigatdria, de forma proporcional entre as Debéntures que tiverem sido
indicadas pelos Debenturistas em cada uma das manifestagdes de alienacdo recebidas, sendo
certo que (i) serdo desprezadas fragOes; e (ii) cada Debenturista que tiver indicado interesse
em alienar suas Debéntures deve ter, pelo menos, 1 (uma) Debénture adquirida pela
Emissora, nos termos do § 69, I, “b” do artigo 19 da Resolugdao CVM 77.

5.5.8. A Oferta de Aquisicdo Obrigatdria devera ocorrer em uma Unica data para todas as
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Debéntures objeto da oferta, prevista no Comunicado de Oferta de Aquisicao Obrigatodria,
devendo a Emissora comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente
Fiduciario sobre referida data com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

5.5.9. O pagamento do preco das respectivas Debéntures adquiridas sera realizado (i) por
meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3, ou (ii) pelos procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso das Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.5.10. Caso, por qualquer razao legal ou regulatéria, ndo seja juridica ou
operacionalmente viavel a realizagdo da referida Oferta de Aquisicdo Obrigatoria, a totalidade
dos recursos correspondentes ao montante a ser pago aos Debenturistas por meio da Oferta
de Aquisicdo Obrigatdria devera ser aplicado em conta especifica a ser indicada no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, até que possa ser realizada a Oferta de Aquisicdo Obrigatdria, conforme
venha a ser autorizado pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis. Eventual valor depositado
na referida conta apds a realizacdo da Oferta de Aquisicdo Obrigatéria sera liberado a
Emissora, nos termos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

5.5.11. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 5.5, caso ocorra a Oferta de Aquisigdo
Obrigatoéria, a Emissora permanecera obrigada a cumprir a destinacdo da totalidade dos
recursos das Debéntures, prevista na presente Escritura de Emissao.

5.5.12. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario podera considerar, observado o disposto
nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo, antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto
desta Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitario Atualizado acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis a partir
da Data de Inicio da Rentabilidade ou da data do ultimo pagamento de Juros Remuneratérios
até a data do efetivo pagamento, acrescido de Encargos Moratérios, se houver, na ocorréncia
de quaisquer dos eventos indicados nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”):

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
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notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.3 abaixo
(“Eventos de Inadimplemento Automatico”):

(i) Inadimplemento de obrigacdo pecuniaria: descumprimento, pela Emissora,
de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas ao pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado e dos Juros Remuneratérios, ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contado da data do respectivo inadimplemento;

(i) Pedido de recuperacdo ou mediacdo pré-falimentar: (a) decretacdo de
faléncia da Emissora e/ou de suas Controladas; (b) pedido de autofaléncia formulado

pela Emissora e/ou por suas Controladas; (c) pedido de recuperacdao judicial ou
propositura, pela Emissora e/ou por suas Controladas, de mediacdo, conciliacdo ou
plano de recuperacao extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo
pedido e/ou plano; (d) propositura pela Emissora e/ou de suas Controladas de medidas
antecipatorias que tenha por finalidade a suspensdo temporaria da exigibilidade de
obrigagOes ou a abstencdo de credores ou classe de credores em promover medidas de
cobranca, execucdo ou equivalente, independentemente do deferimento e/ou
homologacao do respectivo pedido, em qualquer dos casos retro deste item “d”,
formulados ao amparo da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005; ou (f) qualquer
processo similar aos previstos neste item “ii” realizados em outra jurisdicao;

(iii) Faléncia ou liquidacdo: extincdo apds o encerramento do processo falimentar,
pedido de faléncia formulado por terceiros e nédo elidido no prazo legal da Emissora e/ou
qualquer de suas Controladas ou, ainda, liquidagdo ou dissolucao da Emissora;

(iv) Cross-acceleration: declaracdo de vencimento antecipado (a) de qualquer
operagdo no dmbito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior,
nao sanado no respectivo prazo de cura, da Emissora e/ou suas Controladas (incluindo
quaisquer emissdes de debéntures), seja como devedora ou como garantidora, em valor
individual ou agregado igual ou superior a US$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes
de dodlares norte-americanos), convertido em reais, quando aplicavel, mediante a
utilizagdo da Taxa de Cambio, com referéncia na Taxa de Cambio do Dia Util

imediatamente anterior a data de ocorréncia do evento, ou valor equivalente em outras
moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura; e/ou (b) do Contrato de
Financiamento BNDES.

(v) Descumprimento de decisao judicial: descumprimento, pela Emissora e/ou por
suas Controladas, de qualquer decisao judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
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decisdao arbitral ndo sujeita a recurso que determine a realizacdao de pagamento, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco
milhdes de délares norte-americanos), convertido em reais, quando aplicavel, mediante
a utilizacdo da Taxa de Cambio, com referéncia na Taxa de Cambio do Dia Util
imediatamente anterior a data de ocorréncia do evento, ou valor equivalente em outras
moedas, respeitado seu respectivo prazo de cura, exceto se o inadimplemento for
sanado ou se tal decisdo, judicial ou arbitral, for extinta ou tiver sua eficacia suspensa
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de publicacdo da referida decis&o;

(vi) Reducdo do capital: reducdo de capital social da Emissora, nos termos do artigo
174 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto (a) se previamente autorizado pelos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; (b) se realizada com o
objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
AclOes; (c) se decorrente de uma Reorganizagdo Societaria Permitida; ou (d)
cumulativamente (i) desde que o valor do capital social da Emissora apds redugdo seja

igual ou maior ao capital social da Emissora na Data de Emissao, atualizado pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado ("IPCA"); (ii) a Emissora continue
cumprindo com Indicador Econdémico-Financeiro PL/Ativo Total (conforme definido
abaixo), nos termos da Clausula 7.1.26 abaixo, apds a reducdo de capital (sendo o
referido calculo realizado pro forma com base nas Ultimas demonstracdes financeiras
consolidadas da Emissora auditadas ou objeto de revisao limitada (conforme o caso)
divulgadas ao mercado); e (iii) ndo ocorra um rebaixamento de rating da emissao
resultante da reducdo de capital, a ser atestado pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

(vii) Validade total da operacdo: decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo pelo juizo competente, conforme
decisdo judicial e/ou administrativa com efeitos imediatos;

(viii) Desvio na aplicacdao dos recursos: aplicacdo dos recursos oriundos das
Debéntures em destinacdo diversa da descrita nesta Escritura de Emissao;

(ix) Questionamento da validade da operacdo: na hipétese de a Emissora e/ou
qualquer de suas Controladas e/ou de sociedades sob o Controle comum com a
Emissora, praticar qualquer ato visando anular, revisar ou cancelar, por meio judicial ou
extrajudicial, esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Cessao Fiduciaria, ou qualquer
documento relativo a Oferta envolvendo as Debéntures ou qualquer das suas
respectivas clausulas; e
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(x) Extincao ou Resilicao: caso esta Escritura de Emissdo ou o Contrato de Cessao
Fiduciaria sejam, por qualguer motivo, resilidos, rescindidos ou por qualquer outra
forma, extintos, exceto nas hipoteses ja pactuadas de liquidacdo nesta Escritura de
Emissdo.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado ndao automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures, aplicando-se
o disposto na Clausula 6.1.4 e seguintes:

(i) Inadimplemento de obrigacdao ndo pecunidria: inadimplemento, pela
Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao
e/ou no Contrato de Cessdo Fiducidria, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data estabelecida em notificacdo comunicando sobre o descumprimento,
sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado
prazo especifico;

(ii) Validade parcial da operacao: decretacgdo de invalidade, nulidade, ineficacia
ou inexequibilidade parcial desta Escritura de Emissdo pelo juizo competente, conforme
decisao judicial e/ou administrativa com efeitos imediatos;

(iii) Validade total ou parcial do Contrato de Cessao Fiduciaria: decretagdo de
invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade total ou parcial do Contrato de

Cessdo Fiduciaria pelo juizo competente, conforme decisdo judicial e/ou administrativa
com efeitos imediatos;

(iv) Cross-default: inadimplemento de (a) qualquer obrigacdo pecunidria no
ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, ndo sanado no
respectivo prazo de cura, pela Emissora (incluindo quaisquer emissdes de debéntures)
e/ou por qualquer uma de suas Controladas, seja como devedora ou como garantidora,
em valor individual ou agregado igual ou superior a US$ 45.000.000,00 (quarenta e
cinco milhGes de ddlares norte-americanos), convertido em reais, quando aplicavel,
mediante a utilizacdo da Taxa de Cambio, com referéncia na Taxa de CAmbio do Dia Util
imediatamente anterior a data de ocorréncia do evento, ou valor equivalente em outras
moedas, exceto (1) se sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da ocorréncia
do referido vencimento ou nos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos;
e (b) do Contrato de Financiamento BNDES;

(v) Protesto: protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas Controladas cujo
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valor ndao pago, individual ou agregado, seja igual ou ultrapasse US$ 45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), convertido em reais, quando
aplicavel, mediante a utilizagdo da Taxa de Cambio, com referéncia na Taxa de Cambio
do Dia Util imediatamente anterior a data de ocorréncia do evento, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se: (a) se o protesto for cancelado, ou se os efeitos do
protesto forem suspensos, ou ainda (b) se o protesto for validamente contestado, bem
como prestadas e aceitas as garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo
de 20 (vinte) dias contados da data do respectivo protesto;

(vi) Indice Financeiro: contratacdo pela Emissora, de novos empréstimos e/ou
financiamentos, desde que a Emissora esteja descumprindo o indice de Divida Liquida
para EBITDA, calculados em dodlares norte-americanos, conforme limites abaixo (“indice
Financeiro”):

Periodo indice de Divida Liquida para
EBITDA

Anteriormente ao Periodo de 4.75x

Construcao do Projeto de Expansao

Periodo de Construgdo do Projeto de 5.50x
Expansdo

Até 180 dias apds a Data de Inicio da 5.50x
Producdo do Projeto de Expansao

De 180 a 360 dias apds a Data de 5.25x
Inicio da Producdo do Projeto de

Expansao

361 a 540 dias apds a Data de Inicio 5.00x
da Producdo do Projeto de Expansao

Apds 541 dias apods a Data de Inicio da 4.75x

Produgdo do Projeto de Expansdo até a
Data de Vencimento

I. O Indice Financeiro sera sempre calculado, ao final de cada ano, de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, conforme estejam em vigor nesta
data, bem como baseado nos informacgoes incluidas nas demonstragdes financeiras
anuais consolidadas da Emissora, acompanhadas das respectivas notas explicativas e
do relatério de auditoria dos auditores independentes, e nas informagdes financeiras
trimestrais, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério de revisao
limitada dos auditores independentes da Emissora, a serem verificados pelo Agente
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Fiduciario em até 15 (quinze) dias apds o recebimento dos documentos e informacoes
descritos na Clausula 8.1 desta Escritura de Emissao, sendo a verificacao realizada até
a Data de Vencimento.

II. Para os fins do disposto acima:

Onde:

“Projeto de Expansao” significa a nova linha de celulose denominada “Projeto de
Expansdo Linha 2” (“Projeto de Expansao”);

“Periodo de Construcdo do Projeto de Expansdo” significa, o periodo comecando da data
em que ocorrer o pagamento da primeira parcela da caldeira do Projeto de Expansao, a
ser feita de acordo com o contrato de construcdo/aquisicdo aplicavel, celebrado entre a
Emissora ou suas afiliadas e um ou mais empreiteiros de engenharia, e terminando na
Data de Inicio da Produgdo do Projeto de Expansao;

“Data de Inicio da Producdo do Projeto de Expansdo” significa, o que ocorrer primeiro
(i) 1.277 (mil duzentos e setenta e sete) dias apos o inicio do Periodo de Construcdo do
Projeto de Expansao, ou (ii) a data em que o Projeto de Expansdo enviar pela primeira
vez celulose para distribuicdo comercial de acordo com os contratos de venda e compras
aplicaveis, conforme certificado ao Agente Fiducidrio de acordo com o certificado
assinado pelos diretores da Emissora;

“Divida Liguida” significa, com relagdo a Emissora e suas Controladas, sem duplicacdo:
valor agregado da Divida da Emissora e de suas Controladas a partir da data de
verificacdo/apuragdo, subtraidas pela soma (sem duplicacdo), (a) do montante
agregado do caixa e equivalentes de caixa da Emissora (em uma base consolidada),
acrescido (b) do montante agregado de todos os valores mobilidrios negociaveis da
Emissora (em uma base consolidada) a partir da data de verificacdo/apuracao, com base
no valor inferior do: (A) valor de face, e (B) valor de mercado do respectivo valor
mobilidrio a partir da data de verificacdo/apuragdo, conforme estabelecido no balango
patrimonial consolidado da Emissora. O resultado, quando aplicavel, sera convertido em
dolares norte-americanos pela Taxa PTAX do ultimo Dia Util do respectivo periodo. Nao
sera considerado para o calculo de Divida Liquida (i) o saldo de MtM (Mark-to-Market)
de instrumentos de derivativos, (ii) os contratos de arrendamento mercantil financeiro
(CPC 06 / IFRS 16) e (iii) as obrigacbes da Emissora assumidas em relacdo a vendas
condicionais (adiantamentos de clientes de qualquer natureza), que surjam no curso
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normal dos negdcios.

“Divida": significa, com relacdo a Emissora e suas Controladas, sem duplicagao: (a)
saldos de empréstimos, financiamentos, debéntures e outros instrumentos
semelhantes; (b) contratos de arrendamento mercantil financeiro (exceto as obrigagoes
de arrendamento registradas nas demonstragdes financeiras da Emissora por forga da
aplicacdo das normas contabeis CPC 06 / IFRS 16); e (c) valores decorrentes da outorga
de garantia fidejusséria em beneficio de terceiros, sendo certo que apenas sera
considerado como Divida, desde que aparegam como passivo no balango patrimonial
auditado da Emissora. Para evitar duavidas, "“Divida” ndo incluirda quaisquer
adiantamentos feitos por clientes.

“EBITDA" significa em relacdo a Emissora e suas Controladas, de forma consolidada: (i)
receita liquida de vendas e servigos; menos (ii) custo das mercadorias vendidas e
servigos prestados; menos (iii) despesas administrativas e comerciais; mais (iv) outras
receitas operacionais, receitas liquidas e ndo operacionais, liquidas; mais (v) qualquer
(a) depreciacdo, exaustao ou amortizacdo e (b) perdas ou despesas sem qualquer efeito
no caixa da Emissora, e despesas ndo recorrentes no curso normal dos negdcios,
incluido em qualguer um dos itens anteriores. Para fins de apuracdao do EBITDA
trimestral, os respectivos valores consolidados serdo convertidos em ddlares norte-
americanos com base na média aritmética da Taxa PTAX apurada nos Dias Uteis do
respectivo trimestre. O EBITDA anual serd apurado como a soma dos EBITDA trimestrais
convertidos, relativos aos quatro trimestres civis consecutivos imediatamente anteriores
a data de verificagao.

ITI. Nao estardo incluidas na vedacdo acima a contratacdo pela Emissora ou
qualquer subsidiaria ("Dividas Permitidas"):

(1) as Debéntures;

(2) qualquer divida existente da Emissora na Data de Integralizacdo, bem como
qualquer operacdo de refinanciamento das dividas atuais, incluindo extensdo ou
renovacdo, reposicdo, ou substituicdo, ou emissdo em troca de, ou proventos liquidos
que sejam utilizados no pagamento, resgate, recompra, refinanciamento ou reembolso,
inclusive por meio de revogacdo (“Dividas Permitidas Refinanciamento”), desde que o
volume refinanciado ndo ultrapasse valor do principal mais juros e eventual prémio,

conforme aplicavel;
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(3) Divida existente (devida ou detida) por sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora, na qual a Emissora tenha no minimo 90% (noventa por
cento) do capital, incluindo a outorga da fianca pela Emissora para garantir o aditamento
dessas dividas;

(4) obrigacdes de hedge incorridas pela Emissora ou uma subsidiaria nos termos
de instrumentos de derivativos; e/ou

(5) qualquer outra Divida da Emissora e/ou de suas subsidiarias incorrida na data
ou apds a primeira Data de Integralizacdo cujo valor principal agregado a qualquer
tempo em aberto ndo exceda o valor US$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
dolares).

(vii) Cessdo de Obrigacdes: transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou
promessa de cessdao a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou em qualquer documento
da Oferta, sem a prévia anuéncia do Agente Fiduciario, a partir de consulta aos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissdo, exceto se decorrente de uma Reorganizacao Societaria Permitida;

(viii) Transformacao Societdria: transformacdo da forma societaria da Emissora
para outra forma que ndo seja a de sociedade por acdes, nos termos do artigo 220 a
222, da Lei das Sociedades por AcGes, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(ix) Alienacdo de Ativos: venda, alienagdao, transferéncia, constituicao de
qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar
a qualquer das expressdes acima (“"Onus”) e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Emissora (a) sobre os direitos objeto da Cessao Fiduciaria; ou (b) que ultrapassem a
valor, individual ou agregado, igual ou superior a 10% (dez por cento) dos ativos da

Emissora, com base nas demonstragcdes contabeis consolidadas e auditadas mais
recentes disponibilizadas da Emissora, exceto (1) quando a Emissora comprovar se
tratarem de (1.i) bens inserviveis ou obsoletos; ou (1.ii) bens que sejam substituidos
por novos com a mesma finalidade, (2) referida operagdo envolver ativos excedentes a
atividade operacional principal da Emissora e que ndo sejam essenciais a continuidade
das atividades principais da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, excedentes
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florestais; (3) por 6nus constituidos no &mbito da contratacdo de financiamento
diretamente com, ou por meio de repasse de recursos de entidades multilaterais de
crédito, agéncias de crédito a exportacdo (export credit agencies), bancos de fomento
e desenvolvimento, tais como o Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB), BNDES,
incluindo, o FINAME, o FINEM, FINEP, SUDAM, SUDENE, entre outros, desde que
atendido o indicado DL/EBITDA, nos termos da clausula 7.1.26 abaixo; (4) pelo 6nus
constituido no ambito do Contrato de Cessao Fiduciaria; (5) por 6nus existentes sobre
ativos nesta data; (6) de prestacao de garantia real em virtude de determinacdo legal,
para garantia do juizo em caso de acgdes judiciais e/ou processos administrativos, em
que a Emissora figure no polo passivo; (7) de propriedade fiduciaria constituida em
garantia a financiamentos para aquisicdo de equipamentos junto aos préprios
fornecedores ou aos respectivos financiadores; e/ou (8) por 6nus constituidos no dmbito
da contratacdo de dividas destinadas a apoiar a implantacao do Projeto de Expansédo
Linha 2, desde que atendido o indicado DL/EBITDA, nos termos da clausula 7.1.26
abaixo;

(x) Expropriacao: desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
entidade governamental brasileira que afete (a) os bens ou direitos objeto da Cessao
Fiduciaria; e/ou (b) todos ou acima de 75% (setenta e cinco por cento) dos ativos
imobilizados da Emissora;

(xi) Distribuicao de dividendos: distribuicdo de dividendos, pagamento de juros
sobre o capital préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso (a) a Emissora esteja inadimplente com qualquer de suas obrigagbes
pecuniarias das Debéntures, estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, (b) a Emissora
continue cumprindo com Indicador Econdémico-Financeiro PL/Ativo Total (conforme
definido abaixo), nos termos da Clausula 7.1.26 abaixo, apds o efetivo pagamento dos
dividendos (sendo o referido calculo realizado pro forma com base nas Uultimas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas ou objeto de revisdo limitada
(conforme o caso) da Emissora divulgadas ao mercado); ou (c) caso esteja em curso
um Evento de Inadimplemento, ressalvado, entretanto, em qualquer caso, o pagamento
do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

(xii) Alteracdao do objeto social: mudanca ou alteracao do Objeto Social da
Emissora de forma a alterar substancialmente suas atuais atividades principais ou a
agregar, a essas atividades, novos negocios que tenham prevaléncia em relacdo as
atividades atualmente desenvolvidas, salvo se aprovada previamente pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;
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(xiii)  Violacdo da Legislacdo Socioambiental: decisdo de mérito proferida por
qualquer Autoridade em decorréncia de acdo, procedimento, processo (judicial ou

administrativo) contra a Emissora e/ou suas Controladas, bem como seus respectivos
dirigentes, administradores e executivos, desde que agindo em nome de tais empresas,
em decorréncia da pratica de condutas relacionadas a violagdo da legislagdo ambiental,
trabalhista e previdenciaria em vigor, incluindo, sem limitacdo, a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, as
normas relativas a salide e seguranga ocupacional, bem como as demais legislagdes e
regulamentagbes ambientais, trabalhistas e previdencidrias supletivas (“Legislacdao
Socioambiental”), em especial, mas nao se limitando, a legislacdo e regulamentacédo
relacionadas a salde a seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto por aquelas
descritas no Formulario de Referéncia da Emissora, disponivel na Data de Emissao e/ou
objeto de fato relevante divulgado pela Emissora até a Data de Emissdo e que decorram
de tais fatos ja existentes e divulgados nos respectivos documentos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, ou cuja reparacédo tenha sido (ou esteja sendo tempestiva e)
integralmente implementada na forma e nos prazos previstos nos termos de referida
decisao, exceto se tal decisdao nao configurar um crime ambiental e desde que: (i) tenha
seus efeitos suspensos em juizo no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados de sua
publicacdo; ou (ii) ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante. Para fins desta Escritura
de Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa a ocorréncia de evento ou situacdo que
possa causar alteracdo adversa e relevante nos negécios, nas condicdes econémicas,
financeiras, reputacionais ou operacionais da Emissora e que possa impactar, de forma
adversa e relevante, a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagoes
nos termos desta Escritura de Emissao;

(xiv) Violacao da Legislacao de Protecdo Social: decisdo condenatdria em que o
mérito tenha sido analisado proferida por qualquer Autoridade em decorréncia de acdo,

procedimento, processo (judicial ou administrativo) contra a Emissora e/ou suas
Controladas, bem como seus respectivos dirigentes, administradores e executivos,
desde que agindo em nome de tais empresas, em decorréncia da pratica de condutas
relacionadas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais em vigor aplicaveis ao ndo incentivo
a prostituicdo, a ndo utilizagdo ou incentivo de mdo-de-obra infantil e/ou em condicdo
analoga a de escravo, a ndo discriminacdao de raca ou género, ou relativa aos direitos
dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo
indigena e quilombola, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo de
Protecdo Social”), exceto por aquelas descritas no Formuldrio de Referéncia da
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Emissora, disponivel na Data de Emissao e/ou objeto de fato relevante divulgado pela
Emissora até a Data de Emissdo e que decorram de tais fatos ja existentes e divulgados
nos respectivos documentos;

(xv) Declaracdes Falsas: (i) provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das
declaragOes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de
Cessdo Fiduciaria ou, (ii) em qualquer aspecto relevante, revelarem-se incorretas,
inconsistentes, incompletas ou imprecisas, quaisquer das declaracdes prestadas pela
Emissora nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

(xvi) Reorganizacao Societaria: cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emissora e/ou de
qualquer de suas Controladas, exceto: (a) pela incorporagao, pela Emissora (de modo
que a Emissora seja a incorporadora) ou por qualquer Controlada, de qualquer de suas
Controladas; (b) pela reorganizacdo societaria realizada exclusivamente por e entre as
Controladas; (c) se realizada exclusivamente com sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, desde que (i) apds referida operagdo societaria ndo haja
alteracdo do controle indireto final da Emissora; e (ii) a(s) sociedade(s) resultante(s)
(ou receptora(s) da parcela cindida, conforme o caso) ou incorporadora, conforme o
caso (cada uma, uma “Sociedade Sucessora”)), se torne(m) garantidora(s) das
Debéntures (neste caso, apenas se tal sociedade resultante(s) (ou receptora(s) da
parcela cindida, conforme o caso) ou incorporadora for a prépria Emissora ou uma
Controlada da Emissora) e atenda(m) as Condicdes de Risco e Compliance a seguir
definidas; ou (d) se previamente autorizado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias
Uteis do recebimento do comunicado pela Emissora (sendo cada um dos itens “a” a “d”
retro, uma “Reorganizacdo Societaria Permitida”). Para fins desta Escritura de Emissao,
sdo “Condicbes de Risco e Compliance”: (I) ndo ocorréncia de um rebaixamento da
classificacdo de risco (rating) das Debéntures em relacdo ao rating atribuido pela
agéncia de classificacao de risco vigente imediatamente antes da referida reorganizacgao
societaria; (II) a(s) Sociedade(s) Sucessora nao se enquadre(m) na definicdo de Pessoa
Sancionada (conforme definido abaixo); (III) (s) Sociedade(s) Sucessora nao esteja(m)
envolvida(s) em praticas contrarias a todo e qualquer dispositivo legal ou regulatoério,
nacional ou estrangeiro aplicaveis, relativos a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupcdo, e a pratica de
trabalho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente, exceto se efetuada
a reparagao imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a tal novo
controlador, observado o devido processo legal; (IV) a(s) Sociedade(s) Sucessora ndo
estejam(m) incluida(s) no Cadastro de Empregadores que submeteram trabalhadores a
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condicdes analogas as de escravo ou na Lista Nacional de Condenagdes por Trafico de
Pessoas ou por Submissdao de Trabalhadores a Condicoes Analogas a de Escravo; (V)
a(s) Sociedade(s) Sucessora ndo se encontre(m) inserido(s) em qualquer Cadastro de
Inidoneidade (conforme definido abaixo) e ndo esteja(m) localizado(s) em um pais, que
nao o Brasil, que nao aplica ou aplica insuficientemente as recomendagdes do Grupo de
Acdo contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (GAFI); e (VI)
forem fornecidos ao Agente Fiduciario documentos que permitam a identificagdo e
qualificacdo do “Beneficiario Final” nos termos da Circular n® 3.978, de 23 de janeiro de
2020, emitida pelo Banco Central do Brasil, e a Resolucao da Comissao Valores
Mobiliarios n® 50, de 31 de agosto de 2021, considerando-se o valor minimo de
referéncia de 10% (dez por cento) de participacao societaria direta ou indireta na
Emissora, caso aplicavel (sendo os itens “c.2” a “c.6” acima as “Condicbes de
Compliance”). Para fins desta Escritura de Emissdo: (1) “Cadastro de Inidoneidade”
significa, em conjunto ou individualmente: (1.i) o Cadastro de Responsaveis com Contas
Julgadas Irregulares (CADIRREG), disponibilizado pelo Tribunal de Contas da Uniao
(TCU); (1.ii) a Lista de Licitantes Inidoneos, publicada pelo TCU; (1.iii) a Lista de
Pessoas Fisicas e Juridicas objeto de Sangdes Impostas por Resolucdes do Conselho de
Seguranca das NagOes Unidas (CSNU - Consolidated United Nations Security Council
Sanctions List), ou por designacdes de seus comités, em conformidade com a Lei n°
13.810, de 08 de marco de 2019, e a Resolucdo do Banco Central do Brasil n°® 44, de
24 de novembro de 2020; (1.iv) o Cadastro Nacional de Empresas InidGneas e
Suspensas (CEIS), disponibilizado pela Controladoria Geral da Unido (CGU); (1.v) o
Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP), disponibilizado pela Controladoria Geral
da Unido (CGU); (1.vi) o Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores
em condicGes analogas a de escravos, regulado pela Portaria Interministerial n° 4, de
11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua); (1.vii) a Lista do Banco Mundial (World
Bank Debarred Parties); e/ou (1.viii) a Lista do Banco Interamericano para a
Reconstrucdo e Desenvolvimento (Debarred Firms and Individuals); (2) “Pessoa
Sancionada” significa qualquer pessoa fisica ou juridica, autoridade ou 6rgdo
governamental com quem as transacdoes sejam restritas ou proibidas por sancdes
econ6micas ou financeiras, embargos e medidas restritivas em vigor, administradas ou
aplicadas pelo Conselho de Seguranca das NagOes Unidas, pelo Estado brasileiro ou por
autoridade que exerca jurisdicdo sobre a Emissora, a Acionista, suas respectivas
controladas, ou qualquer dos respectivos dirigentes ou administradores, empregados,
mandatarios e representantes, em razdao de seu domicilio ou de suas atividades

comerciais;

(xvii) Transferéncia de Titularidade da Autorizacdo Ferroviaria: a transferéncia
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da titularidade da autorizacdo ferroviaria a terceiros sem a anuéncia prévia do Poder
Concedente e aprovacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, estando vedada a transferéncia até a comprovacdo da aplicacdo da
totalidade dos recursos liberados, exceto se decorrente de uma Reorganizacao
Societaria Permitida;

(xviii) Alteracdao do Controle: alteragdo do controle acionario direto e/ou indireto da
Emissora, exceto se (a) ndo resultar na alteragao do controle indireto final da Emissora
e cumulativamente, (b) qualquer nova pessoa que venha a ser controladora direta ou
indireta da Emissora atenda as Condigcdes de Risco e Compliance; e

(xix) Extincdo da Autorizacao Ferroviaria: até que seja comprovada a destinacao
total dos Recursos na forma da Clausula 3.6 da presente Escritura de Emisséo,
ocorréncia da rescisdo antecipada por descumprimento contratual, caducidade,
encampagao, revogacao ou cancelamento (inclusive por conta de nulidade) de
autorizacdo relacionada ao Projeto, ou qualquer outra forma de extingdo antecipada da
autorizacdo a que ser refere o “Contrato de Adesao n° 14/SNTT/MINFRA/2021", ficando
estabelecido que para fins da caracterizagdo da hipdtese de vencimento antecipado aqui
prevista devera ser verificada a efetiva entrega da autorizacao do Projeto para o Poder
Concedente ou para terceiro.

6.1.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automatico, ndo sanados
nos respectivos prazos de cura, se houver, o Agente Fiduciario deverd considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, independentemente de convocacdao de Assembleia Geral de
Debenturistas ou de prévia notificacdo a Emissora.

6.1.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico, o Agente
Fiducidrio deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que (i) tomar ciéncia do
evento ou (ii) se encerrar o prazo de cura para o respectivo Evento de Inadimplemento N&o
Automatico, nos casos em que forem previstos, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a eventual declaracdao do vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures.

6.1.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.4 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quoéruns previstos na Clausula 9.1 e seguintes
desta Escritura de Emissdao, os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por
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deliberacdao de Debenturistas que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo, quando em primeira convocacgao, ou (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) um das Debéntures em Circulacdo presentes, se em
segunda convocagdao, sendo que, nesse caso, o0 Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures.

6.1.6. Observado o disposto na Clausula 9, na hipotese: (i) de ndo instalacdo em segunda
convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.4 acima, por
falta de qudérum; (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.1.5
acima, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures.

6.1.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente carta protocolada a Emissora ou com aviso de recebimento, com copia a B3,
informando tal evento, e a Emissora devera efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da Ultima data de pagamento dos Juros
Remuneratdrios, até a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar
da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario. Referido pagamento,
entretanto, podera ser realizado por meio da B3, mediante envio de comunicagdo prévia a B3
por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para sua realizacdo.
Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures na forma estipulada nesta
Clausula, incidirdo os Encargos Moratorios sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. A Emissora, a partir desta data, adicionalmente esta obrigada a:
7.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em seu website ou no website da CVM:

() (a) em até 120 (cento e vinte) dias a contar da data de encerramento do exercicio
social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de publicacdo, o que
ocorrer primeiro, copias de todos os demonstrativos financeiros e contabeis, auditados por
auditores externos independentes registrados na Comissdao de Valores Mobiliarios,
acompanhadas de notas explicativas, acompanhadas, ainda da memdéria de calculo dos
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Indicadores Econdmico-Financeiros (conforme abaixo definido), assim como de todas as
informacbes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali
previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos que devam ser entregues a CVM;
(b) em até 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada exercicio social, declaracdo
assinada pelos representantes legais da Emissora e, na forma do estatuto social, atestando:
(1) que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissdo; (2) a ndo
ocorréncia de qualquer das hipdoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas; e (3) que ndo foram
praticados atos em desacordo com o seu estatuto social, acompanhada de memoria de
calculo, elaborada pela Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencdo dos indices financeiros; e (iii) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias,
contados do término dos trés primeiros trimestres de cada ano, ou, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas informacdes
trimestrais objeto de revisao limitada, relativas ao trimestre social entdao encerrado,
preparadas de acordo com os principios contdbeis aceitos no Brasil;

(i) notificacdo na mesma data da convocacdao de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas nos prazos legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do
dia das referidas Assembleias;

(iii)  avisos, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administracdo que se refiram as Debéntures e as obrigacbes assumidas pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, no prazo de 10 (dez) dias contados da data
em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao forem publicados, da data em
que forem realizados;

(iv) no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomar
ciéncia de sua ocorréncia, informagcoes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensodes previstos na presente Escritura de Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado;

(v) todos os documentos e informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario para cumprir determinacdo estabelecida em regulamentacdo ou lei aplicavel, ou
decorrente de decisdo judicial, mediante apresentacdo da respectiva justificativa e copia de
documentos pertinentes a Emissora;
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(vi) em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para divulgagao do
relatério de que trata o inciso (xv) da Clausula 8.5 abaixo, enviar todos os atos societarios
necessarios para elaboracao de tal relatdrio, informacdes financeiras e cépia do organograma
atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive, sociedades controladas (conforme
definicao de "controle" prevista na Lei das Sociedades por Agdes), diretamente ou por meio
de outras controladas da Emissora (“Controlada(s)”), controladores, sociedades sob controle
comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario;

(vii)  via original fisica ou eletronica (formato .PDF), com a comprovacdo de arquivamento
na junta comercial competente (se aplicavel), com lista de presenca, das Assembleias Gerais
de Debenturistas;

(viii) em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da ciéncia ou notificacdo, conforme o caso,
informacGes relacionadas a comunicagles, exigéncias ou intimagdes acerca da instauragdo de
qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do
Projeto como prioritario, nos termos da Lei 14.801.

7.1.2. Cumprir com todas as determinacbes emanadas pela CVM e pela B3 aplicaveis a
Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, as obrigacdes estabelecidas no artigo 89 da
Resolucdo CVM 160, abaixo transcritas:

() preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes e com a
regulamentagdao da CVM;

(i) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(iii)  divulgar as demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e relatério
dos auditores independentes, observando os prazos legais e regulamentares;

(iv) observar as disposicdes da Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021
(“"Resolucdo CVM 44"), no tocante ao dever de sigilo e vedagGes a negociagdo;

(v) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Resolugao
CVM 44, comunicando ao Agente Fiduciario nos termos dessa Escritura de Emissdo;

(vi)  fornecer as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3;
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(vii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicacgOes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento;

(viii) observar as disposicoes da regulamentagdao especifica editada pela CVM, caso seja
convocada, para realizagdo de modo parcial ou exclusivamente digital, as Assembleias Gerais
de Debenturistas;

(ix) manter as informagdes mencionados nos itens %iii”, “iv”, "
em sua pagina na rede mundial de computadores pelo periodo de 3 (trés) anos, bem como
no Sistema ENET, conforme aplicavel; e

vi” e “vii” acima disponiveis

(x) divulgar o Ato Societario da Emissora e a presente Escritura de Emissdo, nos termos
descritos nas Clausulas 2.1.1 e 2.1.2, respectivamente.

7.1.3. Convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas para
deliberar sobre quaisquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Emissora, afetem
direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas nao o faca.

7.1.4. Cumprir todos os requisitos e obrigacdes estabelecidos na presente Escritura de
Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e na regulamentacdo em vigor pertinente a
matéria.

7.1.5. Apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela B3, ANBIMA e/ou pela
CVM no prazo estabelecido por essas entidades, caso aplicavel, observado, no entanto, que a
obrigacdo prevista nesta clausula serd considerada satisfeita na medida em que os
documentos de publicacdo obrigatdria estejam disponiveis ao publico no site de relagdes com
investidores da Emissora ou da CVM até a data exigida nos termos desta Escritura;

7.1.6. Nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, e com esta Escritura
de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario.

7.1.7. Cumprir todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais relevantes e aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas leis, regras, regulamentos e ordens que
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estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa, cuja exigibilidade
esteja suspensa.

7.1.8. Obter e/ou manter validos todos os alvaras, licengas ambientais ou aprovacdes que
sejam necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou
por suas Controladas, bem como para o cumprimento de suas obrigacdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissao.

7.1.9. Ndo praticar qualquer atividade que possa causar danos ambientais ou sociais ou que
descumpra a Politica Nacional do Meio Ambiente e as disposicdes das normas legais e
regulamentares que regem tal politica.

7.1.10. Arcar com todos os custos e despesas (a) decorrentes da emissdao das
Debéntures; (b) previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais Documentos da Oferta e
que sejam de responsabilidade da Emissora; (c) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios a emissao das Debéntures, tais como os atos societarios da Emissora e os demais
Documentos da Oferta; (d) com a elaboracao, distribuicao €, se for o caso, veiculagao de todo
material necessario a Oferta, incluindo, sem limitagcdao, o material publicitario, se houver, entre
outros; (e) do processo de due diligence; e (f) dos demais prestadores de servicos que se
facam necessarios do ambito da emissdo das Debéntures, da Cessdo Fiduciaria e conforme
previstos nos demais Documentos da Oferta, e manté-los contratados durante todo o prazo
de vigéncia das Debéntures, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador e Banco Liquidante
da Emissdo, o banco administrador de contas do Contrato de Cessdo Fiducidria e o ambiente
de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

7.1.11. Cumprir a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislacao
trabalhista e a legislacdo previdenciaria, especialmente as normas relativas a saude e
seguranca ocupacional e ao meio ambiente necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas
atividades econdémicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacGes dos
Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais, exceto por aquelas leis, regras, regulamentos e ordens
que estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa, cuja
exigibilidade esteja suspensa, bem como adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social.
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7.1.12. Observar o disposto na legislacdo aplicavel as pessoas portadoras de
deficiéncia, em especial na Lei n°® 13.146, de 6 de julho de 2015, conforme alterada (Estatuto
da Pessoa com Deficiéncia), sendo certo que eventual apontamento por qualquer autoridade
competente de inobservancia a legislacido ora referida ndao serd considerado como
descumprimento a esta obrigacdao caso seja sanado no prazo de 120 (cento e vinte) dias a
contar do ateste do respectivo descumprimento.

7.1.13. Utilizar os recursos oriundos da Emissdao exclusivamente conforme descrito na
Clausula 3.5 desta Escritura de Emissao.

7.1.14. Cumprir, fazer com que suas Controladas, seus respectivos diretores e
membros do conselho de administracdo cumpram e envidar seus melhores esforcos para que
eventuais subcontratados cumpram (a) qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupcdo, crimes contra a ordem econdémica ou tributaria ou atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, sem limitacdo, Leis n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°® 7.492, de 16
de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992,
n° 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdbes e contratos da
administragdo publica), n© 9.613, de 3 de marco de 1998, n°® 12.529, de 30 de novembro de
2011, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n°® 2.848/40, Decreto n©
5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencdo das Nacdes Unidas contra a
Corrupcao, adotada pela Assembleia Geral das Nacdes Unidas em 31 de outubro de 2003, Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o UK Bribery Act de 2010, conforme alterada (caso
aplicavel), e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme alterada (caso aplicavel)
(“Leis Anticorrupcdao”); e (b) a Lei n® 9.617, de 3 de margo de 1998, conforme alterada (“Lei
de Lavagem de Dinheiro”), na medida em que (1) mantém politicas e procedimentos internos
que visam assegurar integral cumprimento de tais normas; (2) da pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao
inicio de sua atuacdo no ambito desta Escritura de Emissdo e dos Documentos da Oferta; (3)
abstém-se de praticar atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

7.1.15. Notificar os Debenturistas e o Agente Fiducidario em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da ciéncia de qualquer ato ou fato relativo a violacdo das Leis Anticorrupgao e/ou
Lei de Lavagem de Dinheiro, pela Emissora e/ou suas respectivas Controladas, no Brasil ou
no exterior que impacte ou possa impactar negativamente a Emissora e/ou qualquer
Controlada, conforme o caso, com relagdo aos atos ou fatos acima descritos e/ou cause ou
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possa causar Efeito Adverso Relevante. A notificacdo aqui descrita deverd conter,
necessariamente, a descricdo detalhada de tal ato e/ou fato e/ou Efeito Adverso Relevante.

7.1.16. Assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndao serao empregados em: (a)
qualquer ato tipificado como uma infracao as Leis Anticorrupgao; e/ou (b) quaisquer atos que
violem a Legislacao Socioambiental e/ou a Legislacao de Protegdo Social.

7.1.17. Ndo utilizar mao de obra infantil (ressalvado os casos de menor aprendiz, nos
termos da legislacdo aplicavel e em vigor) e/ou em condicbes analogas as de escravo, bem
como nao praticar atos que importem em discriminacdo de raca ou género ou que
caracterizem assédio moral ou sexual e ndo incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo, nos
termos da Legislacdo de Protecdo Social.

7.1.18. Envidar melhores esforcos para fazer com que seus fornecedores e prestadores
de servicos (por meio de inclusdo de clausulas relacionadas nos contratos com tais partes),
observem e cumpram a Legislacdo Socioambiental e a Legislacao de Protecdo Social e, caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado ao trabalho analogo ao de escravo,
trabalho infantil ou a pratica, de danos ao meio ambiente que estejam relacionados a
destruicdo de areas de alto valor de conservacdo e biodiversidade, aqui definidos como
aqueles que acarretem a eliminagcdo ou diminuicdo severa da integridade de uma area
causada por uma grande mudanca de longo prazo no uso da terra ou da agua, ou modificagdo
de um habitat de tal forma que a capacidade da area de manter sua funcdo ambiental esteja
perdido, obriga-se a comunicar tal fato ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua ciéncia, indicando as medidas adotadas ou que serdao adotadas para a gestao
adequada do fato constatado.

7.1.19. Manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos
as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicdoes devidas
ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servico
(FGTS) aplicaveis a condugdo regular de seus negocios, exceto com relacdo aqueles tributos
gue estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou
judicial e cuja autoridade competente administrativa ou judicial tenha suspendido a
exigibilidade do inadimplemento.

7.1.20. Ndo realizar operagoes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor, ressalvadas aquelas que ndo resultem na
alteracdo das respectivas atividades principais da Emissora.
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7.1.21. Fornecer ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de solicitacdo, ou em prazo menor, caso seja necessario para cumprir tempestivamente
as solicitacdes efetuadas por autoridades ou érgaos reguladores, regulamentos, leis ou
determinagbes judiciais, administrativas ou arbitrais, todos os dados, informagbes e
documentos solicitados razoavelmente pelo Agente Fiduciario, que estejam relacionados as
Debéntures, bem como demais documentos e informagdes necessarios ao cumprimento de
obrigagdes perante os Debenturistas e/ou Agente Fiduciario, de modo a possibilitar o
cumprimento tempestivo pelos Debenturistas e/ou Agente Fiduciario de quaisquer solicitacoes
efetuadas por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagoes
judiciais, administrativas ou arbitrais.

7.1.22. Apresentar, no ambito da Emissdo, informacgbes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para os investidores, na forma do artigo 24 da Resolugao CVM
160.

7.1.23. Manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 14.801 durante a vigéncia das
Debéntures.

7.1.24. Cuidar para que as operacdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam

sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria.

7.1.25. (a) Manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia da Emissdo, as
expensas da Emissora, a Agéncia de Classificacdo de Risco, para a atualizagcdo anual da
classificacdo de risco das Debéntures; e (b) divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de
Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado o relatério de classificacdo de risco
da Oferta atualizado anualmente.

7.1.26. Constituir, no prazo 30 (trinta) dias, contados da data da comunicagao por
escrito do Agente Fiduciario, reforco de garantia, a ser regulamentado no Contrato de Cessdo
Fiduciaria, na hipdtese de ndo serem cumpridos ao menos 2 (dois) dos seguintes indicadores
econdmico-financeiros (“Indicadores Econdmicos-Financeiros”), apurados anualmente com
base nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas anuais da Emissora, sendo a
primeira verificagdo com base nas demonstragoes financeiras consolidadas auditadas anuais
da Emissora relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025:

I. Patrimonio Liquido/Ativo Total: maior ou igual a 15% (quinze por cento) (“PL/Ativo
Total™);
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II. Divida Liquida/EBITDA, conforme tabela abaixo:

Periodo indice de Divida Liquida para
EBITDA

Anteriormente ao Periodo de 4.75x
Construcao do Projeto de Expansao
Periodo de Construcdao do Projeto de 5.50x
Expansdo
Até 180 dias apds a Data de Inicio da 5.50x
Producdo do Projeto de Expansao
De 180 a 360 dias apds a Data de 5.25x
Inicio da Producdo do Projeto de
Expansao
361 a 540 dias apds a Data de Inicio 5.00x
da Producdo do Projeto de Expansao
Apds 541 dias apods a Data de Inicio da 4.75x
Producdo do Projeto de Expansao até a
Data de Vencimento

III. Rating das Debéntures atestado pela Agéncia de Classificagdo de Risco igual ou
superior a "AA”, em escala nacional.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissao, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, representar a comunhao dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

() aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(i) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdao e todos os seus termos e
condigOes;

(iii)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
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suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(v) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdes licitas, validas, eficazes e vinculantes
do Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termos;

(vi)  verificou a veracidade das informacgOes relativas as garantias e a consisténcia das
demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;

(vii) estd ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(viii) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, a Resolucdo CVM n© 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme venha a ser oportunamente alterada (“*Resolucdo CVM 17"), e demais normas
aplicaveis, para exercer a funcdao que lhe é conferida;

(ix) nao se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas na
Resolucdo CVM 17;

(x) nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(xi) @ instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(xii) com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na
Resolugdo CVM 17, que atualmente presta servicos de agente fiducidrio nas emissdes
descritas no Anexo I da presente Escritura de Emissao;

(xiii) o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdao tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato
em pleno vigor, conforme disposicOes de seu estatuto social; e

(xiv) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
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tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de debéntures
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo ou, na hipdtese de substituicdo, de eventual aditamento relativo a
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a Data de Vencimento ou,
caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigacbes da Emissora, nos
termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo.

8.3. Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos, renlncia, intervencdo, liquidagao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituicao
do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para esse fim;

(iii)  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas funcGes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcdes;

(iv)  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, que
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das respectivas Debéntures em Circulagdo,
ou pela CVM; na hipotese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario;
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(v) a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo;

(vi)  a substituicido do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de 7 (sete)
Dias Uteis contados da assinatura de aditamento a esta Escritura de Emissao;

(vii) o agente fiduciario substituto deverda, imediatamente apds sua nomeacgdo, comunica-
la @ Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.19 acima; e

(viii) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

) receberda uma remuneragao:

(a) uma parcela de implantacdo no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) até o 5°
(quinto) Dia Util apds a data de assinatura desta Escritura de Emissdo;

(b) parcelas anuais no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira
parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela “(a)” acima do ano
subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes;

(c) a parcela descrita na alinea “(a)” acima de honorarios sera devida ainda que a
operacdo seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacdo, devendo o
pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da operacao;

(d) em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados & Emissdo, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 800,00
(oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissao, a
ser paga no prazo de 5 (cinco) dias ap0s a entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora,
do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas,
englobam-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise
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(i)

da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades,
incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou
reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuracao de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado
pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, andlise de
determinado documento ou participacao em reunido), do colaborador do Agente
Fiduciario, do tempo empregado na funcao e do valor relativo ao tempo;

(e) as parcelas citadas acima serao reajustadas pela variacao positiva do IPCA, ou,
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculada pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

(f) as parcelas citadas nos itens acima serao acrescidas dos seguintes impostos:
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS, da Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF, Contribuigdao Social Sobre o Lucro
Liquido - CSLL e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes em cada data de pagamento;

(9) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

a remuneracao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o

Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a
Emissao;

(iii)

a remuneracdo do Agente Fiduciario podera ser faturada por qualquer empresa do

grupo econémico do Agente Fiduciario, incluindo, mas ndo se limitando, a Voértx Servicos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n° 17.595.680/0001-36;

(iv)

a remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo

de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
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comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos
prévia aprovacao, quais sejam: publicacdes em geral, notificacdes, extracdo de certidoes,
despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacao
e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdao, entre outros,
ou assessoria legal aos Debenturistas;

(v) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como
a remuneracdo da Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia;

(vi) no caso de eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas
pelo Agente Fiduciario, e/ou no caso de alteracdo nas caracteristicas da Emissdo, ficara
facultado ao Agente Fiduciario a revisdao dos honorarios ora propostos;

(vii) ndo haverd devolucdo de valores j& recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente;

(viii) o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados pela Emissora

ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

() exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(i) responsabilizar-se integralmente pelos seus servigos contratados, nos termos da
legislagao vigente;
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(iii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

(iv) renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da Assembleia Geral
de Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissao;

(v) conservar em boa guarda toda a documentacgdo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(vi) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacgoes relativas a
garantia e a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissédo, diligenciado
no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) acompanhar a prestagdo das informacgoes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatorio anual de que trata o inciso (xiv) abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagoes prestadas nas propostas de modificacbes
das condicbes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando considerar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localizam as sedes
ou o domicilio da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9 abaixo;

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacGes
que lhe forem solicitadas;

(xiii) examinar a proposta de substituicdo dos direitos objeto da Cessdo Fiduciaria,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xiv) intimar a Emissora a reforcar a Cessdo Fiduciaria, na hipétese de sua deterioragdo
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ou depreciagao;

(xv) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, descrevendo os fatos relevantes da
Emissora e ocorridos durante o exercicio social, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por AcGes e do artigo 15 da Resolucdo CVM 17, o qual devera
conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento, pela Emissora das suas respectivas obrigacdes de prestacao de
informacGes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissGes de que tenha
conhecimento;

(b) alteragoes societarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionadas as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas, e que estabelecem condicdes que ndao devem ser descumpridas
pela Emissora;

(d) guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacdo
e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de remuneragao
das Debéntures realizados no periodo;

(f) destinacdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(9) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao;

(h) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como
os seguintes dados sobre tais emissodes: (i) denominacdao da companhia ofertante;
(ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (iv) espécie e
garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento
no periodo; e
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(i) declaracao sobre a nao existéncia de conflito de interesses que impeca o Agente
Fiduciario a continuar exercer a funcao;

(xvi) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiv) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora;

(xvii)  manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante da Emissdo e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza,
desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante da Emissao e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xix) comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdao e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
incluindo as obrigagdes relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

(xx) divulgar as informacoes referidas no inciso (xiv) acima, item “i”, em sua pagina na
Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

(xxi) disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado o preco unitario das
Debéntures, calculado conjuntamente pelo Agente Fiduciario e a Emissora, em sua central de
atendimento  e/ou na sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.vortx.com.br/);

(xxii) acompanhar com o Banco Liquidante da Emissdao, em cada data de pagamento das

Debéntures, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;
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(xxiii) acompanhar a destinacdo de recursos captados por meio da presente Emissdo, de
acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora;

(xxiv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacao
expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela Resolugdo CVM 17, sendo
gue tais documentos e informacdes poderdo ser guardados em meio fisico ou eletrbnico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas; e

(xxv) verificar a regularidade da constituicdo da Cessdo Fiduciaria, observando, ainda, a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos das disposicdes estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessédo Fiduciaria.

8.6. No caso de inadimplemento de quaisquer condicbes da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para
proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Resolucdo CVM 17.

8.7. 0O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera
responsavel pela elaboragcdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.8. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugao CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes e desta Escritura de Emissao, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagao aplicavel.

8.9. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serao
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.10. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato
da emissao que seja de competéncia de definicdo pelos investidores, comprometendo-se tdo-
somente a agir em conformidade com as instrucbes que lhe forem transmitidas pelos
investidores. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre
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o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacoes
dos investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos investidores e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados
em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora.

8.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo.

8.12. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que Ihe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes da Escritura de Emissao e dos demais Documentos da
Oferta.

8.13. O Agente Fiduciario se balizara pelas informacbes que |he forem disponibilizadas pela
Emissora para verificar o atendimento dos covenants.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

9.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

9.3. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdao de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por AgBes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

9.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de
21 (vinte e um) dias contados da data da primeira publicacdo da convocacdo, ou, nao se
realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagdo, em segunda
convocagao, em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicacdo do novo anuncio
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de convocacgao.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacao, com
a presenca de titulares que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo,
e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum, exceto se disposto de outra forma nesta
Escritura de Emissao.

9.5. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd a pessoa eleita pelos
Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissao, todas as deliberacdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerao de aprovacao de Debenturistas
gue representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulacao presentes em Assembleia Geral de Debenturistas, em primeira ou segunda
convocagao.

9.6.1. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

(i) os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao;
e

(i) a concessdo de renlncia prévia ou perddo temporario (waiver) aos Eventos de
Inadimplemento, solicitada pela Emissora aos Debenturistas, antes da sua ocorréncia, que
deverd ser aprovada por Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, quando em primeira convocacéao, ou (ii)
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo presentes, se em
segunda convocagao;

(iii)  as seguintes alteracdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que deverdo ser
aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagdo, tanto em primeira quanto em segunda convocacao: (a) das disposicoes desta
Clausula 9.6.1 (iv); (b) de qualquer dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissao; (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao,
incluindo a alteragdo da Data de Vencimento; (d) alteracao das garantias; (e) da criacao de
evento de repactuacdo; (e) das disposicoes relativas a Clausula 5.4 (Aquisicdo Facultativa)
acima, (g) da reducdo dos Juros Remuneratérios; (h) das datas de pagamentos em
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decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo; (i) alteragdes nas caracteristicas ou exclusao
dos Eventos de Inadimplemento.

9.7. Para os fins de fixacdo de quérum desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de:
(a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo
de controle) da Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

9.8. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes
legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

9.10. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.11. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura
de Emissao, vinculardo a Emissora e obrigardao todos os titulares das Debentures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.12. Serd permitida a realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas exclusivamente

e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na Resolugao CVM n° 81, de 29
de margo de 2022.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara que, nesta data:

(i) a celebragdo desta Escritura de Emissdao, bem como o cumprimento das obrigagdes
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aqui previstas, nao infringe qualquer obrigacao anteriormente assumida pela Emissora;

(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente, sob a forma de
sociedade por acles, de acordo com as leis brasileiras;

(iii) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas,
concessoes, autorizagdes, permissoes e alvaras, inclusive ambientais, necessarias ao regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto por aquelas que estejam
comprovadamente em processo de regular renovacao;

(iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigagdo legalmente valida,
eficaz e vinculante da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, com
forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, inciso I e III, do Cdédigo de
Processo Civil;

(vi) estd adimplente com o cumprimento das obrigacGes constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo ocorreu e ndo estd em curso, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

(vii) os documentos e informacoes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario sdo suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informacg0des relevantes para a tomada de decisao de investimento
sobre as Debéntures;

(viii) a celebragdao, os termos e condigOes desta Escritura de Emissao e o cumprimento das
obrigagOes aqui previstas e a realizacao da Emissdo (a) nao infringem o estatuto social da
Emissora e; (b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte, ou ao qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardao em (c.1.)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou ao qual qualquer de seus respectivos ativos
esteja sujeito; ou (c.2) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao
resultardo na criacao de qualquer 6nus sobre qualquer ativo da Emissora (exceto por aqueles
decorrentes da Cessdo Fiduciaria); (e) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos; e
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(f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos ativos;

(ix) na presente data (a) respeita e estd cumprindo; e (b) ndo foi notificada acerca do
descumprimento de leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces de dérgdos
governamentais ou autarquias aplicaveis a condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes
para a execucdo das atividades da Emissora (que nao a Legislagdo Socioambiental);

(x) exceto pela divulgagdo desta Escritura de Emissao e do registro do Contrato de Cessao
Fiducidria perante o Cartério de RTD competente, nos termos previstos nos respectivos
instrumentos, bem como o registro da Oferta perante a CVM, nenhum registro,
consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou qualificacdo perante qualquer
autoridade governamental ou o6rgdo regulatério, é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessao
Fiduciaria;

(xi) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

(xii) as demonstragbes financeiras consolidadas auditadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024, bem como as
informacGes financeiras trimestrais relativas ao periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de
setembro de 2025, representam corretamente a posicdao patrimonial e financeira consolidada
da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM, e até
a data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, ndo havendo nenhuma alteracao
adversa relevante e nem aumento substancial do endividamento da Emissora desde a
divulgacdo de suas Uultimas informagdes financeiras trimestrais, exceto pela divida
representada pela Escritura de Emissao e pelo Contrato de Financiamento BNDES;

(xiii) respeita por si e suas Controladas, durante o prazo de vigéncia da Emissdo, a
Legislacdo Socioambiental, excetuados os descumprimentos sendo discutidos de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa;

(xiv) respeita por si e suas Controladas, durante o prazo de vigéncia da Emissdo, a
Legislacdo de Protecdo Social;
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(xv) suas atividades nao incentivam a prostituicdao, tampouco utilizam ou incentivam mao-
de-obra infantil (ressalvado os casos de menor aprendiz, nos termos da legislacdo aplicavel e
em vigor), em condicdo analoga a de escravo ou qualquer espécie de trabalho ilegal ou, ainda,
de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente,
direta ou indiretamente, por meio de seus respectivos fornecedores de produtos, servigos ou
correspondentes;

(xvi) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteracdo substancial na situagdo econémico-financeira, reputacional ou
juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xvii) conhece e esta cumprindo, bem como faz com que suas Controladas, e seus
respectivos dirigentes, administradores e executivos (desde que sempre agindo
comprovadamente em nome da Emissora e/ou suas Controladas) cumpram todos e quaisquer
dispositivos das Leis Anticorrupcdo e da Lei de Lavagem de Dinheiro, bem como as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos 06rgdos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais com relacdo as Leis Anticorrupcdo e a Lei de Lavagem de
Dinheiro;

(xviii) (a) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos
atos ilicitos previstos nas Leis Anticorrupgdo, na Lei de Lavagem de Dinheiro e/ou nas leis
relacionadas a crime organizado; (b) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente,
qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter ou manter negdcios ou para
obter qualquer vantagem improépria; (c) ndo aceita ou se compromete a aceitar de quem quer
gue seja, tanto por conta propria quanto por meio de outrem, qualquer pagamento, doacdo,
compensacdo, vantagens financeiras ou ndo financeiras ou beneficios de qualquer espécie,
direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente contrato, que constituam pratica
ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de corrupgdo sob as leis aplicaveis as
suas atividades e de suas respectivas filiais, devendo garantir, ainda, que seus prepostos e
colaboradores ajam da mesma forma; e (d) em todas as suas atividades relacionadas a este
instrumento, cumpre e cumprira, a todo tempo, com todas as Leis Anticorrupcdo e a Lei de
Lavagem de Dinheiro;

(xix) nao foi condenada definitivamente na esfera administrativa ou judicial por: questdes
trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo andloga a de escravo ou trabalho infantil ou de
proveito da prostituicdo e direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente;
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(xx) tem integral ciéncia da forma e condicdes de negociacdo desta Escritura de Emissao,
inclusive com a forma de calculo do valor devido;

(xxi) atendeu a todos os requisitos e cumpriu todo o procedimento descrito no Decreto
11.964 e nas respectivas portarias setoriais para protocolo do Projeto;

(xxii) mantém praticas relativas a ndo discriminacdo social, de género ou racial e, no melhor
conhecimento da Emissora, ndo tem conhecimento de qualquer acdo judicial, processo
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que
envolvam os temas aqui descritos;

(xxiii) monitora suas atividades de forma a identificar e mitigar eventuais impactos
ambientais que possam ocorrer no Projeto, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais, seguranca e medicina
do trabalho, decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social; e

(xxiv) estd adimplente com relagdo as contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS) e ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), exceto por aquelas que
estejam sendo contestadas de boa-fé nas esferas judiciais ou administrativa e para as quais
tenha sido obtido um efeito suspensivo .

11. D1SPOSICOES GERAIS
11.1. Despesas

11.1.1. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com
a estruturacdo, emissdo e execucdo das Debéntures, incluindo publicacdes, inscricoes,
registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante da Emissao
e dos demais prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

11.2. Comunicacodes

11.2.1. Quaisquer notificagdes, instrugbes ou comunicagOes a serem realizadas por
qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para
0s seguintes enderegos:
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Para a Emissora:

ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.

Avenida Marginal Direita do Tiet&, n® 500, subsolo, bloco II, Subsolo, sala 18
Bairro Vila Jaguara

CEP 05.118-100, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Fernando Storchi / Viviane Simioni

Tel.: (11) 2505-0251

E-mail: eld_captacao@eldoradobrasil.com.br/ ri@eldoradobrasil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros,

CEP 05425-020, Sao Paulo - SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo de
ativos) / vxinforma@vortx.com.br (para liberacao de acesso ao sistema e/ou cumprimento de
obrigacoes)

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antbnio Prado, n°® 48, 6° andar, bairro Centro

CEP 01.010-901 - Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2.2. As notificagdes, instrugdes e comunicacdes referentes a esta Escritura de
Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos
acima e, se enviada por correio eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente.

11.2.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu enderecgo alterado.

11.2.4. Com a excecdo das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, incluindo, mas ndo se limitando as demonstracdes financeiras, o cumprimento
das obrigacdes pactuadas nesta Escritura de Emissao e nos demais Documentos da Oferta
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referentes ao envio de documentos e informagfes periddicas ao Agente Fiduciario ocorrera
exclusivamente através da plataforma digital VX Informa”.

11.2.5. Para os fins desta Escritura de Emissdao, entende-se por “VX Informa” a
plataforma  digital disponibilizada pelo Agente Fiducidario em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro € necessario acessar https://portal.
vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

11.2.6. A Parte que enviar a comunicagao, aviso ou notificagdo, conforme estabelecido
nas Clausulas 11.2.1 e 11.2.2 desta Escritura de Emissao, nao sera responsavel pelo seu ndo
recebimento por qualquer outra Parte destinataria em virtude da mudanca de endereco de tal
Parte e que ndo tenha sido comunicada as demais Partes nos termos da Clausula anterior.

11.2.7. As obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

11.2.8. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serda considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

11.2.9. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
desta Escritura de Emissdao ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até
o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula desta Escritura de Emissdo, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condicdes validos que
reflitam os termos e condigdes da Clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o
objetivo das partes quando da negociacdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

11.2.10. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os
demais Documentos da Oferta poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente: (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacgdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da ANBIMA, da CVM ou da B3; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (iii) tratar-se de alteracbes
a quaisquer Documentos da Oferta ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da operacdo; ou ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados
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cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros,
desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.2.11. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacao, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou redugdo dos direitos e
obrigacdes daqui decorrentes.

11.2.12. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cddigo de Processo Civil.

11.2.13. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

11.2.14. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio eletronico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado
digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos
termos da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de
forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

11.2.15. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebragdao deste instrumento é, para todos os fins,
a cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, conforme abaixo indicado.

12. Foro

12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes
porventura resultantes desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 63 do Cédigo de
Processo Civil, a eleicdo do foro aqui prevista € justificada por ser o domicilio do local da
obrigacdo a época de celebracdo da presente Escritura de Emisséo.
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Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo eletronicamente, dispensada a presenca de testemunhas, nos termos
do artigo 784, §4° do Cdédigo de Processo Civil.

Sao Paulo/SP, 15 de dezembro de 2025.

(assinaturas iniciam-se na pagina seguinte)
(restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO I

Na data de celebracao desta Escritura de Emissao, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiducidrio nas
seguintes emissdes de valores mobiliarios:

I ELDC15

Emissao o

52 Emissao
Valor Total da Emissao 1.500.000.000,00
Quantidade 1.500.000
Espécie Quirografaria
Garantias Sem garantias
Data de Vencimento 15/10/2025
Remuneracao IPCA + 7.7950%
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ANEXO II

MODELO DE QUADRO DE USOS E FONTES

UsSOs

Total de Usos

1. Itens financiaveis

Obras Civis

Pré operacional

Mobilizagdo e desmobilizagao

Administrativo Local

Geotecnia

Terraplenagem

Drenagem

Superestrutura Ferroviaria

Obras de Arte Especiais

Paisagismo e Tratamento Lindeiro

Sinalizagdo Ferroviaria

Obras Complementares

Interferéncias

Maquinas e Equipamentos Nacionais Credenciados no FINAME

Locomotivas - Linha 1

Vagobes - Linha 1

2. Itens nao financiaveis pela 62 emissao

Desapropriagéo

Superestrutura importada (Trilhos)

FONTES

Total de Fontes

Recursos Proprios

52 Emissdo de Debéntures

62 Emissao de Debéntures

Finem
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