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EMITENTE
Denominagao Comercial: ELDORADO BRASIL CELULOSE S.A.
CNPJ: 07.401.436/0002-12
Categoria de Registro: Categoria B

CARACTERISTICAS DAS NOTAS COMERCIAIS

Oferta:
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022

Numero da Emissao:
12 Emissao

Situagao da Emitente:
Adimplente com as obriga¢des pecunidrias

Caodigo do Ativo:
12 Série: NC002500D1T
22 Série: NC002500D1V

Caodigo ISIN:
12 Série: BRELDCNCMO006
22 Série: BRELDCNCMO014

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Data de Emissao:
12 de junho de 2025

Data de Vencimento:
12 Série: 14 de julho de 2025
22 Série: 15 de maio de 2026

Quantidade de Notas Comerciais:

Total: 13.000.000 (treze milhdes) de notas comerciais

12 Série: 3.000.001 (trés milhdes e uma mil) notas comerciais

22 Série: 9.999.999 (nove milhdes, novecentas e noventa e nove mil, novecentas e noventa e nove) notas comerciais

Numero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emisséo:

Total: R$ 13.000.000.000,00 (treze bilhdes de reais)

12 Série: R$ 3.000.001.000,00 (trés bilhdes e um mil reais)

22 Série: R$ 9.999.999.000,00 (nove bilhdes, novecentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil
reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (mil reais)
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RELATORIO ANUAL 2025

Forma:
Escritural

Espécie:
Real, com garantia adicional fidejusséria

Conversibilidade:
N&o conversiveis em agdes da Emitente

Permuta:
N&o se aplicava a presente emissao

Poder Liberatério:
Nao se aplicava a presente emisséo

Opcgao:
Nao se aplicava a presente emisséo

Negociagao:
As notas comerciais foram depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

Atualizagao do Valor Nominal:
Nao se aplicava a presente emisséo

Pagamento da Atualizagao:
Nao se aplicava a presente emisséo

Remuneragao:
12 Série: CDI + 2,50% a.a.
22 Série: CDI + 3,40% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizagéo

Pagamento da Remuneragao:
12 Série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento

22 Série:
Data de Pagamento

da Remuneragao

28/11/2025

15/05/2026

Amortizagao:
12 Série: Em 1 (uma) unica parcela, na data de vencimento
22 Série: Em 1 (uma) Unica parcela, na data de vencimento

Repactuacao:
Nao se aplicava a presente emisséo

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da data de inicio da rentabilidade.

As caracteristicas acima contemplavam o previsto no Termo de Emissao celebrado em 06 de junho de 2025. Veja na
integra:
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TERMO DE EMISSAO

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacgdes prestadas pela Emitente, os recursos captados com a Emissao foram integralmente utilizados, nos
termos do Termo de Emisséo, para usos corporativos gerais.

ASSEMBLEIAS DE TITULARES DAS NOTAS COMERCIAIS

Em 13 de junho de 2025 foi realizada Assembleia Geral de Titulares das Notas (“AGN 13.06.2025”) em que foi deliberada
e aprovada: (i) o Resgate Antecipado Facultativo parcial de 3.000.001 (trés milhdes e uma) Notas Comerciais Escriturais
da 12 Série e 999.999 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos e noventa e nove) Notas Comerciais Escriturais da
22 Série, realizado em 13 de junho de 2025, pelo valor equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais resgatadas, acrescido da Remuneragéo devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado Facultativo
parcial (inclusive), calculada nos termos da Clausula 4.11 do Termo de Emissdo, sem qualquer prémio ou penalidade,
observadas as condi¢des de cada série. Os Titulares de Notas Comerciais acordaram, de forma unanime, que somente
as Notas Comerciais Escriturais de titularidade de Banco Bradesco S.A. seriam objeto do Resgate Antecipado Facultativo
parcial de que trata este item. O Resgate Antecipado Facultativo de que trata este item seguiu os procedimentos de
liquidagédo adotados pela B3; (ii) a autorizagdo a Emitente e ao Agente Fiduciario para que praticassem todos e quaisquer
atos necessarios a implementacgéo e formalizagdo, no que fosse aplicavel, das deliberagbes da AGN 13.06.2025; e (iii) a
ratificagdo de todos os atos praticados pela Emitente e pelo Agente Fiduciario para formalizagdo das deliberagées
aprovadas nos termos dos itens acima. Veja na integra:

AGN 13.06.2025

Em 23 de junho de 2025 foi realizada Assembleia Geral de Titulares das Notas (“AGN 23.06.2025”) em que foi deliberada
e aprovada: (i) o Resgate Antecipado Facultativo parcial de 1.500.000 (um milh&o e quinhentas mil) Notas Comerciais
Escriturais da 22 Série, realizado em 23 de junho de 2025, pelo valor equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais resgatadas, acrescido da Remuneragao devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado
Facultativo parcial (inclusive), calculada nos termos da Clausula 4.11 do Termo de Emissdo, sem qualquer prémio ou
penalidade, observadas as condi¢gdes de cada série, os Titulares de Notas Comerciais acordaram, de forma unanime, que
somente as Notas Comerciais Escriturais de titularidade de Banco Bradesco S.A. seriam objeto do Resgate Antecipado
Facultativo parcial de que trata este item, tendo o Resgate Antecipado Facultativo seguido os procedimentos de liquidagéo
de eventos adotados pela B3; (ii) a autorizagédo para que a Emitente e o Agente Fiduciario praticassem todos e quaisquer
atos necessarios a implementagao e formalizagao, no que fosse aplicavel, das deliberagcdes da AGN 23.06.2025; e (iii) a
ratificagdo de todos os atos praticados pela Emitente e pelo Agente Fiduciario para formalizagdo das deliberagbes
aprovadas nos termos dos itens acima. Veja na integra:

AGN 23.06.2025

Em 25 de junho de 2025 foi realizada Assembleia Geral de Titulares das Notas (“AGN 25.06.2025”) em que foi deliberada
e aprovada: (i) o Resgate Antecipado Facultativo parcial de 2.400.000 (duas milhdes e quatrocentas mil) Notas Comerciais
Escriturais da 22 Série, realizado em 25 de junho de 2025, pelo valor equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais resgatadas, acrescido da Remuneragao devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado
Facultativo parcial (inclusive), calculada nos termos da Clausula 4.11 do Termo de Emissdo, sem qualquer prémio ou
penalidade, observadas as condi¢des de cada série, os Titulares de Notas Comerciais acordaram, de forma unénime, que
somente as Notas Comerciais Escriturais de titularidade de Banco Bradesco S.A. seriam objeto do Resgate Antecipado
Facultativo parcial de que trata este item, tendo o Resgate Antecipado Facultativo seguido os procedimentos de liquidagao
de eventos adotados pela B3; (ii) a autorizagéo para que a Emitente e o Agente Fiduciario praticassem todos e quaisquer
atos necessarios a implementacao e formalizagao, no que fosse aplicavel, das deliberagdes da AGN 25.06.2025; e (iii) a
ratificacdo de todos os atos praticados pela Emitente e pelo Agente Fiduciario para formalizacdo das deliberacées
aprovadas nos termos dos itens acima. Veja na integra:

AGN 25.06.2025
Em 27 de junho de 2025 foi realizada Assembleia Geral de Titulares das Notas (“AGN 27.06.2025”) em que foi deliberada

e aprovada: (i) o Resgate Antecipado Facultativo parcial de 1.650.000 (um milhdo, seiscentas e cinquenta mil) Notas
Comerciais Escriturais da 22 Série, realizado em 27 de junho de 2025, pelo valor equivalente ao Valor Nominal Unitario

Abril 2026 www.fiduciario.com.br Pagina 4


https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2025/06/Eldorado-1a-Emissao-NC-Termo-Emissao.pdf
https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2025/06/SITE.pdf
https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2025/06/SITE-2.pdf
https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2025/06/site.pdf

RELATORIO ANUAL 2025

das Notas Comerciais Escriturais resgatadas, acrescido da Remuneragdo devida e ndo paga até a data do Resgate
Antecipado Facultativo parcial (inclusive), calculada nos termos da Clausula 4.11 do Termo de Emiss&o, sem qualquer
prémio ou penalidade, observadas as condi¢gdes de cada série, os Titulares de Notas Comerciais acordaram, de forma
unanime, que somente as Notas Comerciais Escriturais de titularidade de Banco Bradesco S.A. seriam objeto do Resgate
Antecipado Facultativo parcial de que trata este item, tendo o Resgate Antecipado Facultativo seguido os procedimentos
de liquidacéo de eventos adotados pela B3; (ii) a autorizagéo para que a Emitente e o Agente Fiduciario praticassem todos
e quaisquer atos necessarios a implementagdo e formalizagdo, no que fosse aplicavel, das deliberacdes da AGN
27.06.2025; e (iii) a ratificacdo de todos os atos praticados pela Emitente e pelo Agente Fiduciario para formalizagao das
delibera¢des aprovadas nos termos dos itens acima. Veja na integra:

AGN 27.06.2025

Em 02 de julho de 2025 foi realizada Assembleia Geral de Titulares das Notas (“AGN 02.07.2025”) em que foi deliberada
e aprovada: (i) o Resgate Antecipado Facultativo parcial de 1.000.000 (um milhdo) Notas Comerciais Escriturais da 22
Série, realizado em 02 de julho de 2025, pelo valor equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais
resgatadas, acrescido da Remuneragcdo devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado Facultativo parcial
(inclusive), calculada nos termos da Clausula 4.11 do Termo de Emiss&o, sem qualquer prémio ou penalidade, observadas
as condi¢des de cada série, os Titulares de Notas Comerciais acordaram, de forma unanime, que o Resgate Antecipado
Facultativo parcial ocorreria de forma proporcional por titular de cada série, conforme previsto no Termo de Emisséo e
seguiria os procedimentos de liquidagao adotados pela B3; (ii) a autorizagéo para que a Emitente e o Agente Fiduciario
praticassem todos e quaisquer atos necessarios a implementacdo e formalizagdo, no que fosse aplicavel, das
deliberagdes da AGN 02.07.2025; e (iii) a ratificagao de todos os atos praticados pela Emitente e pelo Agente Fiduciario
para formalizagdo das delibera¢des aprovadas nos termos dos itens acima. Veja na integra:

AGN 02.07.2025

Em 22 de julho de 2025 foi realizada Assembleia Geral de Titulares das Notas (“AGN 22.07.2025") em que foi deliberada
e aprovada: (i) o Resgate Antecipado Facultativo parcial de 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Notas Comerciais
Escriturais da 22 Série, realizado em 22 de julho de 2025, pelo valor equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais resgatadas, acrescido da Remuneragao devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado
Facultativo parcial (inclusive), calculada nos termos da Clausula 4.11 do Termo de Emiss&o, sem qualquer prémio ou
penalidade, observadas as condigdes de cada série, os Titulares de Notas Comerciais acordaram, de forma unanime, que
o Resgate Antecipado Facultativo parcial ocorreria de forma proporcional por titular de cada série, conforme previsto no
Termo de Emisséo e seguiria os procedimentos de liquidagdo adotados pela B3; (ii) a autorizagéo para que a Emitente e
o Agente Fiduciario praticassem todos e quaisquer atos necessarios a implementacdo e formalizagdo, no que fosse
aplicavel, das deliberagdes da AGN 22.07.2025; e (iii) a ratificacdo de todos os atos praticados pela Emitente e pelo
Agente Fiduciario para formalizagdo das delibera¢des aprovadas nos termos dos itens acima. Veja na integra:

AGN 22.07.2025

Em 24 de julho de 2025 foi realizada Assembleia Geral de Titulares das Notas (“AGN 24.07.2025") em que foi deliberada
e aprovada: (i) o Resgate Antecipado Facultativo parcial de 500.000 (quinhentas mil) Notas Comerciais Escriturais da 22
Série, realizado em 24 de julho de 2025, pelo valor equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais
resgatadas, acrescido da Remuneragdo devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado Facultativo parcial
(inclusive), calculada nos termos da Clausula 4.11 do Termo de Emissao, sem qualquer prémio ou penalidade, observadas
as condigdes de cada série, os Titulares de Notas Comerciais acordaram, de forma unanime, que o Resgate Antecipado
Facultativo parcial ocorreria de forma proporcional por titular de cada série, conforme previsto no Termo de Emissao e
seguiria os procedimentos de liquidagao adotados pela B3; (ii) a autorizagdo para que a Emitente e o Agente Fiduciario
praticassem todos e quaisquer atos necessarios a implementagdo e formalizagdo, no que fosse aplicavel, das
deliberacdes da AGN 24.07.2025; e (iii) a ratificacao de todos os atos praticados pela Emitente e pelo Agente Fiduciario
para formalizagdo das deliberagbes aprovadas nos termos dos itens acima. Veja na integra:

AGN 24.07.2025

Em 29 de julho de 2025 foi realizada Assembleia Geral de Titulares das Notas (“AGN 29.07.2025”) em que foi deliberada
e aprovada: (i) o Resgate Antecipado Facultativo total de 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Notas Comerciais
Escriturais da 22 Série, realizado em 29 de julho de 2025, pelo valor equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais resgatadas, acrescido da Remuneragéo devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado

Abril 2026 www.fiduciario.com.br Pagina 5


https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2025/06/site-1.pdf
https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2025/07/site.pdf
https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2025/07/ESTE.pdf
https://nambbu.net/trusteedtvm/wp-content/uploads/2025/07/site-2.pdf

RELATORIO ANUAL 2025

Facultativo parcial (inclusive), calculada nos termos da Clausula 4.11 do Termo de Emissdo, sem qualquer prémio ou
penalidade, observadas as condigbes de cada série, os Titulares de Notas Comerciais acordaram, de forma unanime, que
o Resgate Antecipado Facultativo total ocorreria de forma proporcional por titular de cada série, conforme previsto no
Termo de Emissé&o e seguiria os procedimentos de liquidagao adotados pela B3; (ii) a autorizagdo para que a Emitente e
o Agente Fiduciario praticassem todos e quaisquer atos necessarios a implementagédo e formalizagdo, no que fosse
aplicavel, das deliberagdes da AGN 27.07.2025; e (iii) a ratificacdo de todos os atos praticados pela Emitente e pelo
Agente Fiduciario para formalizagéo das deliberagbes aprovadas nos termos dos itens acima. Veja na integra:

AGN 29.07.2025

POSICAO DAS NOTAS COMERCIAIS'

12 Série:

Prec¢o Unitario Financeiro

31/12/2025 ) ) ) )

Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao

3.000.001 3.000.001 - -

Prego Unitario Financeiro

31/12/2025 ) ) ) )

Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao

9.999.999 9.999.999 - -

EVENTOS REALIZADOS 2025

12 Série:
Evento Valor Unitario
Data
13/06/2025 | Resgate Antecipado — Remuneragéo R$0,64070400
13/06/2025 Resgate Antecipado — Amortizagéo R$1.000,00000000

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagéo dos documentos de emisséo e aditamentos subsequentes, se for o

caso. A Trustee DTVM néo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitacdo de
compromisso legal ou financeiro. Salientamos a necessidade de confirmagao dos valores pela Emissora.
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22 Série:
Data Evento Valor Unitario ‘ Quantidade Resgatada

13/06/2025 Resgateéﬁﬁﬂggggamia' - R$0,67541799

13/06/2025 Resgate :‘rgt:r‘t’iig:g;opamia' - R$1.000,00000000 299999
23/06/2025 ResgateRﬁ’;:ﬁﬁg;‘l%farCia' - R$4,06803600

23/06/2025 Resgate /f‘;]t:r‘t’iigjggopamia' - R$1.000,00000000 11500000
25/06/2025 Resgate@ﬁﬁﬂg;%%gamia' - R$5,44221199

25/06/2025 Resgate :‘Qfgiigjg;oparda' - R$1.000,00000000 2400000
27/06/2025 Resgateéﬁﬁﬂggggamia' - R$6,81826700

27/06/2025 Resgate /f‘r:fr‘t’ii;’:ggopamia' - R$1.000,00000000 1050000
02/07/2025 Resgate@';:ﬁf}‘g;‘l%sarda' - R$8,88588600

02/07/2025 Resgate :‘rgfr‘t’if:g;opamia' - R$1.000,00000000 1000000
22/07/2025 Resgateéﬁiﬂg;dg%samia' - R$18,59103899

22/07/2025 Resgate /frzt:r‘t:ii;’:gg’oparda' - R$1.000,00000000 #0000
24/07/2025 Resgateéﬁiﬂg;dg%samia' - R$19,98508800

24/07/2025 Resgate :‘rgfr‘t’if:g;opamia' - R$1.000,00000000 200000
31/07/2025 Resgate ﬁg&iﬂf:g;gm - R$23,47857600

31/07/2025 Resgatiﬁﬁﬁggggg Total - R$1.000,00000000 11500000

No exercicio de 2025 n&o ocorreram os eventos de conversio e repactuagao.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2025 a Emitente cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigagbes previstas no
Termo de Emisséo, até a data de resgate antecipado total da emisséo.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este Agente
Fiduciario atuou, no decorrer do exercicio de 2025, e/ou permanece atuando, conforme aplicavel, nas seguintes emissdes
de valores mobiliarios do préprio emitente, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo

grupo:
Emissora: J&F S.A.
Emissao: 12 emisséao

Valor da emissao:

reais)

reais)

Total: R$ 2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de

12 Serie: R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de

2?2 Série: R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes
de reais)
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3?2 Série: R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de
reais)

42 Série: R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de
reais)

52 Série: R$ 425.000.000,00 (quatrocentos e vinte e cinco
milhdes de reais)

Quantidade de notas promissorias

Total: 100 (cem notas promissorias)
12 Serie: 14 (quatorze notas promissorias)

22 Série: 25 (vinte e cinco notas promissorias)

emitidas: 32 Série: 22 (vinte e duas notas promissorias)
42 Série: 22 (vinte e duas notas promissorias)
52 Série: 17 (dezessete notas promissorias)
Espécie: Quirografaria

Prazo de vencimento:

12 Série: As notas promissorias venceram em 30.06.2021
22 Série: As notas promissoérias venceram em 30.06.2022
32 Série: As notas promissorias venceram em 30.06.2023
42 Série: As notas promissorias venceram em 30.06.2024

52 Série: As notas promissorias foram resgatadas em 30.05.2025

Garantias:

Sem garantia

Remuneracgao:

CDI + 4,00% a.a.

Situagéo da Emissora:

A Emissora encontrou-se adimplente com suas obrigagdes, até a
data de resgate da emisséao.

Emissora:

J&F S.A.

Emissao:

22 emissdo

Valor da emisséo:

R$ 734.000.000,00 (setecentos e trinta e quatro milhdes de reais)

emitidas:

Quantidade de notas promissérias

25 (vinte e cinco notas promissoérias)

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

As notas promissorias vencerao em 30.06.2026

Garantias:

Sem garantias

Remuneracéo:

100% CDI + 3,94%

Situagao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Emitente:

J&F S.A.
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Emissao:

42 emissao

Valor da emisséo:

R$ 402.000.000,00 (quatrocentos e dois milhdes de reais)

Quantidade de notas comerciais:

402.000 (quatrocentas e duas mil notas comerciais)

Espécie:

Real

Prazo de vencimento:

As notas comerciais foram resgatadas em 30.05.2025

Garantias:

Penhor de agbes

Remuneragéo:

100% CDI + 3.94% a.a.

Situagdo da Emitente:

A Emitente encontrou-se adimplente com suas obrigacdes, até a
data de resgate da emisséao.

Emitente:

J&F S.A.

Emissao:

82 emissdo

Valor da emisséo:

R$ 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais)

Quantidade de notas comerciais

emitidas:

15.000.000 (quinze milhdes de notas comerciais)

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

As notas comerciais vencerao em 14.05.2029

Garantias: Sem garantias
Da data de emissdo (inclusive) até 12 de junho de 2025
(exclusive): CDI + 3,10% a.a.
De 12 de junho de 2025 (inclusive) até 01 de setembro de 2025
. (exclusive): CDI + 3,40% a.a.
Remuneracgao:

De 01 de setembro de 2025 (inclusive) até a 01 de outubro de 2025
(exclusive): CDI + 2,65% a.a.

De 01 de outubro de 2025 (inclusive) até a Data de Vencimento:
6,20% a.a.

Situagao da Emitente:

A Emitente encontra-se adimplente com suas obrigagbes

Emitente:

J&F S.A.

Emissao:

92 emissao

Valor da emisséo:

R$ 2.875.000.000,00 (dois bilhdes, oitocentos e setenta e

cinco milhdes de reais)

Quantidade de notas comerciais:

2.875.000 (dois milhdes, oitocentas e setenta e cinco mil
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notas comerciais)
Espécie: Quirografaria
Prazo de vencimento: As notas comerciais vencerdo em 26.05.2030
Garantias: Sem garantias
Remuneracéo: 100% CDI + 3,60% a.a.
Situagdo da Emitente: A Emitente encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificagdo de risco a presente emissao.

iNDICES E LIMITES FINANCEIROS

Nos termos da Emiss&o, a Emissora possuia a obrigagao de cumprir, trimestralmente, os Covenants Financeiros descritos
abaixo, a partir do 2° trimestre de 2025, entretanto, a emissao foi resgatada antes da 12 (primeira) verificagao.

Divida Liquida

<
EBITDA <500

“EBITDA” significava, de forma consolidada: (a) receita liquida de vendas e servigos; menos (b) custo das mercadorias
vendidas e servigos prestados; menos (c) despesas administrativas e comerciais; mais (d) outras receitas operacionais,
receitas liquidas e ndo operacionais, liquidas; mais (e) qualquer (i) depreciagéo, exaustdo ou amortizagao e (ii) perdas ou
despesas sem qualquer efeito no caixa da Emitente e suas controladas, e despesas nao recorrentes no curso normal dos
negdcios, incluido em qualquer um dos itens anteriores.

“Divida Financeira Liquida” significava, com base nas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intermediarias da
Emitente (conforme definido abaixo), a Divida Financeira, deduzida do somatdrio do caixa, aplicagdes financeiras e titulos
e valores mobiliarios, livres e desembaracados de quaisquer Onus.

“Divida Financeira” significava, com base nas Demonstrages Financeiras Consolidadas Intermediarias da Emitente,
qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia de empréstimos, financiamentos ou outras dividas
financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de renda fixa, debéntures, letras de cambio, notas
promissorias ou instrumentos similares.

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolugdo CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021, limitadas
as obrigagdes estipuladas no Termo de Emissao, informarmos que as notas comerciais eram da espécie real, com garantia
adicional fidejussoria, representadas por:

(@) A alienagdo fiduciaria da (i) totalidade das 1.525.558.419 (um bilhdo, quinhentos e vinte e cinco milhdes,
quinhentos e cinquenta e oito mil, quatrocentos e dezenove) a¢des ordinarias, nominativas, e sem valor nominal,
de emissao da Eldorado Brasil Celulose S.A. (“Companhia”), de titularidade da J&F S.A. (“Alienante”), livres e
desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou gravames de qualquer natureza e respectivos direitos politicos
e econdémicos (incluindo direito de voto, direito de preferéncia na subscricdo de novas acdes, de direito de
subscri¢cdo de novas agdes, e de titulos e valores mobiliarios conversiveis em agdes), representativas de 100%
(cem por cento) do capital social votante e total da Companhia (“A¢bes Eldorado”); (ii) todos os dividendos (em
dinheiro, espécie ou mediante distribuicdo de novas agdes), lucros, frutos, rendimentos, pagamentos, créditos,
remuneracao, bonificacdes, direitos econémicos, juros sobre capital proprio, distribuicbes, reembolso de capital,
valores devidos em decorréncia de redugao de capital, recompra de agdes, bonus e demais valores efetivamente
declarados, creditados, pagos, entregues, recebidos ou a serem recebidos ou, de qualquer outra forma,
distribuidos a Alienante em razdo da titularidade das Acgdes Eldorado, incluindo todas as preferéncias e

Abril 2026 www.fiduciario.com.br Pagina 10



RELATORIO ANUAL 2025

vantagens que forem atribuidas, expressamente, as Agdes Eldorado, a qualquer titulo, e quaisquer bens, valores
mobiliarios ou titulos nos quais as A¢des Eldorado sejam convertidas (incluindo quaisquer depésitos, titulos ou
valores mobiliarios) (“Rendimentos das A¢des”); (iii) todas as (a) novas agdes de emissdo da Companhia (ou de
qualquer sucessora da Companhia) que sejam ou venham a ser subscritas ou atribuidas, direta ou indiretamente,
a Alienante ou seus eventuais sucessores legais, seja a que titulo for, inclusive por meio de subscrigéo,
desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das Ag¢des Eldorado, distribuicdo de
bonificagdes, conversédo de debéntures de emissdo da Companhia e de titularidade da Alienante, e (b) todas as
acdes, valores mobiliarios e demais direitos que, porventura, a partir da data de emissao, venham a substituir as
Acdes Eldorado, inclusive em raz&o de incorporagéo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagao
societaria envolvendo a Companhia, integraréo, automaticamente e independentemente de qualquer formalidade
adicional, a definicdo de Ag¢des Eldorado para todos os fins e efeitos de direito e ficardo automaticamente
oneradas no ambito da Alienagdo Fiduciaria, conforme abaixo definido, e dos demais documentos das
obrigagdes garantidas, aplicando-se a elas todos os termos e condi¢des do contrato (“Agdes Adicionais”); e (iv)
todos os bdnus de subscricdo de agbes, as debéntures conversiveis em agdes, partes beneficiarias ou outros
valores mobiliarios conversiveis em Agdes Eldorado, relacionados a participagao, direta ou indireta, da Alienante
ou de qualquer novo acionista no capital social da Companhia, além de direitos de preferéncia e opg¢des de
compra de quaisquer destes titulos, que sejam de titularidade da Alienante ou venham a ser subscritos ou
adquiridos, direta ou indiretamente, pela Alienante durante a vigéncia do contrato (“Alienacéo Fiduciaria”).

A Alienagao Fiduciaria foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agdes
de Emissdo da Eldorado Brasil Celulose S.A. em Garantia (“Contrato Alienagdo Fiduciaria”), entre a Alienante, a
Companhia, o BANCO BRADESCO S.A. e este Agente Fiduciario, tendo sido o Contrato Alienagéo Fiduciaria registrado
perante o 4° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, sendo que permaneceu, até a data de resgate
antecipado total da emissao, exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos na Alienagdo Fiduciaria e no Termo
de Emissédo, cabendo ressaltar que em relacéo a suficiente da presente garantia, informamos que no Contrato Alienagao
Fiduciaria e no Termo de Emissdo ndo haviam sido estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagbes periddicas. Veja na
integra:

Contrato Alienagao Fiduciaria

(b) Aval prestado pela J&F S.A. (“Aval’).

O Aval foi devidamente constituido por meio da celebragdo Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em 2 (Duas) Séries, Para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico, da Eldorado Brasil Celulose
S.A. (“Termo de Emiss&o”), entre a Emitente, a J&F S.A. e este Agente Fiduciario, em 06 de junho de 2025, tendo sido o
Termo de Emissao registrado perante o 4° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, permaneceu, até
a data de resgate antecipado total da emissdo, exequivel e suficiente dentro dos limites no Termo de Emiss&o, cabendo
ressaltar que em relagéo a suficiente da presente garantia, informamos que no Termo de Emissdo ndo haviam sido

estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagbes periddicas.

O Aval poderia ter sido afetado pela existéncia de divida da avalista, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia, sua analise néo
contemplava analise de todo o passivo da avalista.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

Nao foi atribuida a constituicdo de fundos de amortizagdo ou quaisquer outros tipos de fundos a presente emissao.

DECLARAGAO

Declaramos que na qualidade de Agente Fiduciario desta emissdo de notas comerciais que cumprimos todos os deveres
e atribuicdes constantes no Termo de Emissao até o resgate antecipado total das notas comerciais que ocorreu em 31 de
julho de 2025, o qual ensejou a quitagéo integral das notas comerciais por parte da Emitente.

Sao Paulo, abril de 2026.
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BTRUST==DIT VM

“Este Relatério foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da
Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emitente. Os documentos legais e as
informagdes técnicas que serviram para sua elaboracdo, encontram-se a disposi¢cdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

“As informagdes contidas neste Relatério ndo representam uma recomendagédo de investimento, uma andlise de crédito ou da situagdo econémica ou
financeira da Emitente, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacées relativas aos titulos emitidos sob a
forma de nota comercial”

“O relatério anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2025 relativos a execugdo das obrigagdes assumidas pelo
emitente, a administragdo do patriménio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizagdo”
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